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事件： 

中国铁路总公司工作会议近日召开，会议部署了 2019 年铁路重点工作，要求全国铁路固定资产投资保持强

度规模，确保投产新线 6800 公里，其中高铁 3200 公里。国家铁路完成旅客发送量 35.35 亿人次、货物发送

量 33.68 亿吨。。 

投资要点： 

1．投产新线同比增长 45%，高铁新线投产略有下降 

2018 年，全国铁路固定资产投资完成 8028 亿元，其中国家铁路完成 7603 亿元。投产新线 4683 公里，其中

高铁 4100 公里。到 2018 年底，全国铁路营业里程达到 13.1 万公里以上，其中高铁 2.9万公里以上。 

图 1: 1998-2019 年投产新线情况（单位：公里）  图 2:2002-2018 年全国铁路固定资产投资（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

按照铁总 2019 年规划，计划投产新线 6800 公里，较 2018 年同比增长 45%。其中，高铁投产新线 3200 公里，

较 2018 年下降 22%。 

表  1: 2010 年以来铁路投资及投产新线计划与实际完成情况一览 

年份  
固定资产投资计

划额 (亿元 ) 

固定资产投资实

际完成额 (亿元 ) 

计划投产新线里

程 (公里 ) 

实际投产新线里

程 (公里 ) 

计划高铁投产新

线里程 (公里 ) 

实际高铁投产新线

里程 (公里 ) 

2010 8235 8,426.52  4613 4,908.40  - 1,554.30  

2011 - 5,906.09  - 2,167.00  - 1,421.00  

2012 5000 6,339.67  6366 5,382.20  - 2,722.50  

2013 6500 6,657.45  5200 5,586.00  - 1,672.00  
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2014 6300 8,088.00  6600 8,427.00  - 5,491.00  

2015 未公布 8,238.00  未公布 9,531.00  未公布 3,306.00  

2016 8000 8,015.00  3200 3,281.00  1300 1,903.00  

2017 保持去年规模 8,010.00  2100 3,038.00  - 2,182.00  

2018 7320 8,028.00  4000 4,683.00  3500 4,100.00  

2019E 保持投资强度 - 6800 - 3200 - 
 

资料来源：Wind，中国铁路总公司，东兴证券研究所 

从历史上来看，铁总历年来对于固定资产投资和投产新线的完成情况多数要好于计划情况。我们认为，在市

场预期总需求走弱的情况下，基建投资有望成为助力经济增长的抓手，2019 年铁路投资实际完成情况仍有

望超预期。 

2、客货运输大幅增长，货车、机车需求有望复苏 

2018 年全国铁路完成旅客发送量 33.7 亿人，同比增加 2.9 亿人、增长 9.4%；国家铁路完成 33.17 亿人，同

比增加 2.78 亿人、增长 9.2%，其中动车组 20.05 亿人、同比增长 16.8%。全国铁路完成货物发送量 40.22

亿吨，同比增运 3.34 亿吨、增长 9.1%；国家铁路完成 31.9 亿吨，同比增运 2.72 亿吨、增长 9.3%。 

2019 年，国家铁路计划完成旅客发送量 35.35 亿人次、货物发送量 33.68 亿吨。 

2018 年 7月 2 日，铁路总公司发布《2018-2020 年货运增量行动方案》，明确提出，到 2020 年，全国铁路货

运量将达 47.9 亿吨，较 2017 年增长 30％，大宗货物运量占铁路货运总量的比例稳定保持在 90％以上。 

图  3: 2020 年全国铁路货运量较 2017 年增长 30%（单位：万吨） 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

其中，全国铁路煤炭运量达到 28.1 亿吨，较 2017 年增运 6.5 亿吨，占全国煤炭产量的 75％，较 2017 年产

运比提高 15 个百分点；全国铁路疏港矿石运量达到 6.5 亿吨，较 2017 年增运 4 亿吨，占陆路疏港矿石总量

的 85％，较 2017 年提高 50 个百分点；2018-2020 年，集装箱多式联运年均增长 30％以上。 

为落实铁路货运增量三年行动方案，铁路总公司制定了详细的时间表、路线图和配套措施，确保货运增量和

运输结构调整目标如期实现。 
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图 4: 分货类铁路货运增长情况（单位：万吨）  图 5:各品类货物运量占比情况（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

根据报道，铁总计划未来三年新购置货车 21.6 万辆、机车 3756 台。我们按照货车均价 42 万元/辆，机车单

价 1500 万元/辆计算，预计未来三年铁总货车招标金额约 907 亿元，机车招标金额约 563 亿元。预计未来三

年货车、机车招标金额接近 1500 亿元。 

图 6:近年来货车采购量（单位：辆）  图 7:近年机车采购量（单位：台） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

3、投资建议： 

我们关注铁路投资推进给轨交行业带来的情绪复苏和估值修复机遇，关注中国中车、思维列控。 

4、风险提示： 

1、铁路车辆招标不及预期；2、原材料价格大幅波动；3、轨交零部件公司多元化受阻。
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