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[Table_Summary] 报告摘要： 

国家电影局12月31日晚数据，2018年全国电影总票房610亿元收官，同比增长

9.1%；其中城市院线观影人次17.2亿，同比增长5.9%；平均票价35.5元，同比上

涨1.0元。其中国产电影票房379.0亿元，同比高增25.9%，占票房总额的62.2%。

票房过亿元影片82部，其中国产电影44部。 

 总量概览：总票房610亿收官，国产片迎来“大年” 

根据国家电影局数据，2018 年我国电影票房 610 亿收官（YOY+9.1%），其中城

市院线观影人次 17.2 亿（YOY+5.9%），平均票价 35.5 元（同比提高 1 元）。分

内容看，国产/进口电影分别贡献 379 亿（YOY+26.0%）和 231 亿（YOY-10.6%）

票房，国产片票房表现亮眼。分地域看，一/二/三/四/五线票房（不含服务费）占

比分别为 19%/39%/19%/15%/7%，总票房同比分别+3%/5%/8%/13%/14%，观影

人次同比分别+3%/3%/6%/8%/11%，三四五线城市仍为拉动票房增长的主力军。 

 内容端：马太效应增强，口碑成影响票房关键 

2018 年总共上映电影 515 部，其中 TOP10/TOP20 影片票房（含服务费）占比分

别提升至 41%（同比+4pct）和 59%（同比+6pct），头部影片集中度进一步提高。

TOP20 电影中国产电影占 11 部（同比+4 部），票房加权豆瓣评分为 7.1 分（同

比高增 0.66 分），进口片票房加权豆瓣评分为 7.5 分（同比+0.43 分），观众对内

容质量要求进一步提高，且国产和进口电影口碑差距逐渐缩小。 

 渠道端：单银幕产出降至94万，院线集中度略升 

2018 年全国银幕总数增加至 60079 块（YOY+18.3%），高于净票房增速 10 个百

分点，单银幕产出降至 94 万元（同比-9 万元）。18 年院线 CR10 和 CR5 分别达

68.7%（同比+1.1pct）和 46.1%（同比+1.9pct）,TOP10 格局逐渐稳定，集中度略

有提升。 

 展望2019：春节档扩容受期待，进口片迎来“大年” 

我们对 2019 年票房表现保持乐观。相比 2018 年，2019 年春节档 7 天内聚集宁

浩/韩寒/黄渤/沈腾等导演、演员参与的 14 部国产电影，强大阵容为春节档高票

房奠定基础。同时 2019 年预计上映的进口片包括超级英雄、热播续集等多部好

莱坞大片，众多高期待值作品有望为 19 年全年票房注入活力。 

 投资建议 

我们建议关注优质影视制作公司，尤其是春节档相关公司：光线传媒（疯狂的外

星人）、北京文化（流浪地球）、中国电影（流浪地球）等；建议关注优质院线公

司：如万达电影、横店影视。 

 风险提示： 

票房质量及口碑不及预期风险；票房增速不及预期风险。 
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一、 总量概览：总票房 610 亿收官，国产片“大年” 

（一） 年整体票房 610 亿，增速未及 10% 

根据国家电影局 12 月 31 日晚数据，2018 年全国电影总票房（含服务费）610 亿元，同比

增长 9.1%。若剔除服务费因素，根据艺恩数据，2018 年全国总票房 565.4 亿元，同口径同比

增速 7.9%。中国电影票房经历了 15 年的繁荣与 16 年的触底，目前已逐步进入 0-10%稳态增

长周期。 

图 1：2012-2018 年全国电影总票房（不含服务费）及增速 

 

 

资料来源：艺恩电影智库，民生证券研究院 

观影人次微增 5.9%，平均票价上涨 1 元至 35.5 元。相比往年，2018 年观影总人次同比

微增 5.9%至 17.2 亿人次，人均观影人次达 1.24；全国电影平均票价（含服务费）35.5 元，同

比增加 1 元。对比国际，我国人均观影人次相比韩国、北美人均 3 次以上仍有 2 倍空间。 

图 2：2012-2018 全国观影人次数量及增速  图 3：2012-2018 全国电影平均票价及增速 

 

 

 

资料来源：艺恩电影智库，民生证券研究院                              资料来源：艺恩电影智库，民生证券研究院 

（二） 国产电影票房同增 26%，口碑票房双丰收 

国产电影“大年”，票房增速 26%。2018 年国产/进口电影（含服务费）分别贡献 379 亿
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29.7% 

37.0% 

49.1% 

3.7% 

15.1% 

7.9% 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

100

200

300

400

500

600

2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 

全国总票房（不含服务费，亿元，左轴） YOY（%，右轴） 

17.2 

32.6% 
35.8% 

51.1% 

8.9% 

18.1% 

5.9% 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 

全国总人次(亿人，左轴） YOY（%，右轴） 

35.8 

35.0 
35.3 

34.8 

33.1 

32.3 
32.9 

34.5 

35.5 

30

31

32

33

34

35

36

37

2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 

全国平均票价（不含服务费，元） 

全国平均票价（含服务费，元） 



 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                    证券研究报告 4 

[Table_Page] 
动态研究/传媒互联网 

 

（YOY+26.0%）和 231 亿（YOY-10.6%）票房，国产片表现亮眼。从头部电影表现看，2017-2018

年 TOP10 中国产片分别为 5 部和 6 部，TOP20 中国产片分别为 7 部和 11 部，如果说 2017 年

国产片的高票房更多依赖于单部影片《战狼 2》的优异表现和春节档期加持，那么 2018 年国

产片票房的突围更多靠高质量内容和高评分口碑。2018 年 TOP20 国产片的票房加权豆瓣评分

为 7.1，远高于 2017 年 6.5，且与国外电影口碑差距由 2017 年 0.6 分逐渐缩小至 0.3 分，内容

质量不断提高。 

图 4： 2018 年全国 TOP10 电影票房及豆瓣评分  图 5：2017 年全国 TOP10 电影票房及豆瓣评分 

 

 

 

资料来源：艺恩电影智库，豆瓣，民生证券研究院                              资料来源：艺恩电影智库，豆瓣，民生证券研究院 

（三） 票房下沉趋势仍在，三四线仍为票房增速主力军 

三四五线票房占比提高，增速领先票价渐涨。分地域看，2018 年一/二/三/四/五线票房（不

含服务费）占比分别为 19%/39%/19%/15%/7%，三四五线城市票房总占比从 2012 年 28.8%提

升至 41.2%（同比+1.4pct）。从票房及观影人次增速看，一/二/三/四/五线票房（含服务费）同

比分别+4%/5%/10%/14%/15%，观影人次同比分别+3%/3%/6%/8%/11%，三四五线城市仍为拉

动票房增长的主力军。从票价看，三四五线城市票价（含服务费）向二线城市 35 元左右趋近，

但与北上广深一线城市 42 元左右的平均票价仍有差距，或为未来长期提升空间。 

图 6：2012-2018 年全国电影总票房（含服务费）分线增速变化 

 

 

资料来源：艺恩电影智库，民生证券研究院 
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图 7： 2012-2018 年各线城市票房占比趋势  图 8：2012-2018 各线城市平均票价（含服务费）趋势变化 

 

 

 

资料来源：艺恩电影智库，民生证券研究院                              资料来源：艺恩电影智库，民生证券研究院 

二、 内容端：马太效应增强，口碑成影响票房关键 

头部集中度进一步提升，进口&国产片口碑差距缩小。2018 年总共上映电影 515 部，其

中 TOP10/TOP20 影片票房（含服务费）占比分别提升至 41%（同比+4pct）和 59%（同比+6pct），

头部影片集中度进一步提高。从评分看：一方面，2015-2018 年票房加权豆瓣评分整体呈上升

趋势，尤其 2018 年提升值明显，显示出观众对影片内容质量要求逐步提高，口碑逐渐成为影

响票房高低的关键；另一方面 2018 年 TOP20 电影中国产电影占 11 部（同比+4 部），票房加

权豆瓣评分为 7.1 分（同比高增 0.66 分且近三年持续提高），进口片 2018 年票房加权豆瓣评

分为 7.5 分（同比+0.43 分），国产和进口电影口碑差距逐渐缩小。 

图 9：2018 年周度电影票房（万元）及放映场次变化趋势 

 

 

资料来源：艺恩电影智库，民生证券研究院 

图 10：2015-2018 年 TOP5/10/20 影片的票房加权豆瓣评

分 

 图 11：2015-2018 年中外电影票房加权豆瓣评分变化 
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资料来源：艺恩电影智库，豆瓣，民生证券研究院                  资料来源：艺恩电影智库，豆瓣，民生证券研究院 

观众口味回归理性，优质内容为决定票房高低的关键。在影响电影票房的多重因素（如

档期、前期宣发、营销、电影内容、IP 知名度、是否为流量明星）中，优质电影内容成为决

定票房高低的最关键因素。以 2018 年周度电影票房及场次变化为例，周票房的排名先后多由

上映电影的质量高低决定，过往一些黄金档期（如“五一档”、“元旦档”），如果没有优质

电影上映，票房表现也多差强人意（如 2019 年元旦票房表现不佳）。部分头部电影的票房变

现也反映了这一趋势：以“十一黄金档”上映的《李茶的姑妈》和《无双》为例，作为“开心

麻花”系列作品的《李茶的姑妈》因口碑影响远未达票房预期，而开始未受重视的《无双》因

广受赞誉票房表现较好。这一变化是电影产业和观众口味逐渐走向成熟过程的必然趋势：观众

不想在烂片耗费时间，电影评论对电影票房影响越来越重要，而影响评论好坏的关键还是内容

本身。 

图 12：2018 年周度电影票房（万元）及放映场次变化趋势 

 

 

资料来源：艺恩电影智库，民生证券研究院 
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图 13：四场典型电影日票房变化对比：口碑渐成影响票房关键 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：猫眼，民生证券研究院 

三、 渠道端：单银幕产出降至 94 万，院线集中度略升 

单银幕产出继续下降，院线集中度略有提升。2018 年全国银幕总数增加至 60079 块

（YOY+18.3%），高于净票房增速 10 个百分点，单银幕产出降至 94 万元（同比-9 万元）。

单银幕产出的持续下降主要由于过去几年影院的高速扩张，供过于求的趋势下影院盈利能力持

续下滑。18 年院线 CR10 和 CR5 分别达 68.7%（同比+1.1pct）和 46.1%（同比+1.9pct）,TOP10

格局逐渐稳定，集中度略有提升。在票房增速预计保持平稳增长的趋势下，单银幕产出的下降

有望促进院线市场整合，利好行业优质公司。 

图 14：2013-2018 年银幕数及同比变化趋势  图 15：2013-2018 年单银幕产出及同比变化趋势 

 

 

 

资料来源：新华社，国家电影局，民生证券研究院                              资料来源：新华社，艺恩电影智库，民生证券研究院 
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图 16：2017-2018 年 TOP 院线市占率及变化趋势 

 

 

资料来源：艺恩电影智库，民生证券研究院 

四、 展望 2019：春节档扩容受期待，进口片迎来“大年” 

2019 年春节档扩容受期待，进口片迎来“大年”。相比 2018 年，2019 年春节档 7 天内

聚集宁浩/韩寒/黄渤/沈腾等导演、演员参与的 14 部国产电影，影片类型多样，强大阵容为春

节档高票房奠定基础。2019 年为好莱坞电影“大年”，既有《复联》、《星战》、《蜘蛛侠》

等超级英雄 IP、也有《狮子王》、《冰雪奇缘》等高票房精品动画，众多高期待值作品有望

为 19 年全年票房注入活力。 

表 1：2019 年春节档片单 

影片名称 上映日期 导演/演员 国家 制片方 

疯狂的外星人 2019/2/5 宁浩/黄渤/沈腾 中国 欢喜传媒、坏猴子影业、光线影业 

情圣 2 2019/2/5 宋晓飞/董旭/吴秀波/白百何 中国 大有不凡/新丽传媒 

流浪地球 2019/2/5 郭帆/吴京/屈楚萧 中国 北京文化/郭帆文化/中国电影 

飞驰人生 2019/2/5 韩寒/沈腾/黄景瑜 中国 上海亭东、博纳影业、猫眼微影 

熊出没·原始时代 2019/2/5 丁亮 中国 华强方特、乐创影业、猫眼微影、万达影视 

小猪佩奇过大年 2019/2/5 张大鹏/朱亚文 中国 阿里巴巴影业、Entertainment one 

日不落酒店 2019/2/5 冯一平/黄才伦/张慧雯 中国 华文风泽、云熙文化 

神探蒲松龄 2019/2/5 严嘉/成龙/阮经天 中国 爱奇艺影业 

廉政风云 2019/2/5 麦兆辉/张家辉/袁咏仪 中国 银都机构、合瑞影业、英皇电影 

猪八戒传说 2019/2/5 郑冀峰/曾志伟 中国 三亚新面孔影视传媒、爱奇艺电影 

动物出击 2019/2/5 冯小宁/刘晔 中国 —— 

忠爱无言 2 2019/2/5 谈宜之/张浩庭/金巧巧 中国 安徽一八九五影视传媒 

八戒西游 2019/2/5 陈志良 中国 —— 

猪猪侠·猪年吉祥 2019/2/7 钟彧 中国 咏声动漫 

资料来源：猫眼，民生证券研究院 

 

表 2：2019 年可能上映的美国好莱坞电影片单 

影片名称 上映日期 类型 制片方 

大黄蜂 2019/1/4 中国 超级英雄系列 美国派拉蒙影片、美国孩之宝 
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奎迪：英雄再起 2019/1/4 中国 Steven Caple Jr. 美国米高梅电影公司 

双子煞星 2019/10/4（美） 李安导演 美国派拉蒙影片、美国天空之舞 

神奇女侠 1984 2019/11/1（美） DC 超级英雄系列 华纳兄弟影片公司、DC 娱乐公司 

冰雪奇缘 2 2019/11/27（美） 精品动画续集 华特迪士尼 

詹姆斯·邦德 25 2019/11/8（美） 007 系列电影 —— 

星球大战 9 2019/12/20（美） 星战续集 卢卡斯电影公司 

乐高大电影 2：第二部分 2019/2/8（美） 精品动画续集 美国华纳兄弟影片公司 

小飞象 2019/3/29（美） 精品动画 IP 华特迪士尼 

惊奇队长 2019/3/8（美） 漫威超级英雄 漫威影业、华特迪士尼影业 

沙赞 2019/4/12（美） DC 超级英雄系列 DC 电影 

大侦探皮卡丘 2019/5/10（美） 精品动画 IP 环球影业、传奇影业 

阿拉丁 2019/5/24（美） 精品动画 IP 华特迪士尼 

哥斯拉 2：怪兽之王 2019/5/31（美） 系列电影续集 华纳兄弟影片、传奇影业 

玩具总动员 4 2019/6/21（美） 精品动画续集 皮克斯动画室、华特迪士尼 

X 战警：黑凤凰 2019/6/7（美） 漫威超级英雄 IP 美国 20 世纪福斯电影公司 

壮志凌云 2 2019/7/12（美） 汤姆·克鲁斯主演 美国派拉蒙影片、美国天空之舞 

狮子王 2019/7/19（美） 精品动画 IP 华特迪士尼 

好莱坞往事 2019/7/26（美） 莱昂纳多主演 美国哥伦比亚影片公司 

终结者 6 2019/7/26（美） 施瓦辛格系列续集 美国派拉蒙影片 

蜘蛛侠：远离家园 2019/7/5（美） 漫威超级英雄 IP 美国哥伦比亚影片公司 

霍伯斯与肖 2019/8/2（美） “速激”外传 环球影业 

X 战警：新变种人 2019/8/2（美） 漫威超级英雄 IP 美国二十世纪福斯电影、漫威影业 

复仇者联盟 4：终局之战 2019年 5月中国 漫威超级英雄系列 漫威影业、华特迪士尼影业 

阿丽塔：战斗天使  2019 年中国  FOX 精品科幻动画 20 世纪福斯电影 

驯龙高手 3 2019 年中国 精品动画续集 梦工厂动画、Mad Hatter 

资料来源：猫眼，民生证券研究院整理 

五、 投资建议 

2018 年电影市场维持约 10%稳健增长，一方面国产电影的创作水平和质量不断增强，另

一方面头部内容集中度持续提高，中国影市进入内容和票房健康成长阶段。从渠道端看，三四

五线城市票房占比和增速进一步提升，同时国家 12 月颁布《关于加快电影院建设促进电影市

场繁荣意见》指出 2020 年院线银幕数达 8 万块以上，对标目前 6 万块水平仍有较大下沉空间。

我们认为中国电影市场未来将进入~10%增长的稳健时期，优质内容的溢价水平不断提高，标

的方面，我们建议关注优质影视制作公司，尤其是春节档相关公司：光线传媒（疯狂的外星人）、

北京文化（流浪地球）、中国电影（流浪地球）等；建议关注优质院线公司：如万达电影、

横店影视。 

六、风险提示 

票房质量及口碑不及预期风险；票房增速不及预期风险。 
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