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[Table_Summary]  行业观点 

2018 年全年国际油价由于受四季度大幅下跌影响，导致年末的价格较年初出现

较大幅度的下跌。截止 12 月 28 日，布伦特原油期货结算价 52.2 美元/桶，较年初下

降 -14.37 美元/桶（21.59%）； WTI 原油期货结算价为每桶 45.33 美元/桶，较年初下

降 -15.04 美元/桶（24.91%）。虽然年末价格较年初下降，但是均价实现上涨，2018

年布伦特均价较 2017 年上涨 16.97 美元/桶（30.98%）；2018 年 WTI 均价较 2017 年

上涨 14.05 美元/桶（27.60%）。 

根据 EIA 最新周度数据显示，截止 12 月 21 日当周，EIA 原油库存变动-4.6 万桶，

连续 4 周录得下滑，预期-340 万桶，前值-49.7 万桶；库欣地区原油库存+79.9 万桶，

前值+109.1 万桶；汽油库存+300.3 万桶，预期+100 万桶，前值+176.6 万桶；精炼油

库存+0.2 万桶，预期-100 万桶，前值-423.7 万桶；炼厂设备利用率+-0.3%，预期+0.35%，

前值+0.3%；同时，据全球第三大油田服务公司-贝克休斯公司表示，截至 12 月 28 当

周，美国原油钻机数量增加 2 座至 885 座。美国国内原油产量增加 10 万桶至 1170 万

桶/日；美国上周原油出口增加 64.4 万桶/日至 296.9 万桶/日。短期看油价依然较低迷，

建议保持观望。 

 板块表现： 

本周我们跟踪的21只石化行业股票跑输大盘1.43个百分点。其中荣盛石化、镇海

股份、东华能源分别跑赢大盘3.96%、3.52%、1.06%，表现较好；而中国石化、永利

股份、兴化股份分别跑输大盘10.71%、3.75%、3.04%，表现较差。    

 行业新闻：  

 2019 年第一批国内成品油出口配额即将下发，同比增 13% 

 汽柴油价格“五连降” 分别下调 370 元和 355 元 

 中石化经济技术研究院：国家管网公司有望于 2019 年成立 

 石油减产协议实施两年来，俄罗斯获1200亿美元额外收入 

风险提示：国际油价大幅降低，需求增速低于预期。 

投资组合盈利预测与评级 

重点公司 
现价 

2018/12/28 

EPS PE 评级 

2017A 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 
 

中国石化 5.05 0.42 0.69 0.73 12  7  7  推荐 

上海石化 4.99 0.57 0.63 0.65 9  8  8  推荐 

通源石油 6.22 0.10 0.30 0.42 62  21  15  推荐 

海油工程 4.90 0.11 0.16 0.37 45  31  13  推荐 

东华能源 8.06 0.64 1.00 1.24 13  8  7  推荐 

国恩股份 22.30 0.85 1.12 1.61 26  20  14  推荐 

新奥股份 9.94 0.64 1.12 1.45 16  9  7  推荐 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 
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一、行业一周数据跟踪 

（一）石油化工产品 

截止 2018 年 12 月 28 日国际原油和天然气:WTI 报价 45.3 美元/吨，较上周下跌 0.26 美元

/吨（-0.57%）。布伦特报价 52.2 美元/吨，较上周下跌 1.62 美元/吨（-3.01%）。NYMEX 天

然气报价 3.3 美元/吨，较上周下跌 0.36 美元/吨（-9.92%）。截止 2018 年 12 月 28 日国内原油

现货:大庆油田报价 45.1 美元/吨，较上周下跌 1.05 美元/吨（-2.27%）。胜利油田报价 45.1 美

元/吨，较上周下跌 1.05 美元/吨（-2.28%）。中国南海报价 51.1 美元/吨，较上周下跌 2.52 美

元/吨（-4.70%）。截止 2018 年 12 月 20 日国内 LNG，LPG 和汽柴油:LNG 报价 5233 元/吨，

较上周上涨 918 元/吨（21.29%）。汽油（93#）报价 7137 元/吨，较上周上涨 66 元/吨（0.93%）。

柴油（0#）报价 6257 元/吨，较上周下跌 26 元/吨（-0.42%）。截止 2018 年 12 月 28 日国内芳

烃出厂价:纯苯（洛阳石化）报价 4400 元/吨，较上周下跌 550 元/吨（-11.11%）。甲苯（齐鲁

石化）报价 4500 元/吨，较上周下跌 300 元/吨（-6.25%）。二甲苯（武汉石化）报价 6100 元/

吨，基本与上周持平。苯乙烯（茂名石化）报价 8000 元/吨，较上周下跌 350 元/吨（-4.19%）。

截止 2018 年 12 月 28 日国际芳烃:纯苯：FOB 韩国报价 523 美元/吨，较上周下跌 21 美元/吨

（-3.86%）。甲苯：FOB 韩国报价 0 美元/吨，较上周下跌 532 美元/吨（-100.00%）。二甲苯：

FOB 韩国报价 0 美元/吨，较上周下跌 581 美元/吨（-100.00%）。苯乙烯：FOB 韩国报价 927

美元/吨，较上周下跌 28 美元/吨（-2.93%）。截止 2018 年 12 月 28 日国内烯烃出厂价:丙烯（镇

海炼化）报价 7650 元/吨，较上周下跌 250 元/吨（-3.16%）。丙烯酸（浙江卫星）报价 9350

元/吨，基本与上周持平。丁二烯（扬子石化）报价 9700 元/吨，基本与上周持平。截止 2018

年 12 月 28 日东南亚烯烃价格:乙烯报价 824 美元/吨，较上周上涨 9.33 美元/吨（1.15%）。丙

烯报价 946 美元/吨，较上周上涨 13.50 美元/吨（1.45%）。丁二烯报价 1147 美元/吨，较上周

上涨 29.00 美元/吨（2.59%）。 

图 1：国际原油、天然气价格（美元/桶、美元/百万英热）  图 2：国内原油现货价格（美元/桶） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 3：国内 LNG、LPG 及汽柴油价格（元/吨） 
 

图 4：国内芳烃出厂价 
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资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 5：国际芳烃 FOB 中间价（美元/吨） 
 

图 6：东南亚烯烃现货价（CFR，中间价，美元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

（二）煤化工产品 

截止 2018 年 12 月 28 日国内煤焦油价格:华东报价 3143 元/吨，较上周上涨 93.34 元/吨

（3.06%）。东北报价 2940 元/吨，较上周上涨 175.71 元/吨（6.36%）。截止 2018 年 12 月 28

日粗苯市场价:山西长治报价 3150 元/吨，较上周下跌 950 元/吨（-23.17%）。河北邯郸报价 3315

元/吨，较上周下跌 515 元/吨（-13.45%）。截止 2018 年 12 月 23 日华北沥青价格:中温（华北）

报价 3675 元/吨，较上周上涨 60 元/吨（1.66%）。改质（华北）报价 3680 元/吨，较上周上涨

70 元/吨（1.94%）。截止 2018 年 12 月 29 日酚油、洗油、蒽油出厂价:酚油（安阳钢铁）报价

0 元/吨，基本与上周持平。洗油（山西金源）报价 4120 元/吨，较上周下跌 80 元/吨（-1.90%）。

蒽油（山西焦化）报价 3400 元/吨，基本与上周持平。截止 2018 年 12 月 28 日顺酐价格:华南

地区（平均价）报价 7610 元/吨，较上周下跌 590 元/吨（-7.20%）。华东地区（平均价）报价

7060 元/吨，较上周下跌 500 元/吨（-6.61%）。华北地区（平均价）报价 7020 元/吨，较上周

下跌 425 元/吨（-5.71%）。截止 2018 年 12 月 21 日工业萘市场价:华北地区报价 5291 元/吨，

较上周下跌 78 元/吨（-1.45%）。截止 2018 年 12 月 28 日炭黑市场价:华北地区（N550）报价

7167 元/吨，较上周下跌 100 元/吨（-8.71%）。截止 2018 年 12 月 21 日电石价格:东北地区报

价 3130 元/吨，较上周下跌 60 元/吨（-1.88%）。华北地区报价 3025 元/吨，较上周下跌 85 元

/吨（-2.73%）。华东地区报价 3300 元/吨，较上周下跌 25 元/吨（-0.75%）。华南地区报价 3425

元/吨，较上周下跌 25元/吨（-0.72%）。华中地区报价 3100元/吨，较上周下跌 65元/吨（-2.05%）。
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西北地区报价 2875 元/吨，较上周下跌 25 元/吨（-0.86%）。西南地区报价 3150 元/吨，较上

周下跌 50 元/吨（-1.56%）。截止 2018 年 12 月 28 日二级冶金焦价格:邯郸（到厂价）报价 2080

元/吨，较上周下跌 40 元/吨（-1.89%）。七台河（出厂价）报价 2170 元/吨，基本与上周持平。

截止 2018 年 12 月 28 日尿素价格:华鲁恒升报价 1970 元/吨，基本与上周持平。云天化报价 2450

元/吨，基本与上周持平。辽宁华锦报价 1980 元/吨，较上周下跌 10 元/吨（-0.50%）。四川美

丰报价 2100 元/吨，较上周下跌 40 元/吨（-1.87%）。截止 2018 年 12 月 15 日甲醇价格:华北

地区报价 2975 元/吨，基本与上周持平。华南地区报价 3560 元/吨，基本与上周持平。华中地

区报价 3065 元/吨，基本与上周持平。截止 2018 年 12 月 28 日国际甲醇价格:鹿特丹（FOB，

欧元/吨)报价 295 美元/吨，较上周下跌 1 美元/吨（-0.37%）。中国主港（CFR，美元/吨）报

价 263 美元/吨，较上周下跌 5 美元/吨（-1.86%）。 

图 7：煤焦油市场价（元/吨）  图 8：粗苯市场价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 9：华北煤沥青出厂价（元/吨）  图 10：粗酚、洗油、蒽油出厂价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 11：顺酐价格（元/吨） 
 

图 12：工业萘市场价（元/吨） 
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资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 13：炭黑出厂价（元/吨） 
 

图 14：电石到货价（中间价，元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 15：二级冶金焦含税价格（元/吨） 
 

图 16：尿素出厂价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 17：国内甲醇市场价（中间价，元/吨） 
 

图 18：国际甲醇贸易价格（中间价，美元/吨） 
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资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

（三）化纤产品 

截止 2018 年 12 月 28 日粘胶价格:粘胶长丝报价 37700 元/吨，基本与上周持平。粘胶短

纤报价 13680 元/吨，较上周下跌 120 元/吨（-0.87%）。棉价指数 328 报价 15383 元/吨，较上

周下跌 26 元/吨（-0.17%）。截止 2018 年 12 月 28 日锦纶价格:己内酰胺(CPL)报价 12400 元/

吨，较上周下跌 250元/吨（-1.98%）。锦纶DTY报价 20600元/吨，较上周下跌 600元/吨（-2.83%）。

锦纶 FDY 报价 18600 元/吨，较上周下跌 200 元/吨（-1.06%）。锦纶切片报价 14600 元/吨，

较上周下跌 300 元/吨（-2.01%）。截止 2018 年 12 月 21 日腈纶价格:丙烯腈（AN）报价 11800

元/吨，基本与上周持平。腈纶短纤报价 3610 元/吨，基本与上周持平。截止 2018 年 12 月 28

日涤纶原料价格:PX 报价 8432 元/吨，较上周下跌 68 元/吨（-0.80%）。PTA 报价 6595 元/吨，

较上周下跌 39.8 元/吨（-0.60%）。MEG 报价 6840 元/吨，基本与上周持平。PET 切片报价 8500

元/吨，基本与上周持平。截止 2018 年 12 月 28 日涤纶价格:涤纶短纤报价 9280 元/吨，较上周

下跌 120 元/吨（-1.28%）。涤纶 POY 报价 8265 元/吨，较上周下跌 470 元/吨（-5.38%）。涤

纶 FDY 报价 9225 元/吨，较上周下跌 215 元/吨（-2.28%）。涤纶 DTY 报价 10220 元/吨，较

上周下跌 275 元/吨（-2.62%）。截止 2018 年 12 月 28 日氨纶价格:PTMEG 报价 16800 元/吨，

较上周下跌 200 元/吨（-1.18%）。氨纶 20D 报价 39500 元/吨，基本与上周持平。氨纶 40D 报

价 33500 元/吨，基本与上周持平。纯 MDI 报价 22200 元/吨，较上周下跌 200 元/吨（-0.89%）。 

图 19：粘胶价格（中纤价格指数，元/吨） 
 

图 20：锦纶价格（中纤价格指数，元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 
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图 21：腈纶价格（中纤价格指数，元/吨）  图 22：涤纶原料价格(中纤价格指数，元/吨、美元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 23：涤纶价格（中纤价格指数，元/吨）  图 24：氨纶价格 (中纤价格指数，元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

（四）塑料产品 

截止 2018 年 12 月 27 日国际合成树脂价格:PVC 报价 885 美元/吨，基本与上周持平。PP

报价 1081 美元/吨，较上周上涨 4.00 美元/吨（0.37%）。GPPS 报价 1238 美元/吨，较上周下

跌 5 美元/吨（-0.40%）。HIPS 报价 1303 美元/吨，较上周下跌 5 美元/吨（-0.38%）。截止 2018

年 12 月 28 日国内合成树脂价格:PVC(齐鲁石化)报价 6850 元/吨，基本与上周持平。PP(上海

石化)报价 10050 元/吨，基本与上周持平。GPPS（扬子巴斯夫）报价 11200 元/吨，基本与上

周持平。HIPS（扬子巴斯夫）报价 11700 元/吨，基本与上周持平。截止 2018 年 12 月 21 日国

际聚乙烯价格:LDPE(通用级）报价 1042 美元/吨，基本与上周持平。HDPE（薄膜级）报价 1091

美元/吨，基本与上周持平。LLDPE 报价 1041 美元/吨，较上周上涨 20 美元/吨（1.96%）。截

止 2018 年 12 月 28 日国内聚乙烯价格:LDPE(上石化）报价 9600 元/吨，基本与上周持平。HDPE

（上石化）报价 9800 元/吨，较上周下跌 80 元/吨（-0.81%）。LLDPE（上海赛科）报价 9300

元/吨，较上周下跌 200 元/吨（-2.11%）。 

图 25：合成树脂现货中间价（CFR，东南亚，美元/吨）  图 26：华东地区合成树脂市场中间价（元/吨） 
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资料来源：wind，民生证券研究院                                        资料来源：wind，民生证券研究院 

图 27：聚乙烯现货中间价（CFR，东南亚，美元/吨）  图 28：华东地区聚乙烯市场中间价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院                                        资料来源：wind，民生证券研究院 

（五）橡胶产品 

截止 2018 年 12 月 14 日国内橡胶价格:天然橡胶(海南)报价 10250 元/吨，较上周下跌 200

元/吨（-1.91%）。丁苯橡胶(华东)报价 12300 元/吨，基本与上周持平。天然橡胶(华东)报价

10250 元/吨，较上周下跌 50 元/吨（-0.49%）。顺丁橡胶(华东)报价 12650 元/吨，基本与上周

持平。丁基橡胶(华北)报价 17250 元/吨，较上周下跌 850 元/吨（-4.70%）。截止 2018 年 12

月 28 日进口橡胶价格:泰国报价 1313 美元/吨，较上周上涨 11.50 美元/吨（0.88%）。马来西

亚报价 1293 美元/吨，较上周上涨 11.50 美元/吨（0.90%）。印尼报价 0 美元/吨，基本与上周

持平。 

图 29：国内主要橡胶产品市场中间价（元/吨） 
 

图 30：进口天然橡胶现货中间价（STR20，CIF，美元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院  
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二、一周行业动态 

2019 年第一批国内成品油出口配额即将下发，同比增 13%  

商务部或于近日下发 2019 年第一批成品油一般贸易出口配额。 

12 月 28 日，界面新闻从卓创资讯获悉，本批配额汽、柴、煤油共计 1836 万吨。其

中，汽油共计 519 万吨，占总量的 28.27%；柴油共计 870 万吨，占比 47.39%；煤油共计

447 万吨，占比 24.34%。去年 12 月，商务部下发 2018 年首批一般贸易成品油出口的配额，

汽油、柴油和航煤油合计共 1624 万吨。 

与去年同期数据相比，2019 年的首批成品油出口配额增加了 212 万吨，涨幅为 13%。

中石化、中石油、中海油和中化集团这四家公司获得了出口配额。其中，中石化申请额度

依然最多，达到 830 万吨，占比 45.2%；中石油紧随其后，申请额度为 609 万吨。中海油

和中化集团的配额分别为 184 万吨和 213 万吨。地方独立炼厂仍未获批一般贸易成品油出

口配额。 

2016 年，地方炼厂曾参与成品油出口。根据中宇资讯统计数据显示，当年的配额完

成率仅有 49.66%。自 2017 年开始，地方炼厂便一直无缘出口，何时重返出口行列仍是未

知之数。随着国内恒力石化、浙江炼化等项目陆续投产，国内炼化产能进一步增加。内需

增长乏力的情况下，扩大出口成为产能过剩的有效解决之道。隆众石化提供的数据显示，

截至今年 10 月，汽油的成品油出口配额完成率在 84%，柴油为 89%，煤油则为 75%。 

国家统计局数据显示，今年 1-11 月，中国汽油累计产量 1.28 亿吨，同比增长 5.3%;

柴油累计产量为 1.62 亿吨，同比减少了 3%;煤油累计产量为 4370 万吨，同比增长 12.5%。

通常情况下，中国商务部每年下发四批成品油出口配额。但 2017 年和 2018 年以来，成品

油出口配额的发放正在变得更加灵活，留给出口单位更多协调准备时间。 

中国能源网 

汽柴油价格“五连降” 分别下调 370 元和 355 元 

新华社北京 12 月 28 日电（记者 安蓓）连续四次下调后，国内汽油、柴油价格再次

下调。国家发展改革委 28 日发布消息，按照现行成品油价格形成机制，自 2018 年 12 月

28 日 24 时起，国内汽油、柴油价格每吨分别降低 370 元和 355 元。 

本次调价折合汽油和柴油价格每升下调 3 角左右。国家发展改革委有关负责人说，中

石油、中石化、中海油三大公司要组织好成品油生产和调运，确保市场稳定供应，严格执

行国家价格政策。各地相关部门要加大市场监督检查力度，严厉查处不执行国家价格政策

的行为，维护正常市场秩序。消费者可通过 12358 价格监管平台举报价格违法行为。 

这位负责人表示，正密切跟踪成品油价格形成机制运行情况，结合国内外石油市场形

势变化，进一步予以研究完善。 

因市场对全球经济增长悲观预期加剧、原油供应出现过剩迹象、美国股市多个交易日
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大幅下跌，本轮成品油调价周期内，国际市场原油价格大幅下降。国家发改委价格监测中

心预计，2019 年在全球经济复苏势头放缓、原油需求增速减弱而供应增加的背景下，全

球原油供需关系将略显宽松，国际油价走势总体偏弱，但不稳定不确定因素增多，国际油

价波动或将加剧。 

中国能源网 

中石化经济技术研究院：国家管网公司有望于 2019 年成立 

历经多年酝酿，剥离中国三大石油公司油气管道资产组建“国家管网公司”的预期在

2018 年不断升温。中国石油化工集团公司经济技术研究院在近日发布的《2019 中国能源

化工产业发展报告》(下称《报告》)中作出预测，国家管网公司将有望于 2019 年成立。

明年，油气管网体制改革方案有望落地，天然气管网等基础设施向第三方市场主体公平开

放力度加大。 

中国石化经济技术研究院分析称，新成立的国家管网公司将顺应我国现行国企改革思

路，由管资产向管资本转变。新管网公司将三大石油公司剥离的管道资产转入后，将谋求

资本化、证券化，通过上市广泛引入社会资本，加大管网投资建设力度。 

报告预测，新管网公司的建立将分三阶段进行：首先，中国石油、中国石化及中国海

油将旗下管道资产及员工剥离，并转移至新公司，再按各自管道资产的估值厘定新公司的

股权比例;随后，新管网公司获注入资产后，拟引入约 50%社会资本，包括国家投资基金

及民营资本，新资金将用于扩建管网;最后，新管网公司将寻求上市。 

《报告》称，国家管网公司的成立将有效满足“管住中间、放开两端”的要求，进一

步激发上下游活力，为社会资本进入上游勘探开发领域解除基础设施制约。 

作为油气领域的重要环节，中国油气管网设施的建设、运营主要集中于少数大型央企，

主干油气管网处于高度垄断经营状态。截至 2017 年，国内油气长输管道总里程累计约为

13.31 万公里，初步形成“西油东送、北油南运、西气东输、北气南下、海气登陆”的格

局。上述油气管道资产集中在俗称的“三桶油”，也即中国石油、中国石化和中国海油手

中。其中，中国石油在国内运营的油气管道里程占全国的六成以上。 

上述格局有碍于资源调配及油气基础设施对第三方公平开放。以天然气为例，由国家

能源局石油天然气司等部门编制的《中国天然气发展报告(2018)》资料显示，国内天然气

干线管道里程约 7.4 万公里。主干管道之间、主干管道与省级管网之间、沿海 LNG(液化

天然气)接收站与主干管道之间互联互通程度较低，区域气源“孤岛”或 LNG 孤站多处存

在，具备互联互通功能的枢纽站和双向输气功能的管道较少，管网压力不匹配，富余气源

和 LNG 接收站能力不能有效利用。截至 2017 年底，三大石油公司管网之间仅三处实现互

联互通，对资源调配和市场保供造成较大制约。 

2014 年 2 月，国家能源局印发《油气管网设施公平开放监管办法(试行)》，明确提出

将加强监管，促进油气管网设施公平开放，拉开了国内石油天然气管网设施公平开放时代
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的序幕。2017 年 5 月，中共中央、国务院印发《关于深化石油天然气体制改革的若干意

见》，明确提出分步推进国有大型油气企业干线管道独立，实现管输和销售分开。完善油

气管网公平接入机制，油气干线管道、省内和省际管网均向第三方市场主体公平开放。 

2018 年 9 月，国务院《关于促进天然气协调稳定发展的若干意见》再度强调，抓紧

出台油气管网体制改革方案，推动天然气管网等基础设施向第三方市场主体公平开放。与

此同时，今年以来，有关“国家管网公司”的各类传闻不绝于耳。 

12 月 20 日由中国石化经济技术研究院主办的《2019 中国能源化工产业发展报告》发

布会上，经济技术研究院产业发展研究所副所长罗佐县分析称，国家管道公司有望成立，

将助推“一张网”进程，管输费用落实最高收益率限制政策，天然气调配能力增强。 

具体而言，罗佐县认为国家管网公司将带来两方面影响。一方面是，进一步推进天然

气“运销分离”，加快管道和储运设施互联互通进程，加快推进基础设施向市场开放，有

助于统一调配资源;另一方面，新管网公司成立后，成本监审深入推进，管输最高收益率

限制政策得到进一步贯彻执行，管输费用下降，更进一步向“管住中间，放开两头”发展

模式靠拢。 

另据澎湃新闻了解，要求石油天然气管道、液化天然气接收站、地下储气库等油气基

础设施无歧视地向第三方公平开放的《油气管网设施公平开放监管办法》进入印发实施的

倒计时阶段。在获得国家能源局、国家发改委审议通过后，《监管办法》有望于明年初正

式出台。为推动《监管办法》有效落实，能源主管部门正在制定信息公开、信息报送、剩

余能力计算等相关配套实施细则，同时还在研究信息公平平台建设等工作。 

中国能源网 

石油减产协议实施两年来 俄罗斯获 1200 亿美元额外收入 

据俄罗斯卫星网12月25日报道，俄罗斯能源部长表示，石油减产协议实施两年以来，

俄罗斯获得了至少 1200 亿美元的额外收入。 

俄罗斯能源部长亚历山大·诺瓦克在接受采访时说：“在石油输出国组织(OPEC)和

非石油输出国组织(Non-OPEC)的石油减产协议实施两年以来，俄罗斯获得了至少 1200 亿

美元的额外收入。” 

他补充道，“石油减产协议的经济效应有目共睹，但其未来能坚持多久尚无法预测，

所以我们要持续对石油市场的发展趋势保持关注。重要的是我们要思考这种合作会以这种

或那种的方式继续。这种协议已经展示了它的有效性。”诺瓦克表示，如果对世界石油产

量不加以控制，各国都只顾不断生产石油，那么世界油价势必将大幅下跌。 

中国能源网 
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三、跟踪上市公司估值及表现 

本周我们跟踪的 21 只石化行业股票跑输大盘 1.43 个百分点。其中荣盛石化、镇海股

份、东华能源分别跑赢大盘 3.96%、3.52%、1.06%，表现较好；而中国石化、永利股份、

兴化股份分别跑输大盘 10.71%、3.75%、3.04%，表现较差。 

表 1：跟踪公司估值情况                     
证券代码 证券简称 当前价 

EPS PE 相对大盘涨跌幅（%） 
投资评级 

2017 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 1 周内 1 月内 3 月内 6 月内 

002768 国恩股份 22.30  0.85 1.12 1.61 26  20  14  (2.28) (8.53) (1.11) (8.01) 推荐 

600583 海油工程 4.90  0.11 0.16 0.37 45  31  13  (2.80) (3.38) (15.91) 5.62  推荐 

002648 卫星石化 9.67  1.04 1.23 1.61 9  8  6  (1.01) 3.03  (1.82) 10.03  推荐 

002493 荣盛石化 10.09  0.32  0.43  0.86  32  23  12  3.96  4.14  1.70  11.01  推荐 

603026 石大胜华 19.30  0.92 1.32  1.51  21  15  13  (1.51) 5.81  (5.20) (1.12) 推荐 

002109 兴化股份 3.52  0.29  0.24 0.29 12  15  12  (3.04) (1.73) (1.05) 6.02  推荐 

002221 东华能源 8.06  0.33 0.64 1.00 24  13  8  1.06  3.15  1.56  (4.37) 推荐 

600688 上海石化 4.99  0.57  0.59 0.58 9  8  9  (1.23) 3.05  (3.24) 5.33  推荐 

002140 东华科技 5.76  -0.14 0.56 0.65  -41  10  9  (1.88) (4.20) (4.18) (11.22) 推荐 

603637 镇海股份 14.78  0.33  0.83  1.11  45  18  13  3.52  7.22  18.63  32.46  推荐 

300230 永利股份 4.88  0.64  0.52  0.60  8  9  8  (3.75) (1.04) 13.91  11.73  推荐 

601966 玲珑轮胎 13.65  0.87  1.06  1.31  16  13  10  (0.35) 3.94  (1.45) (1.54) 推荐 

300164 通源石油 6.22  0.10  0.27  0.39  62  23  16  (2.85) (6.47) (21.37) 0.93  推荐 

300054 鼎龙股份 6.37  0.35  0.42  0.54  18  15  12  (1.29) (1.28) 2.74  (11.20) 推荐 

002597 金禾实业 15.89  1.81 2.24 2.38 9  7  7  0.19  3.90  5.52  (10.97) 推荐 

300067 安诺其 4.95  0.12 0.16 0.28  41  31  18  (1.06) 4.46  5.18  1.65  推荐 

600803 新奥股份 9.94  0.64  1.11  1.42  16  9  7  (1.52) (3.37) (22.39) (2.09) 推荐 

600256 广汇能源 3.76  0.13  0.22  0.36  29  17  10  (1.53) (1.88) (14.81) 4.21  推荐 

600028 中国石化 5.05  0.42 0.66 0.76  12  8  7  (10.71) (10.76) (17.47) (9.26) 推荐 

000059 华锦股份 5.94  1.15 1.26 1.40  5  5  4  (0.51) 0.07  (5.66) 3.21  推荐 

601857 中国石油 7.21  0.12 0.33 0.40  60  22  18  (1.52) (1.61) (9.77) 6.80  推荐 

  平均         21  14  10  (1.43) (0.26) (3.63) 1.87    

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

四、风险提示 

国际油价大幅降低，需求增速低于预期。 
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