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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 118 

行业总市值（亿元） 12,574.33 

流通市值（亿元） 11,503.64 

行业市盈率 TTM 21.79 

沪深 300 市盈率 TTM 10.3 
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 有色金属行业 2019 年投资策略：关注

铜、黄金、铝细分行业龙头  

(2018-11-18) 
 

 

[Table_Summary]  事件：据工信部网站 1 月 4 日消息，为进一步规范行业市场秩序、营造良好发

展环境、推动我国稀土行业高质量发展，工业和信息化部、发展改革委、自然

资源部等 12 个稀有金属部际协调机制成员单位联合印发《关于持续加强稀土

行业秩序整顿的通知》。 

 本次通知的四大新特点。1）分工更加明确，对稀有金属部际协调机制成员单

位、省级人民政府主管部门、行业协会和稀土集团的工作职责均作了进一步细

化；2）督查更加有效，在要求地方定期开展自查基础上，首次建立多部门联

合督查机制，每年开展 1 次专项督查，对违法违规行为进行问责；3）内容更

加全面，不仅涵盖了矿山开采、冶炼分离、资源综合利用和贸易流通等全产业

链环节，还补充了压覆矿、代加工、独居石、进口矿等内容；4）手段更加丰

富，包括利用卫星遥感技术加强对私挖盗采、违规新建等情况的监控，将稀土

金属纳入稀土专用发票监管，实行全产业链专票管理等。 

 通知明确对目前稀土供应端的两大增量加强管理，稀土矿供应有望收紧。 

1）加强目前供应端最大增量进口矿的管理：①要求在稀土产品追溯系统中如

实填报进口矿采购数量，②加强对稀土产品进口管理，稀土矿产品进口应符合

国家技术规范强制性要求，依法如实规范向海关申报，严禁伪报瞒报等不法行

为。③全面排查辖区内现有资源综合利用企业，限定资源综合利用企业只能以

稀土功能材料及器件废料等二次资源为原料，禁止以稀土矿（包括进口稀土

矿）、富集物及稀土化合物等为原料。 

2）严控当前稀土矿的另一重要补充独居石的开发利用。严控新增稀土资源综

合利用（含独居石处理）企业数量和规模，严禁以综合利用为名变相核准冶炼

分离企业，督促实际工艺、装备与核准文件不符的企业转产。 

 叠加稀土矿进口量边际收缩，建议关注广晟有色、盛和资源。 

1）从缅甸进口的稀土矿供应量收缩。中缅口岸经过 1 个多月的关闭，口岸目

前虽然已经恢复，但是只允许将以前开采完的稀土矿运回国内，不允许新的生

产辅料入缅，据海关数据显示，11 月从缅甸的进口稀土矿量仅为 801 吨，为

正常月度数据的 30%左右，中长期来看中重稀土矿供给有望收缩。 

2）澳大利亚稀土氧化物生产商莱纳斯停产。海外最大的稀土来源，马来西亚

的莱纳斯工厂，近日因马来西亚国土资源部要求已经停止运营。莱纳斯的稀土

产品目前主要供应美国、日本、中国和欧洲，其中氧化镨钕约产量约 500-600

吨，占到国内月度产量的 10%。叠加目前稀土行业秩序整顿政策的共振，稀土

价格有望企稳回升，产业链下游春节前的备库行情值得期待，建议重点关注广

晟有色（600259）、盛和资源（600392）。 

 风险提示：稀土行业秩序整顿不及预期；下游需求不及预期。 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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