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证券研究报告 

风险提示：国际油价大跌的风险、原油加工能力过剩的风险 

行业评级：强于大市 



炼能（万桶/天） 

尼尔森系数 

烯烃产能（万吨/年） 

芳烃产量（万吨/年） 

加油站数量（个） 

中游业务 

17年净利润（亿￥） 

市值（亿￥） 

17年PE 

P66（美国） 

 

 

210 

11.3 

624 

160 

9180 

原油、NGL管道等 

161 

2848 

17.7 

Reliance（印度） 

 

 

124 

12.7 

420 

370 

1313 

无 

348 

3167 

9.1 

台塑石化 

 

 

54 

NA 

530 

无 

511 

无 

176 

2209 

12.6 

上海石化 

 

 

34 

NA 

95 

97 

无 

无 

61 

554（A）/323（H） 

9.1/5.3 

注： 
1.炼能、尼尔森系数、加油站数量：根据公司年报披露 
2.烯烃、芳烃产能/产量：每家公司披露口径不同。具体如下，P66根据公司公告的乙烯+丙烯产能，以及纯苯+PX产能。Reliance，烯烃产量根据年报PE+PP产量，芳烃产
能根据年报PX产量。台塑石化烯烃产能根据年报公告的乙烯+丙烯，其下游配套芳烃在台塑集团旗下另外一家上市公司在台化（1326.TW）体内。上海石化烯烃产量根
据年报中PE+PP，芳烃产量根据PX+纯苯。 
3.净利润、市值和PE根据wind数据，美元/人民币汇率按照6.8，新台币/人民币汇率按照0.222。其中，P66净利润经过调整，剔除美国减税一次性影响。 
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投资评级声明 

类别 说明  评级 体系 
 

 股票投资评级 
 自报告日后的 6个月内，相对同期沪 

 深 300指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6个月内，相对同期沪 

 深 300指数的涨跌幅 

 

 

 

 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下  

 


