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降准释放利好，移动源大气污染治理加强 

——环保及公用事业行业周报 
 

 

最近一年行业走势 

 

 行业相 
行业相对表现   
表现 1M 3M 12M 

公用事业 -2.1 -7.9 -31.4 

沪深 300 -4.6 -11.7 -26.6 
 
  

相关报告  
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《环保及公用事业行业周报：2019 年生态环保工作

更加聚焦》——2018-12-24 

《环保及公用事业行业周报：雄安新区环保建设项目

加快推进，煤价走弱关注火电》——2018-12-17 

《环保及公用事业行业周报：非电烟气及柴油车治理

值得关注，火电具备配置价值》——2018-12-10 

《环保及公用事业行业周报：多轮雾霾刺激环保，固

废进口量明显下降》——2018-12-03 

《环保及公用事业行业周报：PPP 有望迎来政策利

好，看好危废整合空间》——2018-11-26 

《环保及公用事业行业周报：环保板块整体商誉可

控，全社会用电量增速回落》——2018-11-19 

《环保及公用事业行业周报：民营企业抒困持续，环

保板块风险偏好有望改善》——2018-11-12 

《环保及公用事业行业周报：继续关注环保板块积极

变化》——2018-11-05 

《环保及公用事业行业周报：基金配置进一步下行，

关注积极变化》——2018-10-29 

《环保及公用事业行业周报：9 月电力生产有所放缓，

投资要点： 

 本周观点： 

降准释放利好。中国人民银行决定下调金融机构存款准备金率 1 个

百分点，2019 年 1 月 15 日和 1 月 25 日分别下调 0.5 个百分点，主

要用于金融机构加大对小微企业、民营企业支持力度，此次降准将

释放资金约 1.5 万亿元，净释放长期资金约 8000 亿元。与此同时，

央行在2019年工作部署中提到鼓励地方政府成立支持民营企业融资

基金，推动实施民营企业股权融资支持工具。环保行业的资金困境

正在得到政策上的持续改善，此次全面降准将增加金融机构支持实

体经济的资金来源，若增量资金顺利流向实体经济，则环保行业亦

有望受益，“钱荒”问题有望得解。 

移动源大气污染治理加强。生态环境部等多个部委联合印发《柴油

货车污染治理攻坚战行动计划》，柴油机动车、船成为下一步打赢蓝

天保卫战的行动重点，治理重点范围包括京津冀及周边地区、长三

角地区、汾渭平原相关省市及内蒙古自治区中西部等区域。行动计

划中要求加快推进机动车遥感监测能力建设，各地在柴油车通行主

要路段建设遥感监测点位，并进行国家、省、市三级联网，重点区

域 2018 年年底前初步建成，其他区域 2020 年完成；支持排放检验

机构通过市场运作手段，实现规模化、集团化发展，培育一批检验

服务质量好、社会诚信度高的排放检验机构成长为地方或行业品牌。

我们认为移动源大气污染治理将成为“蓝天保卫战”的重点，遥感

监测是移动源大气污染防治的入口，将有望迎来快速发展，排放检

验机构作为移动源大气污染排放的检测机构，投资有望持续加大，

推荐关注机动车检验行业设备龙头，同时积极布局遥感监测及机动

车检测站运营的安车检测。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

 本周重点推荐个股： 

【华测检测】现金流优异，利润率重回上升通道。 

【聚光科技】环境监测龙头，第三方运维服务较为成熟。 
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黑臭水体治理需求有望持续释放》——2018-10-22 

《环保及公用事业行业周报：监测及固废业绩高景气

度，乡村振兴催生农村环保市场》——2018-10-15 

《环保及公用事业行业周报：城镇污水处理厂提标改

造有望加速，煤电去产能任务下发》——2018-10-08 
 
 

【国祯环保】区域环保龙头，拿单能力及运营能力强。 

【华能国际】火电具备防御属性，龙头企业收益。 

 风险提示：大盘系统性风险；政策风险；公司项目推进进度不达预

期。 

 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-01-04  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300012.SZ 华测检测 6.27 0.08 0.16 0.23 78.38 39.19 27.26 增持 

300203.SZ 聚光科技 23.65 0.99 1.34 1.67 23.89 17.65 14.16 买入 

300388.SZ 国祯环保 8.89 0.64 0.57 0.83 13.89 15.60 10.71 买入 

600011.SH 华能国际 7.1 0.12 0.27 0.31 59.17 26.30 22.90 增持 

300572.SZ 安车检测 42.39 1.18 1 1.28 35.92 42.39 33.12 增持 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 
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1、 上周行业走势弱于大盘 

上周上证指数上涨 0.84%，申万公用事业指数下跌 0.26%。各细分板块涨跌不一，

其中燃气、水务板块分别上涨 1%和 0.77%，环保工程及服务、电力板块分别下跌

0.01%和 0.65%。 

图 1：申万一级行业上周涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

2、 降准释放利好，移动源大气污染治理加强 
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图 2：申万公用环保上周涨幅前五名与跌幅后五名个股 

 

资料来源： Wind、国海证券研究所 
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2.1、 降准释放利好 

中国人民银行决定下调金融机构存款准备金率 1 个百分点，2019 年 1 月 15 日

和 1 月 25 日分别下调 0.5 个百分点，主要用于金融机构加大对小微企业、民营

企业支持力度，此次降准将释放资金约 1.5 万亿元，净释放长期资金约 8000 亿

元。与此同时，央行在 2019 年工作部署中提到鼓励地方政府成立支持民营企业

融资基金，推动实施民营企业股权融资支持工具。环保行业的资金困境正在得到

政策上的持续改善，此次全面降准将增加金融机构支持实体经济的资金来源，若

增量资金顺利流向实体经济，则环保行业亦有望受益，“钱荒”问题有望得解。 

2.2、 移动源大气污染治理加强 

生态环境部等多个部委联合印发《柴油货车污染治理攻坚战行动计划》，柴油机

动车、船成为下一步打赢蓝天保卫战的行动重点，治理重点范围包括京津冀及周

边地区、长三角地区、汾渭平原相关省市及内蒙古自治区中西部等区域。行动计

划中要求加快推进机动车遥感监测能力建设，各地在柴油车通行主要路段建设遥

感监测点位，并进行国家、省、市三级联网，重点区域 2018 年年底前初步建成，

其他区域 2020 年完成；支持排放检验机构通过市场运作手段，实现规模化、集

团化发展，培育一批检验服务质量好、社会诚信度高的排放检验机构成长为地方

或行业品牌。我们认为移动源大气污染治理将成为“蓝天保卫战”的重点，遥感

监测是移动源大气污染防治的入口，将有望迎来快速发展，排放检验机构作为移

动源大气污染排放的检测机构，投资有望持续加大，推荐关注机动车检验行业设

备龙头，同时积极布局遥感监测及机动车检测站运营的安车检测。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

3、 行业数据监测——煤炭价格环比继续下跌 

上周中电联中国沿海电煤采购指数（CECI 沿海指数）5500 大卡综合价 566 元/

吨，较上期环比下跌 6 元/吨，继续呈现低迷。动力煤价近期总体呈现“旺季不

旺”特征，随着经济下行压力逐渐增加，下游需求走弱，同时预计长协煤比例提

升、价格管控趋严，煤价走弱可能持续。 

 

表 1：CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格指数环比情况 

时间周期 CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格指数 

本周 566 

上周 572 

环比 -6 

资料来源：中电联，国海证券研究所整理 
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图 3：CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格走势（元/吨） 

 

资料来源：中电联，国海证券研究所 

4、 个股动态 

表 2：上周环保及公用事业各板块公司个股动态 

公司 主要动态 披露日期 动态内容 

水务 

武汉控股 应收账款进展 190104 

公司一直与武汉市水务局、财政局就污水处理服务费回

款问题保持沟通协调，武汉市政府也积极组织各相关部

门召开专题会议研究。但由于污水处理服务费问题涉及

部门较多，其解决方案尚在研究中。公司将继续与相关

部门沟通协调，积极推进污水处理服务费问题的妥善解

决，维护公司全体股东的合法权益。 

电力 

长源电力 

业绩预告 

190105 

2018 年归母净利润 1.89-2.25 亿元，较上年亏损 1.22

亿元实现扭亏。 

四季度电量 

2018 年 10 月 1日-2018 年 12 月 31 日，公司所属各发电

企业累计完成发电量 46.33 亿千瓦时、上网电量 43.65

亿千瓦时，较去年同期分别增长 33.67%和 34.06%。 

国投电力 发行债券 190105 

本次公司债券发行规模不超过人民币 18亿元，期限不超

过 10年。可续期公司债券发行规模不超过人民币 60亿

元，基础期限不超过 10年。 

华能水电 全年发电量 190105 

截至 2018 年 12 月 31 日，公司装机容量 2,120.88 万千

瓦。2018 年全年完成发电量 817.22 亿千瓦时，同比增加

11.62%；上网电量 811.27 亿千瓦时，同比增加 11.64%。 

环保 

天壕环境 政府补助 190105 

自 2018 年 7 月 14 日至 2018 年 12 月 31 日，公司及子公

司累计收到的与收益有关的政府补助资金共计人民币

23,895,400.36 元，达到公司 2017 年度经审计的归属于

400.00
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上市公司股东的净利润 20%以上且绝对金额超过 200 万

元。 

科达洁能 政府补助 190105 

本次发行股份购买资产的新增股份的发行价格为7.64元

/股。本次新增股份数量为 1,996,073,294 股，本次发行

后本公司股份数量为 3,163,062,146 股。 

资料来源：公司公告，国海证券研究所 

5、 风险提示 

1）大盘系统性风险； 

2）政策风险； 

3）公司项目推进进度不达预期。 

 

表 3：重点推荐个股估值 

重点公司 股票 2019-01-04  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300012.SZ 华测检测 6.27 0.08 0.16 0.23 78.38 39.19 27.26 增持 

300203.SZ 聚光科技 23.65 0.99 1.34 1.67 23.89 17.65 14.16 买入 

300388.SZ 国祯环保 8.89 0.64 0.57 0.83 13.89 15.60 10.71 买入 

600011.SH 华能国际 7.1 0.12 0.27 0.31 59.17 26.30 22.90 增持 

300572.SZ 安车检测 42.39 1.18 1 1.28 35.92 42.39 33.12 增持 
 
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 
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