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 行情回顾：上周申万有色指数上涨 2.27%,跑赢沪深 300 指数 1.43 个百分点，

有色指数在 28 个一级行业中涨跌幅排名第 5 位。子行业来看，有色子行业

大多上涨。具体来看金属新材料（+5.91%）、磁性材料（+4.80%）和稀土

（+4.67%）涨幅居前，仅黄金（-1.44%）下跌。公司来看，鹏起科技

（+33.43%）、兴业矿业（+26.10%）和银邦股份（+19.43%）涨幅居前，

科创新源（-9.03%）、常铝股份（-8.40%）、紫金矿业（-7.78%）跌幅居前。 

 价格速览：工业金属：上周工业金属价格涨跌不一，其中 LME 铜价下跌

0.60%，库存上升 1.59%。SHFE 铜价下跌 2.52%，库存下降 0.83%；LME

铝价上涨 0.43%，库存上升 0.94%。SHFE 铝价下跌 3.18%，库存下降 1.58%；

LME 铅价下跌 3.91%，库存下降 0.16%。SHFE 铅价下跌 0.48%，库存下降

17.00%；LME 锌价下跌 1.73%，库存下降 1.51%。SHFE 锌价下跌 1.94%，

库存下降 19.86%；LME 锡价上涨 0.88%，库存下降 40.11%。SHFE 锡价下

跌 0.37%，库存上升 0.72%；LME 镍价上涨 3.78%，库存下降 1.59%。SHFE

镍价上涨 0.63%，库存下降 1.53%。贵金属：上周 COMEX 黄金上涨 0.37%，

COMEX 银上涨 3.11%。小金属：上周除钼（-3.39%）价格下跌外，其余品

种价格保持稳定。稀土氧化物：上周稀土氧化物价格保持稳定。 

 行业动态：中美将于 1 月 7 日-8 日举行经贸问题副部级磋商；中国央行降准

释放 1.5 万亿资金；2018 年漂亮收官：美国 12 月非农新增就业 31.2 万人

远超预期，失业率回升至 3.9%；美 12 月 ISM 制造业指数创金融危机后最大

降幅；工信部等十二部门发文，持续加强稀土行业秩序整顿；工信部：盲目

乐观扩张项目，造成氧化铝产能过剩隐患。澳大利亚稀土矿商正在考虑针对

马来西亚的“法律选择”。 

 投资建议：有色需求转弱，供给增加压力较小，行业处于供需弱平衡，大多

数有色价格难以逞强，全行业投资机会仍需等待，维持行业“中性”投资评

级。建议重点关注避险需求增加导致黄金子行业投资机会，关注黄金龙头企

业山东黄金、中金黄金；重点关注供给偏紧钒子行业投资机会，关注攀钢钒

钛。 

 主要风险提示：1）需求低迷风险。如果未来全球及中国经济复苏乏力、固定

资产投资和消费低迷，或者国际贸易争端增加，有色金属需求将受到较大的

影响，并进一步影响有色行业景气度和相关公司的盈利水平。2）供给侧改革

和环保政策低于预期的风险。如果未来供给侧改革和环保政策变化或者实施

效果低于预期，将削弱供给侧改革已取得的成效，有色行业可能重新陷入产

能过剩的状态。3）价格和库存大幅波动的风险。如果未来因预期和非预期因

素影响，有色价格和库存出现大幅波动，将对有色公司经营和盈利产生重大

影响。 
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一、 一周行情回顾 

上周申万有色指数上涨 2.27%,跑赢沪深 300 指数 1.43 个百分点，有色指数在 28 个一级行业中涨跌

幅排名第 5 位。 

子行业来看，有色子行业大多上涨。具体来看金属新材料（+5.91%）、磁性材料（+4.80%）和稀土

（+4.67%）涨幅居前，仅黄金（-1.44%）下跌。 

公司来看，鹏起科技（+33.43%）、兴业矿业（+26.10%）和银邦股份（+19.43%）涨幅居前，科创

新源（-9.03%）、常铝股份（-8.40%）、紫金矿业（-7.78%）跌幅居前。 

图表1 有色指数（申万）与其他综合指数走势比较 图表2 有色细分行业一周涨跌幅（申万一级） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表3 行业一周涨跌幅 图表4 有色行业一周涨跌幅前十上市公司 

 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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二、 一周价格速览 

工业金属：上周工业金属价格涨跌不一，其中 LME 铜价下跌 0.60%，库存上升 1.59%。SHFE 铜价

下跌 2.52%，库存下降 0.83%；LME 铝价上涨 0.43%，库存上升 0.94%。SHFE 铝价下跌 3.18%，

库存下降 1.58%；LME铅价下跌 3.91%，库存下降 0.16%。SHFE铅价下跌 0.48%，库存下降 17.00%；

LME 锌价下跌 1.73%，库存下降 1.51%。SHFE 锌价下跌 1.94%，库存下降 19.86%；LME 锡价上

涨 0.88%，库存下降 40.11%。SHFE 锡价下跌 0.37%，库存上升 0.72%；LME 镍价上涨 3.78%，

库存下降 1.59%。SHFE 镍价上涨 0.63%，库存下降 1.53%。 

贵金属：上周 COMEX 黄金上涨 0.37%，COMEX 银上涨 3.11%。 

小金属：上周除钼（-3.39%）价格下跌外，其余品种价格保持稳定。 

稀土氧化物：上周稀土氧化物价格保持稳定。 

图表5 重要品种价格变化 

 最新日期 当日变化 一周变化 过去一月变化 本年变化 单位 

LME 铜 5936 2.79% -0.60% -4.23% 0.41% 美元/吨 

LME 铝 1868 1.05% 0.43% -4.21% 0.81% 美元/吨 

LME 铅 1956 0.75% -3.91% 0.15% -2.71% 美元/吨 

LME 锌 2448 1.92% -1.73% -3.45% -0.24% 美元/吨 

LME 锡 19590 0.33% 0.88% 6.29% 0.67% 美元/吨 

LME 镍 11125 2.25% 3.78% 0.27% 4.51% 美元/吨 

SHFE 铜 46760 -0.95% -2.52% -6.46% -2.93% 元/吨 

SHFE 铝 13390 0.30% -3.18% -2.83% -1.58% 元/吨 

SHFE 铅 17670 -0.84% -0.48% -4.62% -1.86% 元/吨 

SHFE 锌 20250 -0.59% -1.94% -2.13% -2.24% 元/吨 

SHFE 锡 144210 0.29% -0.37% -0.05% 0.23% 元/吨 

SHFE 镍 88900 1.47% 0.63% -3.18% 0.99% 元/吨 

铜：1# 46890 -1.22% -2.48% -6.96% -2.88% 元/吨 

铝：A00 13310 0.23% -2.85% -2.63% -1.04% 元/吨 

铅：1# 18300 -0.81% 0.00% -3.43% -1.35% 元/吨 

锌：1# 21345 -0.37% -2.42% -2.78% -2.82% 元/吨 

锡：1# 143750 0.17% -0.35% -1.37% -0.52% 元/吨 

镍板：1# 89700 0.79% -0.66% -7.14% 0.06% 元/吨 

COMEX 金 1286 -0.70% 0.37% 3.73% 0.35% 美元/盎司 

COMEX 银 16 -0.07% 3.11% 8.88% 1.58% 美元/盎司 

碳酸锂(电池) 100000 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 元/吨 

1#钴 350000 0.00% 0.00% -9.09% 0.00% 元/吨 
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 最新日期 当日变化 一周变化 过去一月变化 本年变化 单位 

海绵锆 250 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 元/千克 

钨精矿 95500 0.00% 0.00% -3.54% 0.00% 元/吨 

海绵钛 66.5 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 元/千克 

1#钼 285 0.00% -3.39% -5.00% 0.00% 元/千克 

锗锭 7850 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 元/千克 

1#锑 51000 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 元/吨 

1#镁锭 18650 0.00% 0.00% -4.11% 0.00% 元/吨 

铌 620 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 元/千克 

氧化镧 12750 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 元/吨 

氧化铈 13250 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 元/吨 

氧化镨 400000 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 元/吨 

氧化钕 314000 0.00% 0.00% -0.63% 0.00% 元/吨 

氧化钇 20500 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 元/吨 

氧化钐 13750 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 元/吨 

氧化镝 1210 0.00% 0.00% -2.42% 0.00% 元/千克 

氧化铕 290 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 元/千克 

氧化铽 2955 0.00% 0.00% -0.67% 0.00% 元/千克 

资料来源：Wind、平安证券研究所。备注：最新行情日期为2019/01/04 

图表6 重要品种库存变化 

 最新日期 当日变化 一周变化 过去一月变化 本年变化 单位 

LME 铜 132400 0.00% 1.59% -2.77% 0.17% 吨 

LME 铝 1278500 0.44% 0.94% 21.48% 0.57% 吨 

LME 铅 107300 -0.07% -0.16% 2.00% -0.14% 吨 

LME 锌 128450 -0.43% -1.51% 9.27% -0.68% 吨 

LME 锡 1605 -25.87% -40.11% -46.50% -26.21% 吨 

LME 镍 205752 -0.17% -1.59% -3.66% -0.76% 吨 

SHFE 铜 35898 -0.69% -0.83% -30.41% -0.83% 吨 

SHFE 铝 511524 -0.85% -1.58% -7.05% -1.09% 吨 

SHFE 铅 9671 0.00% -17.00% 186.63% -10.29% 吨 

SHFE 锌 706 -19.86% -19.86% -50.49% -19.86% 吨 

SHFE 锡 7970 2.14% 0.72% -0.91% 0.90% 吨 

SHFE 镍 12283 -0.72% -1.53% -12.95% -1.53% 吨 
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 最新日期 当日变化 一周变化 过去一月变化 本年变化 单位 

COMEX 金 8432262 -0.02% 0.81% 5.13% -0.02% 金衡盎司 

COMEX 银 293701938 -0.02% 0.13% -0.44% -0.07% 金衡盎司 

资料来源：Wind、平安证券研究所。备注：最新行情日期为2019/01/04 

 

三、 行业动态 

宏观： 

中美将于 1 月 7 日-8 日举行经贸问题副部级磋商。1 月 4 日上午，中美双方举行副部级通话，确认

美国副贸易代表格里什将于 1 月 7 日至 8 日率领美方工作组访华，与中方工作组就落实两国元首阿

根廷会晤重要共识进行积极和建设性讨论。【商务部】 

退欧协议吉凶未卜，内阁大臣警告无协议脱欧风险。英国政府一名内阁大臣周四表示，如果议会拒

绝首相特雷莎·梅与欧盟磋商的脱欧协议，那么英国无协议脱欧的可能性增大。另一位大臣也表示，

无协议脱欧将严重冲击农业部门。 英国定于 3 月 29 日退出欧盟，但脱欧事务大臣巴克利(Stephen 

Barclay)和环境食物及乡郊事务大臣高文浩都对无序脱欧发出警告。届时这种情况是否出现，还远未

明朗。【新浪财经】 

中国央行降准释放 1.5 万亿资金。1 月 4 日，中国人民银行官方网站发布公告称，为进一步支持实

体经济发展，优化流动性结构，降低融资成本，中国人民银行决定下调金融机构存款准备金率 1 个

百分点，其中，2019 年 1 月 15 日和 1 月 25 日分别下调 0.5 个百分点。同时，2019 年一季度到期

的中期借贷便利（MLF）不再续做。这样安排能够基本对冲今年春节前由于现金投放造成的流动性

波动，有利于金融机构继续加大对小微企业、民营企业支持力度。此次降准将释放资金约 1.5 万亿

元，加上即将开展的定向中期借贷便利操作和普惠金融定向降准动态考核所释放的资金，再考虑今

年一季度到期的中期借贷便利不再续做的因素后，净释放长期资金约 8000 亿元。【上海有色网】 

2018 年漂亮收官：美国 12 月非农新增就业 31.2 万人远超预期，失业率回升至 3.9%。北京时间 1

月 4 日周五晚间，美国劳工部公布数据显示，美国 12 月非农就业人口增加 31.2 万人，创 10 个月最

大增幅，预期增加 18.4 万人，且前值大幅上修，11 月前值由增加 15.5 万人修正为增加 17.6 万人，

10 月从增加 23.7 万人上修至增加 27.4 万人。 美国 12 月失业率小幅回升至 3.9%，仍维持在 4%下

方，高于预期和前值 3.7%。【华尔街见闻】 

抛弃鹰派传统，达拉斯联储主席称美联储加息应暂停“几个季度”。 美东时间 3 日周四，达拉斯联

储主席 Robert Kaplan 接受彭博采访时表示，他在仔细关注市场，全球经济增长在减速，对利率和

经济敏感的行业疲软，金融环境收紧，这是他观察到市场反映的三大问题，“它们也在影响我对货币

政策的看法。” Kaplan 认为，美联储应该暂停加息，“要花一些时间了解这三个问题的深度和广度”。

他仍然认为，目前联储的政策利率还是对经济增长略为宽松的。【华尔街见闻】 

降温！美 12 月 ISM 制造业指数创金融危机后最大降幅。美国供应管理协会（ISM）统计，美国 12

月 ISM 制造业指数为 54.1，大幅低于预期 57.5 和 11 月前值 59.3，创 2008 年 10 月金融危机以来

最大降幅，以及 2016 年 11 月特朗普胜选以来最低。【华尔街见闻】 

更大力度促消费新政在途：预计今年消费品零售增 9%。《经济参考报》记者了解到，商 务部、国

家发改委等部门正在密集调研，酝酿出台更大力度的一揽子促消费新政，包括进一步促进城乡居民

增收，增强消费能力；加快服务业发展，增加消费增长点；进一步推动降低关税，扩大商品进口等。

值得一提的是，构建激发消费潜力的长效机制将成为一大重头戏。 当前，消费长期稳中向好势头未
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改。据相关部门预判，2019 年社会消费品零售总额将增长 9%左右，消费贡献率在 65%左右，有望

继续成为经济增长的第一引擎。【新浪财经】 

美参议院共和党领袖：美国政府关门或将持续数周。据俄罗斯卫星网 3 日报道，美国参议院多数党

共和党领袖米切尔∙麦康奈尔(Mitchell McConnell)称，因预算法案分歧而导致许多部门临时关门的情

况可能会持续数周。特朗普 2 日与国会参众两院民主共和两党领袖就围绕美墨边境安全的情况举行

了会谈。特朗普表示，如果需要的话，关门将持续很长时间。他再次强调，美国需要建设美墨边境

墙，并指责民主党人导致政府临时关门。 麦康奈尔说，在白宫进行了“良好的讨论”，但他承认，

各方暂未找到目前困境的解决办法。麦康奈尔表示： “我不认为今天取得了进展，但我们讨论了所

有方面。我方希望最近的日子或者数周，各方可以达成一致。”【新浪财经】 

行业： 

工信部等十二部门发文，持续加强稀土行业秩序整顿。1 月 4 日，工信部网站发布工信部等十二部

门《关于持续加强稀土行业秩序整顿的通知》（以下简称《通知》）。《通知》明确，聚焦私挖盗采、

加工非法稀土矿产品等扰乱行业秩序的突出问题，加大查处、惩戒力度，以建立常态化工作机制为

重点，将督查贯穿于依法整顿全过程，切实落实集团管控责任和地方监管责任，实现稀土开采、生

产、流通以及进出口秩序规范有序，产品价格平稳合理，资源利用绿色环保，发展质量不断提升，

稀土资源战略支撑作用得到有效发挥。【新华社】 

生态环境部：有关部门正在研究制定回收铜、铝原料产品质量标准。近日，生态环境部、商 务 部、

发展改革委、海关总署联合印发调整进口废物管理目录的《公告》（2018 年第 68 号），将废钢铁、

铜废碎料、铝废碎料等 8 个品种固体废物从《非限制进口类可用作原料的固体废物目录》调入《限

制进口类可用作原料的固体废物目录》，自 2019 年 7 月 1 日起执行。调整《进口废物管理目录》是

生态环境部会同有关部门贯彻落实《实施方案》、推进固体废物进口管理制度改革的既定安排，此前

已经调整过两次。在 2017 年将生活来源废塑料、未经分拣废纸、废纺织品、钒渣等 4 类 24 种固体

废物调整为禁止进口的基础上，2018 年 4 月调整了第二、第三批目录：将废五金、废船、废汽车压

件、冶炼渣、工业来源废塑料等 16 种固体废物调整为禁止进口，自 2018 年 12 月 31 日起执行；将

不锈钢废碎料、钛废碎料、木废碎料等 16 种固体废物调整为禁止进口，自 2019 年 12 月 31 日起执

行。同时，有关部门正在研究制定回收铜、回收铝原料产品质量标准，符合国家有关产品质量标准

的回收铜、回收铝原料产品，不属于固体废物，可按普通自由进口货物管理。【生态环境部】 

国内铝土矿对外依存度将增至 60%。由于近期铝土矿成本偏高，加之环保政策的变化，铝土矿市场

出现了一些新的气象，氧化铝厂的铝土矿库存和社会库存不足，部分氧化铝厂商受此影响只能减产

应对;也有部分氧化铝厂开始转变策略，纷纷进口铝土矿以提高库存水平，对国内高价铝土矿形成制

衡。预计未来 2-5 年，我国铝土矿对外依存度可能稳步增至 55%-60%，即进口增长 3000 万吨左

右。【粉体网】 

工信部：盲目乐观扩张项目 造成氧化铝产能过剩隐患。为化解氧化铝行业产能过剩隐忧，1 月 3 日，

记者从工业和信息化部获悉，日前，该部与国家发展改革委联合发布了《关于促进氧化铝产业有序

发展的通知》。工信部表示，受 2018 年年初国际市场波动、价格上涨等因素影响，一些企业对市场

前景盲目乐观，一哄而上，在沿海地区规划建设多个氧化铝项目，给行业造成了严重的产能过剩隐

忧，影响了产业健康发展。 记者了解到，应对上述情况，《通知》主要从加强科学谋划、严格项目

管理、加快转型升级、落实主体责任、加强宣传引导、强化督促检查等多个方面，促进氧化铝产业

有序健康发展。【上海有色网】 

巴里克的新任首席执行官表示黄金行业的重组才刚刚开始。巴里克黄金公司(Barrick Gold Corp.)新任

首席执行长向黄金行业发出了一个信息:这只是一场大洗牌的开始。巴里克同意以 54 亿美元收购规

模较小的竞争对手兰德黄金资源有限公司(Randgold Resources Ltd.)。作为协议的一部分，兰德黄金首
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席执行官马克•布里斯托(Mark Bristow)成为全球最大金矿商巴里克(Barrick)的首席执行官。布里斯托

称,兰德黄金 20 多年前成立。该行业“资产太少，管理团队太多，需要重组”。随着与巴里克的合并

完成，兰德黄金在伦敦 20 多年的上市于周三结束。它曾经是一个成功的企业案例，本世纪迄今为止

增长了超过 5000%。【上海有色网】 

澳大利亚稀土矿商正在考虑针对马来西亚的“法律选择”。 澳大利亚稀土矿商 Lynas 周三（2018 年

12 月上旬）表示，将考虑“法律选择”。此前，马来西亚为 2019 年到期的许可证续期，对废料处理

提出了严格的新条件。 新条款公布后，Lynas 在悉尼的股价下跌了 22%以上。 Lynas Corporation 在

马来西亚投资 7.2 亿美元兴建的工厂，用于处理在澳大利亚开采的稀土。该工厂受到环保组织和当

地居民的批评，他们警告说，该厂会产生危险的放射性废料。 政府决定要求 Lynas 采取更多措施更

新许可证，此前该工厂于 2018 年 9 月启动了一项调查。【产业前沿】 

 

四、 上市公司公告 

图表7 上周重要公告汇总 

公司名称 公告日期 公告名称 公告内容 

锡业股份 2019/01/03 

 《关于控股股东的

控股股东股权结构

变更的提示性公告》 

云南省人民政府国有资产监督管理委员会将持有的云锡控股公司国有股

权（国家资本金）的 10%（账面价值 33,843.3 万元）无偿划转至云南省

财政厅代云南省政府持有，专门用于充实社保基金。本次无偿划转后，云

南省人民政府国有资产监督管理委员会、昆明和泽投资中心（有限合伙）、

云南国资国企改革壹号股权投资基金合伙企业（有限合伙）和云南省财政

厅分别持有云锡控股的股权比例为 65.8051%、14.0783%、12.8049%和

7.3117%。 

江西铜业 2019/01/04 

《关于收购烟台国

兴铜业有限公司 

65%股权暨增资的

公告》 

为发挥公司及国丰公司各自优势，以国兴公司为平台，合作建设、经营阴

极铜项目，并实现做大做强。公司通过集中竞价以 32,500 万元人民币摘

牌,受让国兴公司 65%股权，并将在股权转让完成后，与国丰公司共同对

国兴公司增资至 10 亿元人民币。 

紫金矿业 2019/01/02 
《公开增发 A 股股

票预案》 

本次在中国境内公开增发人民币普通股（A 股）股票，募集资金总额（含

发行费用）将不超过 80 亿元（含 80 亿元），投资项目系以要约收购方式

收购 Nevsun 已发行股份。本次发行股票的数量不超过 34 亿股（含 34

亿股，不超过公司已发行总股份数的 15%）。 

中国铝业 2019/01/05 

《关于控股股东增

持公司股份进展的

公告》 

中国铝业股份有限公司（以下简称“公司”）于 2018 年 6 月 25 日披露了

《中国铝业股份有限公司关于控股股东增持公司股份计划的公告》（公告

编号：临 2018-040）。公司控股股东中国铝业集团有限公司（以下简称“中

铝集团”）计划自公告披露之日起 12 个月内，通过上海证券交易所交易系

统增持公司股份，增持总金额不低于人民币 4 亿元，不超过人民币 10 亿

元。截至本公告日，中铝集团已通过上海证券交易所交易系统累计增持公

司 A 股股份 160,512,964 股，约占公司已发行总股本的 1.08%，增持金

额人民币 6.08 亿元。 

赣锋锂业 2019/01/03 

《2018 年第四季度

可转换公司债券转

股情况公告》 

公司于 2017 年 12 月 21 日公开发行了 928 万张可转换公司债券（以下

简称“可转债”），每张面值 100 元，发行总额 92,800 万元。2018 年第

四季度，赣锋转债因转股减少 31,200 元（312 张），转股数量为 728 股；

截止 2018 年 12 月 28 日，剩余可转债余额 927,885,600 元（9,278,856 

张）。 

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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五、 风险提示 

5.1 需求低迷的风险 

有色金属是基础原材料，和基建、地产、汽车、家电等领域需求具有一定的关联性，如果未来全球

及中国经济复苏乏力、固定投资和消费低迷，或者国际贸易争端增加，有色金属需求将受到较大的

影响，并进一步影响有色行业景气度和相关公司的盈利水平。 

 

5.2 供给侧改革和环保政策低于预期的风险 

随着中国供给侧改革和环保政策的实施，有色金属中铝、铅锌、稀土、钨等品种供给受到了较大的

抑制，此前有色供给增长屡禁不止的现象得到了缓解。如果未来供给侧改革和环保政策变化或者实

施效果低于预期，将削弱供给侧改革已取得的成效，有色行业可能重新陷入产能过剩的状态。 

 

5.3 价格和库存大幅波动的风险 

有色行业具有周期属性，且存在现货和期货市场，价格和库存除了受供需影响外，还受到其他诸多

因素影响，波动较为频繁。如果未来因预期和非预期因素影响，有色价格和库存出现大幅波动，将

对有色公司经营和盈利产生重大影响。 

 

5.4 新能源汽车发展低于预期的风险 

新能源汽车对有色影响广泛，涉及铜、铝、镍、锂、钴、稀土等品种。尽管目前我国及全球新能源

汽车发展态势良好，但如果未来各国政府新能源汽车鼓励政策发生变化、补贴快速下降，或者新能

源汽车自身技术进步缓慢，都将影响新能源汽车的推广，从而对新能源汽车相关金属品种尤其是锂

和钴需求造成不利影响。 

 

六、 价格及库存附录 

6.1 工业金属 

图表8 LME 铜价格（美元/吨） 图表9 LME 铜库存（吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表10 LME 铝价格（美元/吨） 图表11 LME 铝库存（吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表12 LME 铅价格（美元/吨） 图表13 LME 铅库存（吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表14 LME 锌价格（美元/吨） 图表15 LME 锌库存（吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表16 LME 锡价格（美元/吨） 图表17 LME 锡库存（吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表18 LME 镍价格（美元/吨） 图表19 LME 镍库存（吨） 

 
 

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表20 SHFE 铜价格（元/吨） 图表21 SHFE 铜库存（吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表22 SHFE 铝价格（元/吨） 图表23 SHFE 铝库存（吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表24 SHFE 铅价格（元/吨） 图表25 SHFE 铅库存（吨） 

 
 

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表26 SHFE 锌价格（元/吨） 图表27 SHFE 锌库存（吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表28 SHFE 锡价格（元/吨） 图表29 SHFE 锡库存（吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表30 SHFE 镍价格（元/吨） 图表31 SHFE 镍库存（吨） 

 
 

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表32 铜现货价格（元/吨） 图表33 铝现货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表34 铅现货价格（元/吨） 图表35 锌现货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表36 锡现货价格（元/吨） 图表37 镍现货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

6.2 贵金属 

图表38 COMEX 黄金价格（美元/盎司） 图表39 COMEX 黄金库存（金衡盎司） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表40 COMEX 白银价格（美元/盎司） 图表41 COMEX 白银库存（金衡盎司） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

6.3 小金属 

图表42 碳酸锂价格（元/吨） 图表43 钴价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表44 海绵锆价格（元/千克） 图表45 钨精矿价格（元/吨） 

 
 

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

10

15

20

25

期货结算价(活跃合约):COMEX银

0

60,000,000

120,000,000

180,000,000

240,000,000

300,000,000

360,000,000

COMEX:银:库存

2,000

52,000

102,000

152,000

202,000

经销价:碳酸锂(≥99.5%,电池级):中都化工

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

长江有色市场:平均价:钴:1#

145
155
165
175
185
195
205
215
225
235
245
255
265

价格:海绵锆:≥99%:国产

40,000

70,000

100,000

130,000

价格:钨精矿:65%:江西



 

 

 

 

有色·行业周报 

请务必阅读正文后免责条款  18 / 21 

 

图表46 海绵钛价格（元/千克） 图表47 1#钼价格（元/千克） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表48 锗锭价格（元/千克） 图表49 1#锑价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表50 1#镁锭价格（元/吨） 图表51 铌价格（元/千克） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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6.4 稀土氧化物 

图表52 氧化镧价格（元/吨） 图表53 氧化铈价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表54 氧化镨价格（元/吨） 图表55 氧化钕价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表56 氧化钇价格（元/吨） 图表57 氧化钐价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表58 氧化镝价格（元/千克） 图表59 氧化铕价格（元/千克） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表60 氧化铽价格（元/千克） 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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