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——电力行业周报（20190106） 

❖ 川财周观点 

近日广州电力交易中心发布了《关于印发 2019 年南方区域跨区跨省市场交易方

案的通知》，通知要求保证西电东送协议计划刚性执行，不断扩大跨省区市场交

易规模以及积极推进电力现货市场建设等。近期国家电网有限公司正式启动了

山西、甘肃电力现货市场试运行，且其经营范围内的山东、浙江、福建、四川 4

个试点省公司已编制完成现货市场建设方案，预计 2019 年 6月底前具备启动试

运行条件。2019年电力现货市场将进入实质阶段，市场化交易规模将继续扩大，

市场化交易有望进一步规范。近期沿海主要电厂日均耗煤量继续回升，煤炭库

虽有所下降，考虑到今年电厂普遍提高煤炭库存，整体库存水平仍处于高位，

高库存或将压制煤价。长期来看，随着新增煤炭产能释放以及铁路运力改善等

因素推动，煤炭价格有望回归绿色区间，可关注优质火电企业，相关标的为华

能国际、华电国际、皖能电力等。包括 AP1000、EPR 第三代核电在内，2018 年

我国共有台 7 机组实现商业运行，核电建设明显加快。随着新机组陆续投产，

板块业绩将持续向好，可关注中国核电、浙能电力、中广核电力等。 

❖ 市场表现 

本周电力行业指数下跌 0.65%,沪深 300 指数上涨 0.84%。各子板块中，火电指

数下跌 0.60%，水电指数块下跌 2.84%，电网指数上涨 3.31%。个股方面，周涨

幅前三的股票分别是哈投股份、桂东电力、长源电力，涨幅分别为 14.38%、

12.78%、7.41%；跌幅前三的股票分别是华通热力、嘉泽新能、桂冠电力，跌幅

分别为 6.84%、5.81%、4.63%。 

❖ 行业动态 

1、广东省发改委日前发布了《关于创新和完善促进绿色发展价格机制实施意见

的通知》。（北极星电力网）2、北京电力交易中心组织开展了 2019 年年度市场

化交易，总体规模 2490亿千瓦时，同比增长 140%。（北极星电力网） 

❖ 公司公告 

华能水电（600025）：公司 2018 年全年完成发电量 817.22亿千瓦时，同比增加

11.62%；上网电量 811.27 亿千瓦时，同比增加 11.64%；长源电力（000966）：

公司发布 2018 年业绩预告，2018 年公司预计实现归属于上市公司股东的净利

润 18,900万元-22,500万元。 

❖ 风险提示：电力需求不及预期；行业政策实施不及预期等。 
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一、每周观点 

近日广州电力交易中心发布了《关于印发 2019 年南方区域跨区跨省市场交易

方案的通知》，通知要求保证西电东送协议计划刚性执行，不断扩大跨省区市

场交易规模以及积极推进电力现货市场建设等。近期国家电网有限公司正式启

动了山西、甘肃电力现货市场试运行，且其经营范围内的山东、浙江、福建、

四川 4 个试点省公司已编制完成现货市场建设方案，预计 2019 年 6 月底前具

备启动试运行条件。2019年电力现货市场将进入实质阶段，市场化交易规模将

继续扩大，市场化交易有望进一步规范。近期沿海主要电厂日均耗煤量继续回

升，煤炭库虽有所下降，考虑到今年电厂普遍提高煤炭库存，整体库存水平仍

处于高位，高库存或将压制煤价。长期来看，随着新增煤炭产能释放以及铁路

运力改善等因素推动，煤炭价格有望回归绿色区间，可关注优质火电企业，相

关标的为华能国际、华电国际、皖能电力等。包括 AP1000、EPR 第三代核电在

内，2018年我国共有台 7机组实现商业运行，核电建设明显加快。随着新机组

陆续投产，板块业绩将持续向好，可关注中国核电、浙能电力、中广核电力等。 

二、市场表现 

本周电力行业指数下跌 0.65%,沪深 300 指数上涨 0.84%。各子板块中，火电指

数下跌 0.60%，水电指数块下跌 2.84%，电网指数上涨 3.31%。 

 

图 1： 公用事业行业本周涨幅排名 22/28  图 2： 电力行业本周跑输沪深 300 指数 1.49PCT 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 3： 电网板块本周领涨  图 4： 各子板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所，上周五收盘数据，单位：倍 

 

三、行业动态 

行业政策：广州电力交易中心日前发布了《关于印发 2019 年南方区域跨区跨

省市场交易方案的通知》 

➢ 广州电力交易中心日前发布了《关于印发 2019 年南方区域跨区跨省市场

交易方案的通知》，方案指出一是要进一步加快建设南方区域电力市场，大

幅提高市场化交易比重。二是 2019 年南方区域清洁能源消纳困难依然突

出，云南、广西仍然存在较大弃水压力，亟需通过跨省区市场化交易解决。

三是各省发电侧、售电侧市场主体参与跨省区交易仍存在限制，电改红利

难以准确落实到电力用户。四是电力现货市场建设快速推进，跨省区交易

相关配套机制和系统亟需进一步完善。（北极星电力网） 

➢ 广东省发改委日前发布了《关于创新和完善促进绿色发展价格机制实施意

见的通知》，提出：完善差别化电价政策。全面清理取消对高耗能行业的优

待类电价以及其他各种不合理价格优惠政策。严格落实差别电价、阶梯电

价和惩罚性电价政策。完善峰谷电价形成机制。此外还将针对电动汽车集

中式充换电设施用电、港口岸电运营商用电，研究制定支持其发展的电价

政策。（北极星电力网） 

➢ 日前，安徽淮南印发《淮南市打赢蓝天保卫战三年行动计划实施方案》。《方

案》指出：加快调整能源结构，构建清洁低碳高效能源体系。大力淘汰关

停环保、能耗、安全等不达标的 30 万千瓦以下燃煤机组。统筹安排建设等

容量超低排放燃煤机组。2020 年底前，30 万千瓦及以上热电联产电厂供

热半径 15 公里范围内的燃煤锅炉和落后燃煤小热电全部关停整合。（北极

星电力网） 
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➢ 2018 年 12 月，南方能源监管局为广州中新知识城增量配电业务试点、珠

海市金湾区金湾东增量配电业务试点、海南美安科技新城智能微电网增量

配电业务试点的项目业主核发了电力业务许可证(供电类)。至此，南方能

源监管局共对辖区范围内 5 个试点项目的项目业主核发电力许可证,其中

广东 3家，广西和海南各 1家，标志着南方区域增量配电改革进入加速推

进的新阶段。（北极星电力网） 

➢ 广东省人民政府日前发布了《广东省促进天然气利用实施方案》，方案中称，

多渠道增加天然气资源供应,在继续发挥中石油、中石化、中海油等三大石

油公司天然气供应主渠道作用的基础上，大力支持省粤电集团、广州发展

集团、深圳能源集团、深圳燃气集团、佛山燃气集团等省、市能源骨干企

业和其他拥有天然气资源的民营企业建设 LNG(液化天然气)接收及储气设

施。（北极星电力网） 

➢ 蒙东电力交易中心日前发布了关于转发《内蒙古自治区工信厅关于征求

<2019 年蒙东地区电力直接交易工作方案>意见的函》的通知，预计 2019

年蒙东地区电力直接交易规模 200 亿千瓦时，蒙东地区大工业用户用电价

格由市场机制形成，对市场内用户差异化配置新能源。2019 年按照新能源

发电占区内市场化交易电量 30%左右参与市场化交易。（北极星电力网） 

 

行业资讯：1-11月份全国规模以上煤炭企业煤炭产量 32 亿吨，同比增长 5.4% 

➢ 日前，广东省公布 2018 年第二批小火电机组关停名单，共 7 台机组，总

装机容量 90.5 万千瓦。包括：广州发电厂 0、1、2 号机;旺隆发电厂 1、

2 号机;沙角 A 厂 1 号机;沙角 B 厂 2 号机共 7 台机组，合计 90.5 万千瓦，

公示的期限为 2019年 1月 3日至 2019年 1月 9日。（北极星电力网） 

➢ 2018 年 12 月，北京电力交易中心组织市场化交易 2507 亿千瓦时，其中，

重点开展了 2019年年度市场化交易，总体规模 2490亿千瓦时，同比增长

140%，再创历史新高。（北极星电力网） 

➢ 1-11月份全国规模以上煤炭企业煤炭产量 32亿吨，同比增长 5.4%。累计

进口煤2.7亿吨，同比增长 9.3%。铁路煤炭发运 21.7亿吨，同比增长 9.9%。

11月末，全国重点电厂存煤 9402 万吨，可用 24天。（北极星电力网） 

 

四、煤炭周数据 

沿海六大发电集团煤炭库存量周环比下降，电厂日均煤耗环比上升，CCI5500
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动力煤价格指数周环比上升，秦皇岛港煤炭周平均库存周环比下降。 

➢ 沿海六大发电集团电厂：2019 年 1 月 5 日数据，煤炭周平均库存 1492 万

吨，周环比下降 7.4%；煤炭周平均库存可用天数 19 天，周环比下降 2.8

天；日均煤耗周平均为 78.8万吨，周环比上升 5.7万吨。 

➢ 动力煤价格：2019年 1月 5日数据，CCI5500动力煤价格指数周平均价格

为 588元/吨，周环比上升 8.2元/吨；2018年 12月 26日数据，环渤海动

力煤价格指数为 569元吨，周环比下降 1元/吨。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 577万吨，周环比下降 1.7%；曹妃

甸港 499 万吨，周环比下降 3.9%；广州港 205万吨，周环比下降 4.7%。 

 

图 5： 沿海六大发电集团煤炭库存环比下降  图 6： 沿海六大发电集团煤炭可用天数环比下降 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7： CCI5500 动力煤周环比上升 8元/吨  图 8： 秦皇岛港煤炭库存环比下降 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：万吨 
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五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的股票分别是哈投股份、桂东电力、长源电力，涨幅分

别为 14.38%、12.78%、7.41%；跌幅前三的股票分别是华通热力、嘉泽新能、

桂冠电力，跌幅分别为 6.84%、5.81%、4.63%。 

 

表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

600864.SH 哈投股份 14.38  002893.SZ 华通热力 -6.84  

600310.SH 桂东电力 12.78  601619.SH 嘉泽新能 -5.81  

000966.SZ 长源电力 7.41  600236.SH 桂冠电力 -4.63  

000993.SZ 闽东电力 4.60  600011.SH 华能国际 -3.79  

000600.SZ 建投能源 4.58  600900.SH 长江电力 -3.53  

000692.SZ 惠天热电 3.91  600674.SH 川投能源 -3.46  

000899.SZ 赣能股份 3.88  600886.SH 国投电力 -3.11  

000531.SZ 穗恒运 A 3.75  000539.SZ 粤电力 A -2.81  

600116.SH 三峡水利 3.69  600027.SH 华电国际 -2.74  

000695.SZ 滨海能源 3.56  600982.SH 宁波热电 -2.10  

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

 

5.2 公司公告 

➢ 嘉泽新能（601619）：公司全资子公司宁夏泽华新能源有限公司于近日收到

宁夏回族自治区发展和改革委员会出具的宁发改审发〔2018〕131 号《自

治区发展改革委关于宁夏嘉泽红寺堡谭庄子风电项目核准的批复》文件。 

➢ 华能水电（600025）：根据公司统计，截至 2018年 12月 31 日，公司装机

容量 2,120.88 万千瓦。2018年全年完成发电量 817.22亿千瓦时，同比增

加 11.62%；上网电量 811.27亿千瓦时，同比增加 11.64%。 

➢ 福能股份（600483）：公司控股子公司福建省福能海峡发电有限公司，于近

日收到福建省发展和改革委员会出具的《关于长乐外海海上风电场 C区项

目核准的批复》（闽发改网审能源〔2018〕214 号），同意其建设“长乐外

海海上风电场 C区项目” 

➢ 中国核电（601985）：根据公司统计，截至 2018年 12月 31 日，公司全年
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累计商运发电量 1178.47 亿千瓦时，同比增长 16.97%（其中核能发电

1177.88 亿千瓦时，同比增长 16.98%）。 

➢ 东方能源（000958）：根据《石家庄市人民政府办公厅关于全面落实供热一

管到户中既有居住小区供热设施移交工作的通知》（ 石政办函[2015]59

号），公司热力分公司因承接部分供热设施，于 2018年 12月 31日收到政

府针对 2015-2017年老旧小区“一管到户”改造资金 1700万元整。 

➢ 长江电力（600900）：根据公司初步统计，截至 2018年 12月 31日，长江

上游溪洛渡水库来水总量约 1574 亿立方米，较上年同期偏丰 13.21%，三

峡水库来水总量约 4570 亿立方米，较上年同期偏丰 8.44%。公司 2018 年

总发电量约 2154.82亿千瓦时，较上年同期增加 2.18%。 

➢ 华能水电（600025）：公司所属黄登水电站 4号机组（47.5万千瓦）于 2019

年 1 月 1 日顺利完成 72 小时满负荷试运行后正式进入商业运行。至此，

黄登水电站 4 台机组全部投产发电。黄登水电站装机容量 190 万千瓦（4

×47.5万千瓦），设计多年平均发电量 85.7亿千瓦时。 

➢ 上海电力（600021）：近日由公司控股投资建设的海南屯昌光伏发电项目成

功并网发电，由公司投资的江苏如东 H4#、浙能嵊泗 2#等 4 个海上风电

项目获得核准批复。 

➢ 长源电力（000966）：公司发布 2018 年业绩预告，2018年公司预计实现归

属于上市公司股东的净利润 18,900 万元–22,500 万元，预计实现扭亏为

盈。 

风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。 

行业政策实施不及预期 

煤电联动等行业政策实施不及预期，火电企业收入将受到影响。  

煤炭价格大幅上涨 

煤炭价格若大幅上涨，火电企业成本将上升，企业盈利将下降。 

主要流域来水情况偏枯 

若水电站所在的流域来水情况偏枯，水电企业业绩将下降。 
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