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➢ 核心观点 

2018 年 12 月 29 日人大常委会通过了对《环境影响评价法》修改的决

议，取消了环评公司的资质审批监管，符合条件的建设单位可以自行编制环

评报告书，但建设单位和技术单位要对环评报告书负责，并明确了违法后果。 

我们认为，环评法修改并不意味着取消环评。而是对以往环境影响评价

过程中不规范行为的强化监督和整改，以避免寻租，使环评回归原本的预防

污染的目标上来。环评（尤其是事中、事后环评）依然是环保领域重要的防

治制度之一。 

➢ 上周环保行业市场概况 

上周环保工程及服务Ⅱ（申万）指数下跌 0.01%，沪深 300 指数下跌

0.84%，环保板块跑输大盘 0.85%。上周环保各子板块涨跌不一，其中，监

测板块下跌 0.20%，其余板块均上涨，涨幅最大的为节能和大气板块，分别

为 2.97%和 2.36%。上周环保板块整体估值上升，PE（TTM）为 17.29，低

于创业板的 28.27；PB 为 1.55，低于创业板的 3.52。 

上周无新增挂牌、做市、申请上市辅导、摘牌新三板环保企业。 

➢ 行业政策与动态 

环境影响评价法正式修改。主要内容如下：一、取消环评公司（技术单

位）的资质审批监管，有能力的建设单位也可自行编制环评报告书。二、建

设单位应对环评报告书的内容和结论负责，若技术单位存在错误的承担相应

责任。三、新增信用监管，审批环评的部门应将编制单位、编制主持人和主

要编制人员的相关违法信息记入社会诚信档案，并纳入全国信用信息共享平

台和国家企业信用信息公示系统向社会公布。四、环评报告书出现内容虚假，

环评结论不正确等问题的责任承担，为此次环评法修改的重中之重。 

1 月 4 日-19 日，河北省将在全省组织开展 2018-2019 年秋冬季第四轮大

气环境执法专项行动。此次行动将继续把扬尘污染防治作为重点检查内容，

重点检查企业错峰生产落实情况；对重点涉气污染物排放大中型企业开展

“解剖式”执法检查；对重点行业 VOCs 深度整治企业开展现场执法检查；

对钢铁、建材、火电、焦化、碳素、食品等行业企业污染防治设施设置运行

和达标排放情况，以及无组织排放管控情况逐工序逐工艺进行全面排查。 

➢ 风险提示 

    政策推进不及预期，债务及融资风险，项目进度不及预期，二级市场整

体波动风险。 
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1. 上周环保行业市场概况 

1.1 A 股环保板块行情回顾 

上周环保工程及服务Ⅱ（申万）指数下跌 0.01%，沪深 300指数下跌

0.84%，环保板块跑输大盘 0.85%。上周公用事业板块整体下跌 0.26%，在

所有申万一级行业中表现居后。 

图 1：上周环保板块行情回顾  图 2：上周各行业涨跌幅 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周环保各子板块涨跌不一，其中，监测板块下跌 0.20%，其余板块

均上涨，涨幅最大的为节能和大气板块，分别为 2.97%和 2.36%。 

上周环保板块涨幅前 5 名分别为：易世达、神雾节能、永清环保、博

天环境、汉威科技；上周环保板块跌幅前 5名分别为：渤海股份、聚光科

技、三聚环保、华测检测、理工环科。 

图 3：上周环保各板块涨跌幅  图 4：环保行业上周涨/跌前 5 名 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 
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上周环保板块整体估值上升，PE（TTM）为 17.29，低于创业板的 28.27；

PB为 1.55，低于创业板的 3.52。 

图 5：PE（TTM）  图 6：PB 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

1.2 新三板环保板块动态 

上周无新增新三板挂牌环保企业。 

上周无新增新三板环保做市企业。 

上周无新增申请上市辅导环保企业。 

表 1：已申请上市企业情况跟踪 

代码 名称 公告日期 辅导机构 起始日期 

总股本 

(万股) 

总市值 

(万元) 

拟上市板块 最新进程 

832218.OC 德长环保 2015/11/18 财通证券 2015/11/18 16700.00 166666.00 - 辅导 

831988.OC 乐普四方 2015/12/15 东莞证券 2015/12/13 21000.00 66780.00 - 辅导 

833310.OC 仁新科技 2016/1/15 西南证券 2016/1/11 9220.00 46561.00 - 辅导 

831124.OC 中标节能 2016/1/28 招商证券 2015/12/28 5000.00 7500.00 - 辅导 

830964.OC 润农节水 2016/1/28 
中信建投

证券 
2016/1/26 9600.00 142464.00 主板 终止 

831208.OC 洁昊环保 2016/1/28 海通证券 2016/1/27 9751.21 71086.36 创业板 已反馈 

832899.OC 景津环保 2016/2/29 中国银河 2016/2/22 32685.00 494524.05 主板 已受理 

832938.OC 国林环保 2016/3/30 华福证券 2016/3/29 4005.00 73852.20 创业板 已反馈 

833147.OC 华江环保 2016/4/22 东北证券 2016/4/22 10128.60 77382.50 - 辅导 

834718.OC 绿创声学 2016/6/8 民生证券 2015/10/22 6185.00 43913.50 - 辅导 

833896.OC 海诺尔 2017/3/20 申万宏源 2017/3/3 10950.00 121216.50 - 辅导 
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证券 

835710.OC 仕净环保 2017/4/18 长城证券 2017/4/6 6284.00 56241.80 - 辅导 

835283.OC 节水股份 2017/4/21 东吴证券 2017/4/21 15000.00 105000.00 - 辅导 

831562.OC 山水环境 2018/12/7 中航证券 2017/5/27 15252.10 61008.40 - 辅导 

831370.OC 新安洁 2017/6/6 申万宏源 2017/6/2 11220.00 88638.00 - 辅导 

836054.OC 深港环保 2017/6/9 东兴证券 2017/6/9 8950.00 67125.00 - 辅导 

835476.OC 金科资源 2017/7/5 国金证券 2017/7/5 10000.00  - - 辅导 

430430.OC 普滤得 2017/7/7 东吴证券 2017/7/3 5530.00  32516.40  - 辅导 

430462.OC 树业环保 2017/8/8 招商证券 2017/7/28 22,400.00  161,280.00  - 辅导 

430405.OC 星火环境 2017/8/8 东吴证券 2017/8/8 5,676.00  158,928.00  - 辅导 

830777.OC 金达莱 2017/10/26 招商证券 2017/10/25 20700.00 288144.00 - 辅导 

831540.OC 京源环保 2017/11/16 平安证券 2017/10/31 7,646.35  535,244.50  - 辅导 

831068.OC 凌志环保 2017/12/27 天风证券 2017/12/22 10,752.24 89,243.58 - 辅导 

837679.OC 百川环能 2018/5/22 中原证券 2018/5/18 12,032.45 240,648.94 - 辅导 

836926.OC 神洁环保 2018/5/31 东兴证券 2018/5/23 7,027.01 65,702.57 - 辅导 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周无新三板环保企业摘牌。 

 

2. 行业政策及动态 

➢ 环境影响评价法正式修改 

中国水网：（http://www.h2o-china.com/news/285776.html） 

2018 年 12月 29日，全国人民代表大会常务委员会对环评

法做出修改。 

主要内容如下： 

一、取消环评公司（技术单位）的资质审批监管，有能力

的建设单位也可自行编制环评报告书（表）。 

二、建设单位应对环评报告书（表）的内容和结论负责，

若技术单位存在错误的承担相应责任。 

三、新增信用监管，审批环评的部门应将编制单位、编制

主持人和主要编制人员的相关违法信息记入社会诚信档案，并

纳入全国信用信息共享平台和国家企业信用信息公示系统向

社会公布。 

四、环评报告书（表）出现内容虚假，环评结论不正确等

问题的责任承担，为此次环评法修改的重中之重。 
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➢ 河北省开展秋冬季第四轮大气环境执法专项行动 

北极星环保网：

（http://huanbao.bjx.com.cn/news/20190106/954395.shtml） 

1月 4日至 19 日，河北省将在全省组织开展 2018-2019年

秋冬季第四轮大气环境执法专项行动。 

此次行动将继续把扬尘污染防治作为重点检查内容，同时

重点检查企业错峰生产落实情况，尤其是 A类免于错峰生产的

工业企业，要细致排查其是否真正达到排污绩效评价标准。对

重点涉气污染物排放大中型企业开展“解剖式”执法检查，严

格落实环境问题“一次性告知”制度，全方位堵塞工业企业污

染治理设施管理漏洞。对重点行业挥发性有机物深度整治企业

开展现场执法检查，及时向企业提供行业最先进的污染治理相

关技术信息，有效帮助企业提升对挥发性有机物的治理能力。

对钢铁、建材、火电、焦化、碳素、食品加工等行业企业污染

防治设施设置运行和达标排放情况，以及无组织排放管控情况

逐工序逐工艺进行全面排查，帮助制定整治方案，切实解决环

境问题。 

3. 上周环保公司要闻回顾 

3.1 A 股环保公司动态 

上周 A股环保公司重要公告 

表 2：上周重要公告 

公告日期 代码 名称 公告名称 公告内容 

2019/01/02 300137.SZ 先河环保 
关于公司控股股东增持公司股份比例达到

1%的公告 

公司控股股东李玉国先生于 2018 年 12 月 10

日至 2018年 12月 28日期间通过深圳证券交

易所证券交易系统集中竞价方式累计增持公

司股份 5,525,780股，占公司总股本的 1.00%。 

2019/01/02 300137.SZ 先河环保 关于回购公司股份的进展公告 

截至 2018 年 12 月末，公司累计通过股票回

购专用证券账户以集中竞价交易方式回购股

份数量为 4,613,200 股，占公司目前总股本

的 0.84%，最高成交价为 8.74 元/股，最低

成交价为 6.99 元/股, 支付的总金额为

36,901,998.60 元（不含交易费用）。 

2019/01/03 600461.SH 洪城水业 
关于预中标定南县 2018-2020年度城区污水

管网改造工程 PPP项目的公告 

公司及公司全资孙公司南昌市自来水工程有

限责任公司作为联合体投标成员预中标定南

县城乡规划建设局定南县 2018-2020 年度城

区污水管网改造工程 PPP 项目的社会资本合
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作方，中标金额约 46,445.17万元。 

2019/01/03 600874.SH 创业环保 中标公告 

公司为界首市污水处理 PPP 项目（第二批）

的中标（成交）供应商，中标金额约 4.87亿

元。 

2019/01/03 600526.SH 菲达环保 关于良协基金合伙份额转让协议的公告 

公司拟将本公司所持有的杭州良协股权投资

基金管理合伙企业（有限合伙）12％合伙份

额以不低于相应评估值 3,804.1788万元的价

格转让给巨化集团有限公司。2018 年 12 月

29 日，本公司与巨化集团签署了《杭州良协

股权投资基金管理合伙企业（有限合伙）基

金份额转让协议书》。 

2019/01/03 300056.SZ 三维丝 关于子公司签订重大合同的提示性公告 

美国珀挺与 LoLita Packaging LLC 于美国

德州签订合约，主要内容为美国珀挺向 

LoLita Packaging LLC 提供新建筑、翻新、

改善提升及修理、维修工作，合同金额：2815

万美元。 

2019/01/03 002658.SZ 雪迪龙 关于回购公司股份的进展公告 

2018 年 12月，公司通过回购专用证券账户以

集中竞价交易方式回购股份，累计回购股份

数量 1,387,000 股，占公司总股本的 0.23%，

最高成交价为 7.83元/股，最低成交价为 7.03

元/股，成交总金额为 10,162,212 元（不含

交易费用）。 

2019/01/03 000820.SZ 神雾节能 关于收到政府企业扶持资金的公告 
公司于近日收到江西新建长堎工业园区管委

会划拔的企业扶持资金 5000万元。 

2019/01/03 300362.SZ 天翔环境 关于公司收到中标通知书的公告 

公司作为主办方与中建安装工程有限公司组

成联合体中标青白江区第三污水处理厂及配

套管网工程 PPP 项目，项目金额 32,554.06

万元。 

2019/01/03 300203.SZ 聚光科技 
关于回购公司股份比例达 1%暨回购进展公

告 

截至 2018年 12月 31日，公司累计回购股份

数量 5,850,000 股，占公司目前总股本的比

例 1.29%，最高成交价为 26.49 元/股，最低

成 交 价 为 24.05 元 / 股 ， 成 交 总 金 额

148,778,782.14 元（不含交易费用）。 

2019/01/03 603686.SH 龙马环卫 公司董事减持股份计划公告 

公司持股 5%以上股东、董事陈敬洁先生持有

公司股份 14,957,500 股，占公司总股本的

5.0024%。上述股份均为无限售条件流通股。

陈敬洁先生拟自公告披露之日起 15个交易日

之后的 6 个月内通过集中竞价或大宗交易或

两 者 相 结 合 的 方 式 减 持 合 计 不 超 过

3,500,000 股，即合计不超过公司总股本的

1.1705%。 

2019/01/03 000685.SZ 中山公用 关于全资子公司签署特许权协议之补充协 中山市人民政府决定北部组团垃圾综合处理
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议的公告 基地垃圾焚烧发电厂和垃圾渗滤液处理厂三

期项目的规模为日处理生活垃圾 1200 吨，项

目按上述规模建成投产后前 5 年的垃圾保底

供应量为 750吨/日，建成投产后第 6年起垃

圾保底供应量为 900吨/日。中山市住房和城

乡建设局为中山市人民政府授权代表，有权

与天乙能源签署《特许权协议》。垃圾处理费

单价之基准价为 92.00 元/吨。 

2019/01/03 300385.SZ 雪浪环境 
关于合计持股 5%以上股东减持计划期限届

满并拟继续减持股份的公告 

合计持有无锡雪浪环境科技股份有限公司股

份 6,520,550股（占本公司总股本比例 5.01%）

的股东杨建林先生、杨珂先生和杨婷钰女士，

计划于本公告披露之日起 15 个交易日之后 6

个月内，以集中竞价交易或大宗交易方式减

持其持有的公司部分股份，合计减持数量不

超过 1,630,000 股（占公司股份总数的

1.25%）。 

2019/01/04 600526.SH 菲达环保 关于菲达宝开股权交易合同的公告 

公司于 2018年 11月 28日披露公告，拟将江

苏菲达宝开电气股份有限公司 100％股权以

不低于净资产评估值 262,550,000.00元的价

格整体转让给菲达集团有限公司，2019 年 1

月 2 日，本公司与菲达集团签署了《江苏菲

达宝开电气股份有限公司 100%股权交易合

同》，转让价格为 26,255万元。 

2019/01/04 300125.SZ 易世达 关于 2018年度利润分配预案的预披露公告 

公司拟以截至 2018 年 12 月 31 日的总股本

177,000,000 股为分配基数，以资本公积金向

全体股东每 10股转增 5股。 

2019/01/04 300145.SZ 中金环境 关于回购公司股份的进展公告 

截至 2018年 12月 31日，公司通过回购专用

证券账户以集中竞价交易方式累计回购股份

数量 29,740,285 股，占公司总股本的 1.55%，

最高成交价为 4.05元/股，最低成交价为 3.22

元/股，支付的总金额为 111,085,912.53 元

（含交易费用）。 

2019/01/04 002479.SZ 富春环保 关于回购公司股份的进展公告 

截至 2018年 12月 31日，公司通过股票回购

专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购

股份数量共 1,147,700 股，占公司总股本的

0.1284%，最高成交价为 4.39元/股，最低成

交 价 为 4.32 元 / 股 ， 支 付 总 金 额 为

4,999,039.5 元(含交易费用）。 

2019/01/05 600388.SH 龙净环保 关于公司董事会秘书变更的公告 

公司原董事会秘书罗继永先生因个人原因辞

去公司董事会秘书职务，且不在公司担任其

他职务。公司董事会同意聘任董事廖剑锋先

生兼任公司董事会秘书。 

2019/01/05 600277.SH 亿利洁能 关于公司绿色公司债券发行预案调整事项 本次发行的公司债券票面总额由“不超过人
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的说明 民币 10亿元（含 10亿元）”变更为“不超过

人民币 20 亿元（含 20 亿元）”；本次公司债

券期限由“不超过 3年（含 3年）”变更为“不

超过 5 年（含 5 年）”；担保情况由“本次绿

色公司债券为无担保债券”变更为“由亿利

资源集团有限公司提供连带责任保证担保”；

同时对募集资金的使用范围也进行了调整。 

2019/01/05 300332.SZ 天壕环境 关于获得政府补助的公告 

公司自 2018 年 7 月 14 日至 2018 年 12 月 31

日，公司及子公司累计收到的与收益有关的

政府补助资金共计人民币 23,895,400.36元，

达到公司 2017年度经审计的归属于上市公司

股东的净利润 20%以上且绝对金额超过 200万

元。 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周无 A 股环保公司发布定增预案，1 家环保公司增发股票

上市流通。 

表 3：上周增发实施情况汇总 

代码 名称 增发上市日 预计募资总额（亿元） 实际募资总额（亿元） 数量（万股） 发行价格（元） 

000967.SZ 盈峰环境 2019-01-04 152.50 152.50 199,607.33 7.64 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

3.2 新三板环保公司动态 

上周新三板环保公司重要公告。 

表 4：上周重要公告汇总 

公告日期 代码 名称 公告名称 公告内容 

2019/01/04 837865.OC 亘峰嘉能 

亘峰嘉能关于与航天长

城节能环保科技有限公

司签订环境服务合同的

公告 

公司近日与航天节能签订了《年产 300万吨煤矸石固体废弃

物综合利用项目环境服务合同》，合同金额 1.3亿元。 

2019/01/05 831512.OC 环创科技 收购资产的公告 

公司拟与福建省三洋保洁服务有限公司股东游志丹签订《股

权转让协议》，公司拟以 714万元收购游志丹持有三洋的 70%

股权。本次收购完成后，三洋将成为公司控股子公司。 

2019/01/05 832540.OC 康沃动力 股权司法冻结公告 

公司股东张有萍持有公司股份 2,063,000 股被司法冻结，占

公司总股本 2.00%。在本次被冻结的股份中，1,875,000 股

为有限售条件股份，188,000 股为无限售条件股份。该司法

冻结期限为 2018年 12月 5日起至 2021年 12月 4日止。 
 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周 3 家新三板环保公司发布定增预案，无新三板环保公司
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股票挂牌转让。 

表 5：上周增发预案汇总 

代码 名称 预案公告日 最新公告日 最新进度 数量（万股） 募资（亿元） 增发价格（元） 

835811.OC 唯达技术 2018-12-29 2019-01-05 董事会预案 750.00 0.62 8.30 

832043.OC 卫东环保 2018-07-04 2019-01-04 停止实施 1,635.00 0.16 1.00 

833214.OC 汇乐环保 2018-12-19 2019-01-04 股东大会通过 100.00 0.10 10.00 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

4.本周大事提醒 

表 6：本周大事提醒 

类别 日期 代码 名称 事件 

A股 

2019/01/07 300332.SZ 天壕环境 股东大会召开 

2019/01/07 300140.SZ 中环装备 股东大会召开 

2019/01/09 603568.SH 伟明环保 限售股份上市流通 

2019/01/09 300335.SZ 迪森股份 股东大会召开 

2019/01/09 002499.SZ 科林环保 股东大会召开 

2019/01/10 000598.SZ 兴蓉环境 股东大会召开 

2019/01/14 300187.SZ 永清环保 股东大会召开 

三板 
2019/01/08 870585.OC 君辉环保 股东大会召开 

2019/01/11 831704.OC 九如环境 股东大会召开 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

5.风险提示 

政策推进不及预期，债务及融资风险，项目进度不及预期，

二级市场整体波动风险。
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明： 

山西证券股份有限公司(以下简称“本公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于本公司认为

可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因

使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所于发

布本报告当日的判断。在不同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或

其关联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可

能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客

观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留

一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随

时追究其法律责任的权利。 


