
 

 

 

 

最近一年行业指数走势 
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投资评级:增持(维持) 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（01.04） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 
 

600271 航天信息 465.44 24.99 0.84 0.88 1.15 29.75 28.40 21.73 增持 

300253 卫宁健康 196.13 12.09 0.14 0.21 0.30 86.36 57.57 40.30 增持 

300168 万达信息 128.31 11.67 0.30 0.38 0.50 38.90 30.71 23.34 增持 

300451 创业软件 95.25 19.62 0.34 0.46 0.54 57.71 42.65 36.33 增持 
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 一周回顾 

本周（2019.1.2-2019.1.4）A 股市场先跌后涨，上证综指上涨 0.82%，

创业板综指上涨 0.61%。29 个中信一级行业中涨幅最大的是国防军工

行业，涨幅为 5.95%；周跌幅最大的是餐饮旅游行业，跌幅为 3.93%，

计算机行业涨幅排名第三，涨幅为 2.78%。本周计算机子板块全线上涨。

计算机硬件上涨 2.61%，计算机软件上涨 2.96%，IT 服务上涨 2.47%。 

 行业重点新闻 

1 月 2 日，央行宣布自 2019 年起，将普惠金融定向降准小型和微型企

业贷款考核标准由“单户授信小于 500 万元”调整为“单户授信小于

1000 万元”。 央行表示，这有利于扩大普惠金融定向降准优惠政策的

覆盖面，引导金融机构更好地满足小微企业的贷款需求，使更多小微

企业受益。 

1 月 4 日，央行为进一步支持实体经济发展，优化流动性结构，降低融

资成本，决定下调金融机构存款准备金率 1 个百分点，其中，2019 年

1 月 15 日和 1 月 25 日分别下调 0.5 个百分点。同时，2019 年一季度

到期的中期借贷便利（MLF）不再续做。此次降准将释放资金约 1.5 万

亿元，加上即将开展的定向中期借贷便利操作和普惠金融定向降准动

态考核所释放的资金，再考虑今年一季度到期的中期借贷便利不再续

做的因素后，净释放长期资金约 8000 亿元。 

 核心观点及投资建议 

国内小微企业融资需求缺口巨大，数据风控模式是唯一解决路径且已

到高速增长期，随着普惠金融政策力度加强，建议关注在税控市场深

耕二十年，金融业务及会员业务快速发展的航天信息（600271.SH）。 

长期来看，DRGs 政策逐步深入细化，其带给医院端的改革势在必行，

我们建议持续关注医保控费环节和医院控费系统建设均有布局的万达

信息（300168.SZ）；拥有明显三甲医院资源和深度布局互联网医疗的

卫宁健康（300253.SZ）；在院内市场具有高市占率的创业软件

（300451.SZ）。 

风险提示: 宏观经济波动风险；行业发展不及预期。 
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1、 市场行情回顾 

1.1  A 股整体行情回顾 

本周 A 股市场先跌后涨，上证综指上涨 0.82%，创业板综指上涨 0.61%。29 个中

信一级行业中涨幅最大的是国防军工行业，涨幅为 5.95%；周跌幅最大的是餐饮

旅游行业，跌幅为 3.93%，计算机行业涨幅排名第三，涨幅为 2.78%。 

图 1：A 股全体板块本周涨跌幅 

 

数据来源：Wind, 财通证券研究所 

本周计算机子板块全线上涨。计算机硬件上涨 2.61%，计算机软件上涨 2.96%，

IT 服务上涨 2.47%。 

图 2: 计算机子板块本周表现  图 3：计算机概念板块本周表现 

 

 

 
数据来源：Wind, 财通证券研究所  数据来源：Wind, 财通证券研究所 

和计算机行业相关的概念板块中，智能穿戴上涨 1.46%，互联网金融上涨 2.23%，

网络安全上涨 1.92%，人工智能上涨 2.12%，区块链上涨 4.2%，工业互联网上涨

1.03%，智慧医疗下跌 4.38%。 

1.2  A 股计算机行业个股表现 

计算机个股方面，本周涨幅前十的个股分别是实达集团（22.45%），信雅达

（11.75%），用友网络（10.33%），科大讯飞（10.11%），宝信软件（9.83%），金
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证软件（9.79%），*ST 工新（9.57%），金溢科技（9.55%），北信源（9.42%），航

天信息（9.17%）。 

图 4：计算机行业个股涨跌幅前十 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所 

跌幅前十的个股分别是和仁科技（9.91%）,天地数码（8.59%），宇信科技（6.74%），

中新赛克（5.93%），辰安科技（5.58%），海联讯（4.88%），信息发展（4.59%），

万兴科技（4.38%），超图软件（4.09%），赛意信息（3.40%）。 

 

 

2、 行业要闻 

2.1  央行调整普惠金融定向降准小微企业贷款考核标准 

1 月 2 日，央行宣布自 2019 年起，将普惠金融定向降准小型和微型企业贷款考

核标准由“单户授信小于 500 万元”调整为“单户授信小于 1000 万元”。 央行

表示，这有利于扩大普惠金融定向降准优惠政策的覆盖面，引导金融机构更好地

满足小微企业的贷款需求，使更多小微企业受益。（新华网） 

2.2  央行全面降准一个百分点 

1 月 4 日，央行为进一步支持实体经济发展，优化流动性结构，降低融资成本，

决定下调金融机构存款准备金率 1 个百分点，其中，2019年 1月 15 日和 1月 25

日分别下调 0.5 个百分点。同时，2019 年一季度到期的中期借贷便利（MLF）不

再续做。此次降准将释放资金约 1.5 万亿元，加上即将开展的定向中期借贷便利

操作和普惠金融定向降准动态考核所释放的资金，再考虑今年一季度到期的中期

借贷便利不再续做的因素后，净释放长期资金约 8000 亿元。 
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2.3  百度搜狐被约谈整改，新闻客户端等部分频道停更一周 

1 月 2 日，国家互联网信息办公室指导北京市互联网信息办公室，针对百度部分

产品和频道传播低俗庸俗信息、严重破坏网上舆论生态等问题，约谈百度相关负

责人，责令立即全面深入整改。针对搜狐 WAP 网、搜狐新闻客户端传播低俗庸俗

信息、破坏网上舆论生态等问题，约谈搜狐相关负责人，责令立即全面深入整改。

整改期间，百度新闻客户端、搜狐新闻客户端等部分频道自 2019年 1月 3日 15

时起暂停更新一周。 

2.4  阿里达摩院发布 2019 十大科技趋势 

1 月 2 日，阿里达摩院官网公布 2019 十大科技趋势：1.城市实时仿真成为可能，

智能城市诞生；2.语音 AI 在特定领域通过图灵测试；3.AI 专用芯片将挑战 GPU

的绝对统治地位；4.超大规模图神经网络系统将赋予机器常识；5.计算体系结构

将被重构；6.5G 网络催生全新应用场景；7.数字身份将成为第二张身份证；8.

自动驾驶进入冷静发展期；9.区块链回归理性，商业化应用加速；10.数据安全

保护技术加速涌现。（搜狐科技） 

2.5  路透：苹果用高价把自己送出了中国智能手机市场 

据路透社报道，苹果 iPhone 在中国的需求下降，这表明该公司的旗舰智能手机

受到了其高昂价格的影响，也受到了中国性价比更高的竞争产品崛起的影响。风

投公司 Loup Ventures 的执行合伙人吉恩·蒙斯特指出，随着新机型的发布，

iPhone 的平均销售价格上涨了 23%。“我想这不是一个创新问题。这是一个定价

问题。”（腾讯科技） 

 

3、重点公司动态 

【聚龙股份】公布于 2018 年 12 月 29 日收到民生银行股份有限公司的入围通知

书，确定公司为民生银行运营管理部现金机具项目的入围供应商。入围产品包括

点钞机（A 类）、捆钞机、纸币清分机（1 个出钞口+1 个退钞口）、纸币清分机（2

个出钞口+1 个退钞口）、纸币清分机（4 个出钞口+1 个退钞口）、硬币清分机（高

速）。 

【广电运通】公司于近日收到由深圳市广得信工程造价咨询有限公司和深圳市龙

岗信息管道有限公司联合发出的《中标通知书》，控股子公司信义科技有限公司

中标龙岗区“互联网+明厨亮灶”项目，招标人为深圳市龙岗信息管道有限公司，项

目合计中标金额为 3,739.8456 万元人民币。 

【新国都】公司截止至 2018 年 12 月 31 日，通过股票回购专用证券账户以集中

竞价方式实施回购股份，回购股份数量 670,068 股，占公司总股本的 0.1402%，
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最高成交价为 13.28 元/股，最低成交价为 11.15 元/股，支付的总金额为

8,110,359.28 元（含交易费用）。 

【东软集团】公司截至 2019 年 1 月 2 日，通过集中竞价方式累计回购公司股份

数量为25,278,523股，占公司目前总股本的比例为2.03%，成交的最高价为11.91

元/股，成交的最低价为 11.10 元/股，累计支付的资金总额为 292,648,997.09

元（不含印花税、佣金等交易费用）。 

【用友网络】公司拟回购股份用于公司后期骨干员工股权激励，本次回购资金总

额人民币 10 亿元，本次回购股份价格不超过人民币 26 元/股（含 26 元/股）， 回

购期限为自董事会审议通过之日起 6 个月内。 

【科大国创】公司及下属子公司自 2018 年 11 月 20 日至 2018 年 12 月 31 日累计

获得与收益相关的政府补助资金共计人民币 715.95 万元。 

【汉邦高科】公司进行权益变动，刘海斌因个人资金需求而减持其所持有的上市

公司股份，本次权益变动后，刘海斌持有上市公司无限售条件流通股 8,461,808

股，占汉邦高科总股本的比例为 4.9997%。 

【合众思壮】公司控股股东、实际控制人郭信平先生（以下简称“甲方”）于 2019

年 1 月 3 日与北京市海淀区国有资本运营管理中心（以下简称“乙方”）签订了《股

权转让意向协议》，乙方因看好公司长期发展前景，拟通过受让甲方股份的方式

成为公司的战略投资者，为公司的健康稳定发展提供支持。 

【旋极信息】公司控股股东、实际控制人陈江涛先生将其部分股份办理了质押及

解除质押业务。本次办理股权质押登记手续后，陈江涛先生累计质押股份

524,355,663 股，占其持有公司股份总数的 89.25%，占公司总股本的 29.99%。 

【用友网络】公司董事会于 2019 年 1 月 2 日收到公司董事长、总裁王文京先生

提交的书面辞职函,申请辞去所担任的公司总裁职务，其辞职申请自辞职函送达

公司董事会之日起生效。王文京先生辞去公司总裁职务后，仍继续担任公司董事

长及董事会下设的相关专门委员会委员。 

【汉得信息】公司第三届董事会第三十五次（临时）会议审议通过了《关于投资

设立全资子公司的议案》，同意公司为充分利用中国（上海）自由贸易试验区的

优惠政策优势，进一步拓展公司业务，合计投资 5000 万人民币设立全资子公司

上海汇易信息技术有限公司（以工商登记机关最终核准的名称为准）。 

 

4、风险提示 

宏观经济波动风险；行业发展不及预期。 
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