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❖ 川财周观点 

非洲猪瘟政策出现调整，区域性价差将缩小。本周全国非洲猪瘟疫情新增 1

起，全国共计 100 起非洲猪瘟疫情，4省多处疫区解除封锁。新增疫情方面，

黑龙江大规模场出现非洲猪瘟疫情，该养殖场存栏生猪约 73000 头、发病 4686

头、死亡 3766 头。自 2018 年 8 月非洲猪瘟爆发以来，该起疫情是养殖规模

最大的疫情。大规模养殖疫情的确诊使得政策继续出现调整。整体来看，出于

保障生猪生产和肉品供应的考虑，调运政策较之前略有放宽，屠宰环节要求趋

严，新调运政策主要出现在以下几个方面，第一、疫区所在县内的生猪养殖企

业符合下列条件的，可在本省范围内与屠宰企业实施出栏肥猪“点对点”调运；

第二、生猪产品经非洲猪瘟检测合格和检疫合格后，可以在本省范围内调运；

第三、疫区所在县的种猪、商品仔猪经非洲猪瘟检测合格和检疫合格后，可在

本省范围内调运。疫区所在县以外的种猪、商品仔猪检测合格后，可调出本省。

调运政策放松，区域性价格逐步缩小，种猪调运恢复，有助于大厂扩张补栏。

短期来看，禁运政策持续，调整方向逐步使得区域性价格差价缩小，但消费旺

季仍在，近期南方雨雪天气偏多，消费需求增加，在需求拉动下生猪价格有望

维持高位震荡，建议关注生猪价格较高区域有产能布局的养殖企业，中长期来

看，11月能繁母猪存栏量同比和环比分别下降 0.70%和 2.90%，补栏积极性较

弱。散户持续出清，猪周期底部有望加速出现。建议关注具备成长性的龙头企

业，相关标的温氏股份（300498）、牧原股份（002714）、新希望（000876）。 

引种量持续维持较低水平，短期停孵期临近鸡苗价格承压。价格方面，主产区

肉鸡苗平均价格为 4.56元/羽，下降 13.96%，白条鸡平均价格为 20.34元/公斤，

上涨 0.15%。短期来看，停孵期临近，鸡苗价格承压。中长期来看，受祖代鸡引

种量下降的影响，鸡苗供给偏紧的情况延续至 2019 年的确定性较强。 

❖ 市场综述 

本周沪深 300上涨 0.84%,农林牧渔板块在 28个子行业中涨幅排名第 6。子板

块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业和渔业分别变动 3.89%、1.12%、

0.35%、-0.33%、1.95%；个股方面，本周涨幅前五的股票分别是平潭发展、罗

牛山、荃银高科、天邦股份、大湖股份，涨幅分别为 32.96%、17.08%、15.01%、

13.38%、7.66%；跌幅前五的股票分别是海利生物、隆平高科、生物股份、华

英农业、晨光生物，跌幅分别为 11.30%、7.43%、3.49%、3.49%、3.13%。  

❖ 行业动态 

农业农村部：农业农村部关于印发《生猪产地检疫规程》《生猪屠宰检疫规程》

和《跨省调运乳用种用动物产地检疫规程》的通知。 

❖ 风险提示：疫病风险，环保政策执行不达预期，贸易摩擦风险，市场需求低

于预期。 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 2/12 

正文目录 

一、周观点 ............................................................................................................................. 4 

市场综述 ............................................................................................................................ 4 

二、价格监测 ......................................................................................................................... 6 

1．畜禽养殖 ....................................................................................................................... 6 

2．种植业 .......................................................................................................................... 8 

3．渔业 .............................................................................................................................. 8 

4．糖业 .............................................................................................................................. 9 

三、行业动态 ....................................................................................................................... 10 

四、公司动态 ........................................................................................................................ 11 

风险提示 ............................................................................................................................... 11 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 3/12 

图表目录  

图 1： 行业周涨跌幅 .............................................................................................................................. 5 

图 2： 本周个股涨跌幅排名 ................................................................................................................ 5 

图 3： 外三元、内三元、土杂毛猪收购价 ..................................................................................... 6 

图 4： 22 省市猪粮比 ............................................................................................................................. 6 

图 5： 鸡蛋期货及现货价格 ................................................................................................................ 6 

图 6： 蛋鸡苗价格 ................................................................................................................................... 6 

图 7： 肉鸡价格........................................................................................................................................ 7 

图 8： 肉鸡苗价格 单位：元/羽 ........................................................................................................ 7 

图 9： 活鸭及鸭苗价格 .......................................................................................................................... 7 

图 10： 主要养殖饲料价格（育肥猪、肉鸡、蛋鸡） 单位：元/公斤 .................................. 7 

图 12： 主要鱼类价格（元/公斤） ..................................................................................................... 9 

图 13： 主要海产品价格（元/千克） ................................................................................................. 9 

图 14： 糖类期货及现货价格 ................................................................................................................ 9 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 4/12 

一、周观点 

非洲猪瘟政策出现调整，区域性价差将缩小。本周全国非洲猪瘟疫情新增 1

起，全国共计 100 起非洲猪瘟疫情，4 省多处疫区解除封锁。新增疫情方

面，黑龙江大规模场出现非洲猪瘟疫情，该养殖场存栏生猪约 73000 头、发

病 4686 头、死亡 3766 头。自 2018 年 8 月非洲猪瘟爆发以来，该起疫情是

养殖规模最大的疫情。大规模养殖疫情的确诊使得政策继续出现调整。整体

来看，出于保障生猪生产和肉品供应的考虑，调运政策较之前略有放宽，屠

宰环节要求趋严，新调运政策主要出现在以下几个方面，第一、疫区所在县

内的生猪养殖企业符合下列条件的，可在本省范围内与屠宰企业实施出栏肥

猪“点对点”调运；第二、生猪产品经非洲猪瘟检测合格和检疫合格后，可

以在本省范围内调运；第三、疫区所在县的种猪、商品仔猪经非洲猪瘟检测

合格和检疫合格后，可在本省范围内调运。疫区所在县以外的种猪、商品仔

猪检测合格后，可调出本省。调运政策放松，区域性价格逐步缩小，种猪调

运恢复，有助于大厂扩张补栏。短期来看，禁运政策持续，调整方向逐步使

得区域性价格差价缩小，但消费旺季仍在，近期南方雨雪天气偏多，消费需

求增加，在需求拉动下生猪价格有望维持高位震荡，建议关注生猪价格较高

区域有产能布局的养殖企业，中长期来看，11 月能繁母猪存栏量同比和环比

分别下降 0.70%和 2.90%，补栏积极性较弱。散户持续出清，猪周期底部有

望加速出现。建议关注具备成长性的龙头企业，相关标的温氏股份

（300498）、牧原股份（002714）、新希望（000876）。 

引种量持续维持较低水平，短期停孵期临近鸡苗价格承压。价格方面，主产

区肉鸡苗平均价格为 4.56 元/羽，下降 13.96%，白条鸡平均价格为 20.34 元/

公斤，上涨 0.15%。短期来看，停孵期临近，鸡苗价格承压。中长期来看，

受祖代鸡引种量下降的影响，鸡苗供给偏紧的情况延续至 2019 年的确定性

较强。 

市场综述 

本周沪深 300 上涨 0.84%,农林牧渔板块在 28 个子行业中涨幅排名第 6。子

板块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业和渔业分别变动 3.89%、

1.12%、0.35%、-0.33%、1.95%；个股方面，本周涨幅前五的股票分别是

平潭发展、罗牛山、荃银高科、天邦股份、大湖股份，涨幅分别为 32.96%、

17.08%、15.01%、13.38%、7.66%；跌幅前五的股票分别是海利生物、隆

平高科、生物股份、华英农业、晨光生物，跌幅分别为 11.30%、7.43%、

3.49%、3.49%、3.13%。         
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图 1： 行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 2： 本周个股涨跌幅排名   

股票名称 股票代码 收盘价（元） 周涨跌（%） 市值（亿元） EPS(TTM) PE(TTM) 

涨幅前十 

平潭发展 000592.SZ 3.55 32.96 68.58 0.04 91.27 

罗牛山 000735.SZ 11.31 17.08 130.24 0.34 33.02 

荃银高科 300087.SZ 11.80 15.01 50.78 0.00 102.19 

天邦股份 002124.SZ 7.71 13.38 89.41 0.00 54.85 

大湖股份 600257.SH 4.50 7.66 21.66 0.05 89.60 

西王食品 000639.SZ 6.85 6.86 52.81 0.00 11.22 

华资实业 600191.SH 4.21 6.85 20.42 0.00 -24.58 

正邦科技 002157.SZ 5.61 5.65 132.79 0.06 86.93 

天宝食品 002220.SZ 2.69 5.49 20.62 0.00 35.28 

天山生物 300313.SZ 6.65 5.39 20.81 0.00 40.61 

跌幅前十 

海利生物 603718.SH 11.23 -11.30 72.32 0.12 94.68 

隆平高科 000998.SZ 13.70 -7.43 180.42 0.00 26.20 

生物股份 600201.SH 16.02 -3.49 187.52 0.00 21.59 

华英农业 002321.SZ 4.98 -3.49 26.61 0.19 26.31 

晨光生物 300138.SZ 5.58 -3.13 28.66 0.30 18.51 

瑞普生物 300119.SZ 7.29 -2.93 29.49 0.00 27.20 

通威股份 600438.SH 8.08 -2.42 313.70 0.55 14.64 

海大集团 002311.SZ 22.66 -2.20 358.27 0.00 26.96 

正虹科技 000702.SZ 5.45 -1.98 14.53 0.00 30.20 

北大荒 600598.SH 8.41 -1.75 149.50 0.56 15.06 

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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二、价格监测 

1．畜禽养殖 

生猪养殖方面：猪肉价格方面，本周 22 个省市仔猪、生猪、猪肉价格分别为

23.06、13.01、20.88 元/公斤，变动分别为 2.52%、-0.31%、0.19%。猪粮比

方面，本周 22 个省市猪粮比为 6.64，变动为 0.44%。 

 

图 3： 外三元、内三元、土杂毛猪收购价  图 4： 22 省市猪粮比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

家禽养殖方面：本周蛋鸡方面，蛋鸡苗价格最新为 3.44 元/羽，变动分别为

0.00%；鸡蛋批发价为 8.65 元/公斤，变动为-0.23%；鸡蛋期货结算价格为

3417 元/千斤，变动为-1.81%。 

图 5： 鸡蛋期货及现货价格   图 6： 蛋鸡苗价格  

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸡方面，主产区肉鸡苗平均价格为 4.56元/羽，变动为-13.96%；817

肉鸡苗平均价格为 0.50元/羽，变动为-35.90%；活鸡平均价为 19.88元/公

斤，变动为 0.05%，白条鸡平均价格为 20.34元/公斤，变动为 0.15%，商品

代雏鸡平均价格为 3.96,变动为-8.97%。 
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图 7： 肉鸡价格   图 8： 肉鸡苗价格 单位：元/羽 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸭方面，主产区肉鸭苗平均价格为 4.28 元/羽，变动为 25.15%；活鸭

批发平均价为 18.75 元/公斤，变动为 0.00%。 

图 9： 活鸭及鸭苗价格  

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

饲料价格方面，本周育肥猪配合饲料、肉鸡饲料、蛋鸡饲料价格分别为

3.07、3.16、2.89 元/公斤，变动分别为 0.00%、0.00%、0.00%。 

 

图 10： 主要养殖饲料价格（育肥猪、肉鸡、蛋鸡） 单位：元/公斤 
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资料来源：Wind,川财证券研究所 

 

2．种植业 

本周主要农作物价格走弱为主，CBOT 玉米期货价格上涨 2.61%。国内黄玉

米期货结算价上涨 0.59%，现货下跌 0.17%。 

图 11： 本周主要农作物价格变动     

种类 产品名称 单位 最新价格 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

 期货结算价:CBOT玉米 美分/蒲式耳 383.00 2.61% 2.00% 0.86% 

玉米 期货结算价:黄玉米 元/吨 1864.00 0.59% 0.00% -0.11% 

 现货价:玉米 元/吨 1946.05 -0.17% 0.00% -0.02% 

 期货结算价:CBOT大豆 美分/蒲式耳 921.50 4.36% 2.90% 0.96% 

大豆 期货结算价:黄大豆 1号 元/吨 3441.00 1.83% 1.27% 0.06% 

 期货结算价:黄大豆 2号 元/吨 2960.00 -0.24% 0.82% 0.71% 

 现货价:大豆 元/吨 3558.42 -0.15% -0.15% 0.00% 

 期货结算价:晚籼稻 元/吨 2636.00 -0.19% 0.23% -0.04% 

小麦 期货结算价:早籼稻 元/吨 2430.00 0.00% 0.00% 0.00% 

 期货结算价:优质强筋小麦 元/吨 2417.00 -0.94% 0.42% -0.12% 

棉花 期货结算价:棉花 元/吨 14920.00 1.02% 0.61% 0.74% 

 现货价:棉花 元/吨 15427.69 -0.31% -0.24% -0.12% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
    

 

3．渔业 

本周渔业方面，主要鱼类价格，鲤鱼平均批发价为 11.80 元/公斤，变动分别
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为-1.67%；鲫鱼平均批发价为 14.19 元/公斤，变动为-0.84%；大带鱼平均批

发价 37.03 元/公斤，变动为-2.09%；主要海产品价格，海参价格为 164.00

元/千克，变动为 0.00%；扇贝价格为 10.00 元/千克，变动为 0.00%;鲍鱼价

格为 140.00 元/千克，变动为 0.00%。 

图 12： 主要鱼类价格（元/公斤）  图 13： 主要海产品价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

4．糖业 

本周糖业方面，NYBOT11 号白糖期货结算价为 11.93 美分/磅，变动分别为-

3.71%；白砂糖期货结算价为 4696 元/吨，变动为-0.15%；白砂糖现货价格

为 5110 元/吨，变动为 0.00%。 

图 14： 糖类期货及现货价格 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、行业动态 

农业农村部部长、农业农村部非洲猪瘟疫情应急指挥部总指挥韩长赋主持召

开非洲猪瘟疫情应急指挥部会议，总结 2018 年非洲猪瘟防控工作，分析当

前疫情形势，部署 2019 年防控工作。韩长赋强调，各司局各单位要深入贯

彻习近平总书记重要指示精神，落实李克强总理等中央领导同志批示要求，

切实提高政治站位，增强大局意识，充分认识做好非洲猪瘟防控工作的重要

性、复杂性、艰巨性和长期性，强化责任担当，共同抓好 2019 年非洲猪瘟

疫情防控工作，确保打赢这场歼灭战、持久战。（来源：农业农村部，1 月 3

日） 

各地在非洲猪瘟防控过程中，能够认真落实地方政府属地管理责任、部门监

管责任和生产经营者防疫主体责任，全力做好非洲猪瘟防控工作，有的地方

还创新工作方式方法，形成了好的经验和做法，为做好非洲猪瘟防控工作，

保持疫情总体可控奠定了基础。但在疫情处置和疫源追踪过程中也发现，部

分地方个别人员存在有法不依、工作落实不力等情况，影响了防控工作成

效。对此，有关地方查处了一批违法违纪案件，有力打击了违法违规调运、

逃避监管等行为。2018 年 9 月和 11 月，农业农村部先后通报了两批共计 12

件非洲猪瘟防控中的违法违规典型案例，12 月 11 日召开的全国加强非洲猪

瘟防控工作电视电话会议也对督导问责情况进行了通报。其中有养殖场

（户）、生猪贩运人非法调运生猪、出售发病生猪同群猪，造成疫情扩散传播

的，有官方兽医严重失职、徇私舞弊、违规出证为相关人员非法调运生猪提

供便利的，也有公职人员责任落实不够、监管不力、延误防控工作开展的。

有的已经造成严重后果，有的虽未造成严重后果，但给养殖业生产和疫情防

控带来较大风险。（来源：农业农村部，1 月 4 日） 

农业农村部关于印发《生猪产地检疫规程》《生猪屠宰检疫规程》和《跨省调

运乳用种用动物产地检疫规程》的通知。为进一步强化非洲猪瘟防控工作，

切实落实国务院关于禁止用餐厨剩余物饲喂生猪等有关要求，规范实施生猪

及生猪产品检疫工作，我部对《生猪产地检疫规程》《生猪屠宰检疫规程》和

《跨省调运乳用种用动物产地检疫规程》进行了修订。非洲猪瘟应急响应期

间，农业农村部对检疫工作另有规定的，从其规定执行。各地要高度重视生

猪及生猪产品检疫工作，探索并逐步建立检测出证制度，不断提升检疫工作

水平。要确保动物及动物产品检疫队伍稳定，人员充足，专人专岗，切实有

效履行检疫职责。（来源：农业农村部，1 月 4 日） 

农业农村部副部长于康震赴黑龙江省绥化市明水县督导疫情处置工作，并出

席非洲猪瘟防控工作督导组进驻见面会。于康震强调，要进一步压实防控责
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任，落实防控措施，以最坚决的态度和措施扑灭已发生的非洲猪瘟疫情，严

防扩散蔓延。这次黑龙江绥化市明水县的非洲猪瘟疫情，是迄今为止我国最

严重的一起疫情。农业农村部党组高度重视，明确要求坚决查清疫情来源，

坚决查清相关责任。这次会议既是农业农村部督导组正式进驻的见面会，也

是对防控工作的再动员再部署。（来源：农业农村部，1 月 5 日） 

 

 

四、公司动态 

瀚叶股份（600226）：公司出资人民币 49500 万元与上海锦翠投资合伙企业

（有限合伙）成立瀚叶锦翠新媒体投资合伙企业（有限合伙）。新媒体基金目

标总认缴出资额为人民币 50000 万元。公司本次投资资金来源为公司自有资

金。 

正邦科技（002157）：公司 2018 年 12 月销售生猪 54.02 万头，环比下降

6.08%，同比增长 34.71%；销售收入 8.65 亿元，环比下降 4.27%，同比增

长 40.11%。 

 

风险提示 

疫病风险 

畜禽养殖环节中具备较高的疫病风险，疫病爆发将引起企业亏损或需求降

低。 

环保政策执行不达预期 

环保政策执行力度不达预期将影响存栏量下降，猪源供给增加将抑制猪肉价

格上涨。 

农业政策变动风险 

随着中美贸易战的缓和，进口农产品有逐步扩大的趋势，国内农业政策的变

化存在一定不确定性。 

市场需求低于预期 

需求不及预期可能影响公司农产品销量，使得公司业绩不及预期。 
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