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[Table_Summary] 报告摘要： 

 本周市场表现：计算机板块上涨3.21% 

上周计算机板块上涨 3.21%，同期沪深 300 上涨 0.84%，计算机板块位列所有板块

第 4位。TMT其他三大板块中，传媒上涨 1.69%，位列第9位；电子元器件下跌 0.06%，

位列第 23 位；通信上涨 0.98%，位列第 17 位。创业板指数下跌 5.80%。估值方面，

计算机板块整体 PE（整体法）为 38.93，其中计算机硬件为 34.94，计算机软件为

44.29，计算机服务是 32.13。行业 5 日成交额为 472.13 亿元，日均成交额为 94.42

亿元。 

 市场情绪逐步缓解，短期关注高景气度领域 

1）央行降低准备金率释放流动性，有利于缓解市场的整体情绪。1 月 4 日中国人民

银行决定下调金融机构存款准备金率 1 个百分点。同时，国务院总理李克强于 1 月 4

日接连考察中国银行、工商银行和建设银行普惠金融部，在银保监会主持召开座谈

会强调，要加大宏观政策逆周期调节的力度，进一步采取减税降费措施，运用好全

面降准、定向降准工具，支持民营企业和小微企业融资。普惠金融再次被强调，建

议关注利用优质金融交易数据打造征信风控系统的税务信息化领军企业航天信息。 

2）国务院 1 月 2 日正式批复了《国务院关于河北雄安新区总体规划（2018—2035 年）

的批复》，推动雄安新区与北京城市副中心形成北京新的两翼，促进京津冀协同发

展。雄安新区不仅作为完成疏导北京职能的使命，而且将利用人工智能、物联网、

云计算等信息技术发展成创新发展示范区，成为全国智慧新城的样板。 

根据 IDC 相关预测，2021 年智慧城市 IT 解决方案市场规模将达到 565.0 亿元，未来

三年复合增长在 15%以上，随着未来 NB-IoT（窄带物联网）网络建设逐步落地，智

慧城市有望持续稳步推进，我们持续关注智慧城市发展变化。 

由于外部贸易摩擦以及行业业绩表现、商誉、减持等因素仍将在一定程度上影响着

行业中短期的表现。我们延续年度策略报告中的观点，选择政策推动力强，能够代

表国家 IT 产业发展方向的高景气度细分领域，包括云计算、医疗信息化、人工智能

等，建议关注科大讯飞、浪潮信息、卫宁健康、创业软件。 

12 月组合：启明星辰、浪潮信息、创业软件、太极股份、卫宁健康，当月涨跌幅启

明星辰（-1.9%）、浪潮信息（-13.9%）、创业软件（8.2%）、太极股份（-8%）、卫

宁健康（-3%）；组合收益（-4.23%）跑赢中信计算机指数（-8.9%）4.66 个百分点。 

本月组合：启明星辰、浪潮信息、创业软件、太极股份、科大讯飞。 

 行业新闻 

AI 算力&技术：“预见未来”2019 影响力峰会召开；CES2019：优必选悟空机器人获

创新奖。 

云计算：华为携手多家合作伙伴，成立欧洲边缘计算产业盟。 

智能驾驶：高盛战略投资高清地图制造商 Deep Map；北京市重点区域 2020 年将建成

5G 车联网。 

FinTech：蚂蚁区块链发布“双链通” 破解供应链金融困局。 

医疗信息化：河南搭建卫生云平台。 

 风险提示 

政策规划推进不及预期；AI 技术应用不及预期；政企信息化投入不及预期。 
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一、市场表现 

1、计算机板块上涨 3.21% 

上周计算机板块上涨 3.21%，同期沪深 300 上涨 0.84%，计算机板块位列所有板块第 4

位。TMT 其他三大板块中，传媒上涨 1.69%，位列第 9 位；电子元器件下跌 0.06%，位列第

23 位；通信上涨 0.98%，位列第 17 位。创业板指数下跌 5.80%。 

上周涨幅居前有：实达集团、信雅达、用友网络、科大讯飞、宝信软件。跌幅居前的个股

是：和仁科技、天地数码、宇信科技、中新赛克、辰安科技。 

图 1：上周计算机板块上涨 3.21% 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

2、计算机行业 PE 为 38.93 

截止到 1 月 6 日，计算机板块整体 PE（整体法）为 38.93，其中计算机硬件为 34.94，

计算机软件为 44.29，计算机服务是 32.13。行业 5 日成交额为 472.13 亿元，日均成交额为

94.42 亿元。  
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图 2：计算机细分板块估值水平（整体法、剔除负值） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

二、本周观点 

央行降低准备金率释放流动性，有利于缓解市场的整体情绪。李克强总理于 1 月 4 日接

连考察中国银行、工商银行和建设银行普惠金融部，在银保监会主持召开座谈会强调，要加大

宏观政策逆周期调节的力度，进一步采取减税降费措施，运用好全面降准、定向降准工具，支

持民营企业和小微企业融资。普惠金融再次被强调，建议关注利用优质金融交易数据打造征信

风控系统的税务信息化领军企业航天信息。 

国务院 1 月 2 日正式批复了《国务院关于河北雄安新区总体规划（2018—2035 年）的批

复》，推动雄安新区与北京城市副中心形成北京新的两翼，促进京津冀协同发展。雄安新区不

仅作为完成疏导北京职能的使命，而且将利用人工智能、物联网、云计算等信息技术发展成创

新发展示范区，成为全国智慧新城的样板。 

表 1：河北雄安新区智慧新城相关政策梳理 

要点 具体内容 

目标 

坚持数字城市与现实城市同步规划、同步建设，适度超前布局智能基础设施，推动

全域智能化应用服务实时可控，建立健全大数据资产管理体系，打造具有深度学习

能力、全球领先的数字城市。 

重点内容 

加强智能基础设施建设。与城市基础设施同步建设感知设施系统，构建城市物联网

统一开放平台；打造地上地下全通达、多网协同的泛在无线网络，构建完善的城域

骨干网和统一的智能城市专网；搭建云计算、边缘计算等多元普惠计算设施，实现

城市数据交换和预警推演的毫秒级响应。 
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构建全域智能化环境。推进数字化、智能化城市规划和建设，建设智能能源、交通、

物流系统等；构建城市智能治理体系，建设智能政务、智能环保、数字城管。健全

城市智能民生服务，搭建普惠精准、定制服务的智能教育医疗系统，打造智能社区。 

建立数据资产管理体系。构建透明的全量数据资源目录、大数据信用体系和数据资

源开放共享管理体系。建设安全可信的网络环境，建立安全态势感知、监测、预警、

溯源、处置网络系统，加强网络安全相关制度建设。 

资料来源：河北雄安新区规划纲要，民生证券研究院 

根据 IDC 相关预测，2021 年智慧城市 IT 解决方案市场规模将达到 565.0 亿元，未来三

年复合增长在 15%以上。随着未来 NB-IoT（窄带物联网）网络建设逐步落地，智慧城市有望

持续稳步推进，目前智慧城市的大数据发展主要还集中在数据采集和集中的过程，我们持续关

注智慧城市发展变化。 

由于外部贸易摩擦以及行业业绩表现、商誉、减持等因素仍将在一定程度上影响着行业中

短期的表现。我们延续年度策略报告中的观点，选择政策推动力强，能够代表国家 IT 产业发

展方向的高景气度细分领域，包括云计算、医疗信息化、人工智能等，建议关注科大讯飞、浪

潮信息、卫宁健康、创业软件。 

三、重点覆盖标的公告 

用友网络：关于以集中竞价交易方式回购股份方案的公告 

1 月 3 日，公司决定以集中竞价交易方式回购股份，本次公司拟回购股份规模为人民币

10 亿元，回购股份价格不超过人民币 26 元/股（含 26 元/股），自董事会审议通过之日起 6

个月内开始回购。预计回购股份数量为 3846.15 万股，约占公司目前总股本的 2.01%。 

公司本次回购股份的实施，有利于增强投资者对公司未来发展前景的信心，提升对公司的

价值认可，维护广大投资者利益，有利于进一步完善公司的长效激励机制。 

美亚柏科：关于持股 5%以上股东股份解除质押的公告 

持股 5%以上股东李国林先生将其质押给国信证券的本公司的部分股份办理了解除质押。 

截至本公告披露日，李国林先生持有公司股份占公司总股本的 11.94%。本次办理股份解

除质押登记手续后，李国林先生所持有的本公司股份累计质押 1675 万股，占其所持有公司股

份总数的 17.65%，占公司总股本的 2.11%。 

四维图新：关于回购公司股份的进展公告 

公司于 2018 年 12 月 13 日首次以集中竞价方式实施股份回购。截至 2018 年 12 月

31 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购股份数量 196.27 万股，占公

司总股本的 0.15%，最高成交价为 15.62 元/股，最低成交价为 14.30 元/股，合计支付的总金

额为 3000.15 万元（含交易费用）。 

四、行业新闻 
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【AI 算力&技术】 

“预见未来”2019 影响力峰会召开 

 1 月 5 日，在由中国日报和网易新闻联合主办的以“预见未来”为主题的 2019 影响力

峰会上，中国工程院院士邬贺铨发表演讲称，未来人工智能将通过大幅提高劳动生产率、提高

产品质量、激发消费需求促进经济增长，2017 到 2030 年，人工智能对劳动生产率的贡献在

其创造 GDP 中的比重将超过 55%。到 2030 年中国的人工智能会带来 7 万亿美元的 GDP 增

长，占 GDP 的 26.1%。 

美国高德纳咨询公司发布的一份报告称，到 2020 年人工智能创造的新工作岗位数量将超

过它取代原有工作岗位的数量，根据世界经济论坛发布的 2018 未来就业报告，未来五年尽管

7500 万份工作将被机器取代，但 1.33 亿份新的工作将会被产生即新增工作岗位 5800 万个。       

（来源：太平洋资讯: https://news.pconline.com.cn/1219/12197058.html） 

CES 2019：优必选悟空机器人获创新奖 

1 月 8 日至 11 日，CES 将在美国拉斯维加斯举办。在展会开启之前，CES 2019 创新奖

的获奖名单公布，其中优必选悟空机器人斩获这一奖项。 

据悉，CES 创新奖从 28 个产品领域发掘获奖者，评委包括全球知名设计师、工程师，以

及来自科技媒体等领域的专业人士，从设计、功能性、产品竞争力等多个维度来审核参与评奖

的产品。 

悟空机器人由优必选与腾讯叮当联合推出，为相对成熟的一款量产的小型智能机器人，为

数不多地实现了人工智能语音、人脸识别、物体识别等技术在人形机器人上商业化应用，不仅

延续了优必选机器人灵活的运动能力，还具有语音交互、智能通话、人脸识别、绘本识别、视

频监控、物体识别、AI 编程等强大功能，可应用于家庭、社交、教育、办公等多个场景。 

（来源：亿欧网：https://www.iyiou.com/breaking/22012.html） 

【云计算】 

华为携手多家合作伙伴，成立欧洲边缘计算产业联盟 

1 月 3 日，在第二届欧洲边缘计算论坛（ECF）上，华为与多家合作伙伴达成意向，将共

同努力，联合建立欧洲边缘计算产业联盟。边缘计算横跨多个领域，涉及网络联接、数据聚合、

芯片、传感、行业应用多个产业链角色。 

根据 IDC 统计数据显示，到 2020 年将有超过 500 亿的终端和设备联网。中科创达已构

建了自己的边缘计算平台并着手开始在边缘计算和嵌入式人工智能领域进行布局。日海智能在

边缘计算设备层领域进行了布局。 

（来源：智谷快讯：http://zhigu.news.cn/2019-01/04/c_1210030452.htm） 
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【智能驾驶】 

高盛战略投资高清地图制造商 Deep Map 

1 月 3 日消息，高盛宣布战略投资自动驾驶高清地图制造商 DeepMap。 

DeepMap 成立于 2016 年，是硅谷自动驾驶领域的技术公司，根据 DeepMap 官方自述，

其提供的是服务于自动驾驶汽车的、在复杂而不可预测的真实世界中自主导航的技术能力，这

其中包括三个重要组成部分分别是高精度地图、精确实时的位置定位、服务基础架构的搭建。 

高精地图是实现自动驾驶的必要条件，随着自动驾驶的火热，高精地图也进入人们的视野。

近年来谷歌、苹果、百度等科技巨头近些年纷纷发力高精地图领域，以求得在智能驾驶领域抢

占先机。  

（来源：钛媒体：http://www.tmtpost.com/nictation/3683623.html） 

北京市重点区域 2020 年将建成 5G 车联网 

北京市经信局近日对外发布《北京市智能网联汽车创新发展行动方案（2019 年-2022 年）》。

行动方案提出，将积极推动北京成为 5G 车联网重点示范应用城市，2020 年在重点区域完成

5G 车联网建设，推动延崇高速、京雄高速、新机场高速等高速路智能网联环境、监控测评环

境建设，施划智能网联专用车道。 

按照计划，全市智能网联道路里程将达到 2000 公里。与这些道路相配套的，是铺建全覆

盖的视频监测点位，实现信号灯配时优化、车速引导、拥堵提醒等效率类应用，开展路侧停车

引导与计费、低速作业车辆（环卫车等）自动驾驶引导等综合协调示范应用。 

（来源：北京经信局：http://zfxxgk.beijing.gov.cn/110069/zwdt53/2018-12/29/content） 

【FinTech】 

蚂蚁区块链发布“双链通” 破解供应链金融困局 

1 月 4 日，基于区块链技术的供应链协作网络——蚂蚁双链通正式宣布上线，将有望解决

广大供应链上下游特别是制造业中小企业的融资难题。 

据悉，蚂蚁双链通在 2018 年 10 月份试点，蚂蚁邀请某汽车制造商为核心企业，并联合

供应链上各层级的 5 家企业，开展基于蚂蚁区块链技术的开放式信用流转网络的试点工作。

其中，产业链的最末端供应商、不到 10 人的汽配零件小厂——昆山周市德志星精密机械厂（以

下简称德志星）成了首个吃螃蟹的人。在试点时，双链通技术打通供应链上下游企业，消灭了

产业链的最末端供应商原本需要 3 个月的账期占用，只用 1 秒即可获得 2 万元融资。 

（来源：证券日报：http://www.zqrb.cn/jrjg/hlwjr/2019-01-04/A1546617323328.html） 

【医疗信息化】 

河南卫生云助力健康中国梦 

http://www.hibor.com.cn/
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河南省携手紫光旗下新华三集团，开创了以医疗卫生云平台实现全省医疗互联互通的医疗

数字化发展之路，在提升群众就医体验、优化医疗服务质量、提高医疗监管与决策水平的同时，

也为我国各省医疗信息化纵深推进提供了示范性的建设模板。 

为有效破解医疗信息化在基层医疗机构的落地难题，新华三基于云计算设计理念，通过规

划由一个省云中心和 18 个市云节点构成的“1+18”卫生云架构，为河南建成了全省统一的云

中心环境、云管理平台和 IT 运维监控平台，也让河南卫生云成为全国首个成功落地的两级云

平台。 

（来源：新浪网：http://vr.sina.com.cn/news/hz/2019-01-02/doc-ihqhqcis2427459.shtml） 

五、股票停复牌统计 

表 2：行业内股票停复牌统计 

股票代码 公司名称 备注 原因 

300455.SZ 康拓红外 复牌 
 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

六、风险提示 

政策规划推进不及预期；AI 技术应用不及预期；政企信息化投入不及预期。 
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