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Table_Summary 周观点更新： 

2019 年原油价格波动、国际关系与贸易摩擦、中国宏观经济形势均会对化工行业

整体产生多方面影响，同时各子行业供需变化将分别决定各自景气度。 

 

原油相关信息： 

 原油及相关库存：12 月 28 日美国原油商业库存 4.414 亿桶，与上周持平；

汽油库存 2.40 亿桶，周增加 690.0 万桶；馏分油库存 1.294 亿桶，周增加

950.0 万桶；丙烷库存 0. 70653 亿桶，周减少 156.6 万桶。美国原油产量

及钻机数： 12 月 28 日美国原油产量为 1170.0 万桶/天，与上周持平，较

一年前增加 192.4 万桶/天。2019 年 1 月 4 日美国钻机数 1075 台，周数量

减少 8 台，年上升 151 台；加拿大钻机数 76 台，周数量增加 6 台，年减少

98 台。其中美国采油钻机 877 台，周数量减少 8 台，年上升 135 台。 

 

价格变化： 

 我们监测的 118 种化工产品中，本周价格涨幅前 3 名的产品分别为丙烯（上

涨 6.0%）、二甲醚（上涨 5.5%）、MTBE（上涨 5.0%）；跌幅前 3 名为：

天然气（下跌 16.5%）、R22（下跌 10.3%）、环氧乙烷（下跌 8.6%）。 

投资建议： 

 化纤产业链上，建议关注 PTA-长丝一体化龙头桐昆股份(601233，买入)。

农化产业链上，建议持续关注具有资源优势的磷化工龙头兴发集团

(600141，买入)。我们还看好 EO 下游龙头奥克股份(300082，买入)及受

益制造业升级的技术服务隐形冠军三联虹普(300384，买入)。 

 

风险提示 

油价大幅波动带来的风险；化工品景气下行的风险。 
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1. 行业周观点及最新推荐 

12 月 28 日美国原油商业库存 4.414 亿桶，与上周持平；汽油库存 2.40 亿桶，周增加 690.0 万桶；

馏分油库存 1.294 亿桶，周增加 950.0 万桶；丙烷库存 0. 70653 亿桶，周减少 156.6 万桶。另一

方面，石油化工行业产品主流弱势整理，部分小涨。国内丁二烯市场商谈水平大幅走高，供应面对

市场存一定支撑。预计 2019 年乙烯、对二甲苯供不应求局面将有所缓解，但供需不平衡仍将存在。

化工品方面，本周价格涨幅前 3 名的产品分别为丙烯（上涨 6.0%）、二甲醚（上涨 5.5%）、MTBE

（上涨 5.0%）。 

 

2. 原油市场信息更新 

原油及相关库存：12 月 28 日美国原油商业库存 4.414 亿桶，与上周持平；汽油库存 2.40 亿桶，

周增加 690.0 万桶；馏分油库存 1.294 亿桶，周增加 950.0 万桶；丙烷库存 0. 70653 亿桶，周减

少 156.6 万桶。美国原油产量及钻机数： 12 月 28 日美国原油产量为 1170.0 万桶/天，与上周持

平，较一年前增加 192.4 万桶/天。2019 年 1 月 4 日美国钻机数 1075 台，周数量减少 8 台，年上

升 151 台；加拿大钻机数 76 台，周数量增加 6 台，年减少 98 台。其中美国采油钻机 877 台，周

数量减少 8 台，年上升 135 台。 

 

3. 本周最新价格 

我们监测的 118 种化工产品中，本周价格涨幅前 3 名的产品分别为丙烯（上涨 6.0%）、二甲醚（上

涨 5.5%）、MTBE（上涨 5.0%）；跌幅前 3 名为：天然气（下跌 16.5%）、R22（下跌 10.3%）、

环氧乙烷（下跌 8.6%）。 

表 1： 本周价格涨跌幅前 3 名的化工产品（元/吨） 

产品 最新价格 一周变动 一月变动 三月变动 自年初变化 

丙烯 7975 6.0% -0.7% -17.1% -1.7% 

二甲醚 3930 5.5% -7.4% -18.6% -10.3% 

MTBE 4924 5.0% -3.9% -27.8% -3.5% 

天然气 3.0  -16.5% -33.8% -4.0% 8.0% 

R22 17500 -10.3% -18.6% -14.6% 12.9% 

环氧乙烷 8500 -8.6% -8.6% -22.0% -19.8% 

资料来源：百川资讯, 东方证券研究所 

4. 风险分析 

1）油价大幅波动带来的库存和成本损失：对于大多数石化企业而言，原材料和油价都有一定的联

动关系，油价大幅波动的情况下，会给企业库存和成本管理带来很大困难，影响公司业绩。 
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2）化工品景气下行风险：化工品供需错配带来景气波动，若供需关系不及预期将带来化工品景气

下行风险。 

表 2：本周监测的化工产品价格及涨跌幅情况（元/吨，原油为美元/桶） 

  产品 最新价格 一周变动 一月变动 三月变动 自年初变化 

资源品 

原油 54.9  0.8% -10.8% -32.9% -17.4% 

天然气 3.0  -16.5% -33.8% -4.0% 8.0% 

WTI 46.5 0.7% -12.0% -35.6% -22.0% 

天胶 10758 1.3% 2.9% -3.5% -10.7% 

棉花 14955 0.7% -1.8% -4.5% -0.6% 

无烟煤 1206.7 0.0% -1.5% 2.8%  

磷矿石 434 0.0% 0.0% 4.3% 9.6% 

电石 2945.9 -0.7% -4.7% -17.8% -0.3% 

原盐 286.8 0.0% 0.0% 9.5% 5.8% 

无烟煤 1206.7 0.0% -1.5% 2.8% 3.8% 

动力煤（秦皇岛） 588 1.6% -5.5% -8.0% -16.9% 

动力煤（枣庄） 635 0.0% -0.8% 0.8% 0.8% 

动力煤 765 -3.8% -3.8% 4.1% 5.5% 

有机硅 

DMC 18500 -2.6% -5.1% -38.9% -33.9% 

生胶 20500 0.0% -2.4% -36.9% -30.5% 

107 胶 19500 0.0% -7.1% -39.1% -32.3% 

硅油 23000 0.0% 0.0% -32.4% -24.6% 

混炼胶 18500 0.0% -2.6% -26.0% -24.5% 

D4 20000 0.0% 0.0% -37.5% -31.0% 

氨基酸 

苏氨酸 7716.67 -1.9% -1.9% -2.7% -40.3% 

赖氨酸 7900 -0.3% -6.9% -2.1% -17.5% 

蛋氨酸 19400 -1.0% -10.2% 5.9% -12.0% 

色氨酸 55.5 0.0% -3.5% -5.9% -54.7% 

维生素 

维生素 A 33.5 0.0% -4.3% -4.3% -53.8% 

维生素 B1 460 -1.1% -14.0% 47.2% -64.6% 

维生素 B2 195 0.0% -6.0% -20.4% -61.8% 

维生素 B3  175 -5.4% -12.5% 14.8% -62.8% 

维生素 B6 190 0.0% -5.0% 493.8% 291.8% 

维生素 C 36.5 0.0% 0.0% -85.1% -93.5% 

维生素 D3 270 0.0% -32.5% -26.0% -75.5% 

维生素 E 71.5 -1.4% -1.4% 20.2% -50.7% 

维生素 K 40.5 -1.2% -1.2% 14.1% -67.6% 

煤化工 甲醇 2018 -2.0% -6.8% -35.2% -34.3% 
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甲醛 1287 -2.1% -6.3% -20.6% -23.4% 

POM 13680 0.1% 0.0% -15.87% -14.2% 

DMF 4550 -2.7% -12.1% -22.8% -26.1% 

DMAC 8300 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

二甲醚 3930 5.5% -7.4% -18.6% -10.3% 

甲酸 2950 -7.8% -8.4% -18.5% -58.2% 

双氧水 1010 -2.9% -4.7% -18.5% -40.6% 

合成氨 3340 -0.1% 4.1% -3.9% 2.8% 

乙烯 

石脑油 3576 -3.6% -10.1% -37.8% -23.4% 

乙烯 7244 -3.1% 4.5% -29.7% -31.3% 

聚乙烯 9245 -0.3% -2.8% -9.2% -10.0% 

电石法 PVC 6386 0.0% 0.1% -5.2% 1.3% 

乙烯法 PVC 7015 0.0% 0.8% -3.0% 2.2% 

乙二醇 5191 -3.4% -15.5% -28.9% -32.2% 

环氧乙烷 8500 -8.6% -8.6% -22.0% -19.8% 

醋酸乙烯 7800 -4.9% -4.9% -6.0% 13.0% 

聚乙烯醇 13600 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

DEG 4633 -1.3% -7.7% -23.2% -33.4% 

丙烯 

丙烯 7975 6.0% -0.7% -17.1% -1.7% 

丙烷 4400 3.5% -1.1% -19.3% -12.0% 

聚丙烯 9565 -0.8% -5.0% -11.6% 0.7% 

丙烯腈 11842 0.4% 1.1% -38.3% -10.8% 

丙酮 3683 -3.7% -7.7% -32.3% -46.6% 

丙烯酸 8400 -1.2% -0.6% -8.7% 6.3% 

丙烯酸丁酯 9600 0.0% 1.6% -9.9% 3.8% 

正丁醇 6600 3.9% -1.5% -17.8% -6.4% 

辛醇 8125 1.2% -4.7% -14.0% -2.7% 

BOPP 厚膜 10909 0.0% -2.0% -8.3% 1.2% 

环氧氯丙烷 9800 0.0% 16.0% 6.5% -42.2% 

橡胶 

液化气 4068 1.6% -6.6% -28.8% -19.7% 

甲乙酮 6433 -1.7% -5.9% -25.3% -48.4% 

丁二烯 10875 3.8% 7.1% -14.7% 10.4% 

MTBE 4924 5.0% -3.9% -27.8% -3.5% 

丁烷 5550 0.0% 0.0% 0.0% 19.4% 

顺丁橡胶 12000 1.2% -0.9% -18.4% 0.7% 
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丁苯橡胶 11900 1.0% -1.2% -8.0% -5.0% 

SBS 12596 0.7% -1.1% -18.0% -12.5% 

丁基橡胶 15883 -6.7% -7.1% -14.6% -3.7% 

丁腈橡胶 19588 0.1% 2.2% -19.2% -4.4% 

乙丙橡胶 17737 0.0% -0.1% -0.6% 1.4% 

异丁烯 9200 0.0% 0.0% -15.6% -1.1% 

芳烃 

纯苯 4433 1.3% -19.2% -36.0% -35.1% 

苯乙烯 8073 1.1% -7.4% -32.7% -20.9% 

苯酚 8794 -1.5% 0.8% -24.3% -17.1% 

己二酸 7833 -1.3% -5.4% -26.0% -28.0% 

己内酰胺 17382 0.0% 0.0% 0.0% 0.3% 

苯胺 5270 -7.1% -13.6% -38.8% -54.6% 

顺酐 6050 -4.7% -24.4% -37.0% -42.4% 

双酚 A 11500 -4.2% -8.0% -25.8% -15.1% 

二甲苯 5250 3.3% -8.7% -27.1% -10.1% 

对二甲苯 8520 0.0% -7.4% -22.2% 18.0% 

PBT 11650 -0.4% -3.3% -18.4% -3.4% 

苯酐 7250 -1.4% -2.7% -2.7% 2.1% 

GPPS 11525 -0.3% 1.9% -11.7% -4.3% 

HIPS 11700 -0.4% 1.0% -13.0% -6.1% 

PC 19000 0.0% 0.0% -17.7% -40.1% 

PA6 14975 -0.7% -8.5% -23.4% -17.2% 

PA66 34500 -1.4% -6.1% -14.8% 34.5% 

DOP 8600 -0.3% -4.4% -9.5% -2.5% 

EPS 9764 0.2% -7.4% -25.8% -15.8% 

GPPS 11525 -0.3% 1.9% -11.7% 39.6% 

邻二甲苯 7597 0.0% 0.0% 0.1% 0.6% 

PTA 6100 -2.4% -8.0% -21.6% 6.1% 

化纤 

涤纶 POY 8100 -2.4% -4.7% -26.4% -8.0% 

涤纶短纤 8600 -2.1% -2.8% -20.1% -2.3% 

锦纶 POY 17500 -4.1% -9.1% -26.3% -15.7% 

黏胶长丝 37700 0.0% 0.0% -0.3% -0.3% 

聚酯切片 7650 -1.3% -5.0% -22.3% -1.9% 

腈纶短纤 16000 0.0% -2.0% -23.5% 4.1% 

锦纶切片 24738 -1.2% -6.9% -17.7% 13.2% 

粘胶短纤 13500 -1.1% -2.2% -10.0% -5.9% 

聚氨酯 
TDI 80/20 14337 -8.1% -25.4% -40.6% -63.9% 

纯 MDI 20633 -0.8% -6.0% -19.9% -31.8% 
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聚合 MDI 11462 0.0% -1.2% -21.8% -57.8% 

BDO 散水 10300 -1.1% -3.3% -8.7% -6.6% 

PTMEG（2000 分子量） 19600 0.0% -1.0% -2.0% -0.3% 

PO 10333 -6.1% 5.7% -19.9% -23.0% 

硬泡聚醚 10375 -1.0% -1.1% -10.6% -15.5% 

氨纶 32500 0.0% -1.5% -4.4% -14.5% 

软泡聚醚 11255 -2.8% 2.8% -16.4% -20.5% 

环己酮 8408 -0.5% -12.7% -37.8% -35.7% 

DMC 18500 -2.6% -5.1% -38.9% -33.9% 

化肥 

尿素 1925 -1.1% -3.8% -4.3% -4.3% 

三聚氰胺 6320 -1.5% -11.0% -25.3% -33.2% 

硝酸铵 2095 0.0% 0.4% 9.1% 13.5% 

碳铵 661 0.0% 0.0% -3.4% 3.3% 

氯化铵 727 -0.5% -0.8% 11.8% 25.8% 

黄磷 14596 0.6% -3.7% -2.3% -9.6% 

磷酸一铵 2261 -0.2% -0.9% 2.0% -0.9% 

磷酸二铵 2668 0.0% 0.0% 0.5% 5.0% 

磷酸氢钙 1910 -2.8% -5.9% -3.8% -5.6% 

三聚磷酸钠 5955 0.0% 0.0% 1.7% 1.1% 

氯化钾 2393 0.0% 0.0% 3.0% 17.8% 

硫酸钾 2975 0.0% 0.0% 2.0% 6.1% 

氯基复合肥 2248 0.0% 0.6% 5.3% 4.6% 

尿素-国际 285 1.8% -8.1% -9.5% 9.6% 

硝酸铵-国际 180 0.0% 0.0% -12.2% -5.3% 

磷酸一铵-国际 442.5 0.0% 0.0% 0.0% 15.5% 

磷酸二铵-国际 436 0.0% 0.0% -0.5% 13.2% 

氯化钾-国际 260 0.0% 0.4% 5.3% 19.3% 

硫酸钾-国际 445 0.0% 0.0% 4.7% 8.5% 

复合肥-国际 297.5 0.0% 0.0% 0.0% 0.5% 

硫基复合肥 2525 0.0% -0.4% 3.4% 7.0% 

农药 

草甘膦 25807 -1.9% -5.5% -7.1% -7.3% 

百草枯 16750  0.0% -8.2% -14.1% -27.2% 

毒死蜱 50000 0.0% -1.0% 0.0% 4.2% 

菊酯 140000 0.0% 0.0% 0.0% 40.0% 

草铵膦 155000 0.0% 0.0% -18.8% -20.9% 
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麦草畏 96000 0.0% 0.0% 4.3% 0.5% 

甘氨酸 11500 0.0% -11.5% -19.0% -20.7% 

吡啶 20750 0.0% 0.0% -3.5% -17.0% 

敌草隆 52000 -5.5% -13.3% 4.0% #VALUE! 

亚氨基二乙腈（IDAN） 14000 0.0% 0.0% 7.7% 7.7% 

氯乙酸 4000 -4.8% -11.1% -11.1% -32.2% 

二乙醇胺 10000 -4.8% -4.8% -11.5% -16.7% 

盐化工 

烧碱 997  0.0% -1.3% -3.7% -17.5% 

液氯 119  111.0% 111.0% -16.8% 169.0% 

硝酸 1848  0.0% -0.3% 12.4% -5.5% 

磷酸 4568  -0.4% -2.4% 1.7% -8.4% 

硫酸 340  -2.8% -14.9% -14.9% -4.4% 

盐酸 80  0.0% 0.0% 16.5% 45.6% 

固体烧碱 4021  0.0% 1.0% -3.5% -12.4% 

轻质纯碱 1607  0.0% 0.0% 0.0% 0.2% 

重质纯碱 2167  0.0% 0.0% 16.4% 4.4% 

氟化工 

R22 17500 -10.3% -18.6% -14.6% 12.9% 

R134a 33500 0.0% 1.5% 8.1% 26.4% 

R125 28000 -1.8% -1.8% -6.7% -41.7% 

R32 19500 -2.5% -2.5% -7.1% -11.4% 

R410a 25000 0.0% -2.0% -2.0% -28.6% 

萤石 97 干粉 3480 -2.2% -9.0% 30.1% 33.8% 

萤石 97 湿粉 3320 -2.6% -2.6% 36.0% 33.1% 

无水氢氟酸 12450 -6.0% -14.3% 21.8% 0.2% 

二氯甲烷 3050 -6.6% -7.9% -29.1% -15.3% 

三氯甲烷 2900 -2.7% -11.8% -25.6% 33.9% 

三氯乙烯 5600 0.0% -1.5% 3.7% 25.8% 

四氯乙烯 4267 0.0% -16.3% -14.7% -27.7% 

油品裂解 

基础油 6674.85 0.0% -1.2% -0.9% -5.6% 

汽油 7001 -2.6% -6.5% -24.7% -1.1% 

柴油 6011 -3.7% -9.7% -25.4% -9.1% 

煤油 4798 -16.0% -16.0% -14.6% 3.1% 

硫磺 1274 2.4% 2.7% 1.1% -1.5% 

石油焦 1745 -2.0% -2.8% -7.0% 1.5% 

烷基化油 4858.33 -5.1% 5.4% -26.7% -14.0% 
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溶剂油 5530 -0.5% -3.6% -8.3% -1.8% 

石蜡 6461 -4.5% -9.3% -9.6% -4.0% 

沥青 2993 -2.9% -9.2% -21.9% 14.4% 

燃料油 3636  -6.1% -7.4% -18.7% 7.4% 

裂解 C5 4033 -1.5% -6.7% -27.5% -21.4% 

裂解 C9 3647 -1.5% -4.6% -22.2% -14.3% 

C5 石油树脂 10838 0.0% -1.7% 3.6% 11.6% 

C9 石油树脂 5431 0.0% -0.5% -5.8% -6.4% 

钛白粉 
钛矿 1350 0.0% 0.0% 8.0% -3.6% 

钛白粉 16800 0.0% 0.0% -4.5% -0.2% 

炭黑 

炭黑 6200 0.0% -78.2% -14.7% -24.6% 

煤焦油 3336 1.7% 24.7% -6.0% -5.2% 

蒽油 3455 0.0% 19.1% -13.0% 13.3% 

资料来源：百川资讯，东方证券研究所 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本研

究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确定

性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股票给

予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预测及

目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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