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行业近一年市场表现 

 

指数表现 

涨跌（%） 1M 3M 6M 

绝对表现 -16.39 -19.71 -29.26 

相对表现 -9.29 -7.99 -19.51 
 

 市场回顾 

 本周医药生物行业下跌 2.10%，跑输沪深 300 指数 2.94 个百分点，在

28 个申万一级行业中排名倒数第二。子板块均下跌，化学制药跌幅最

小，下跌 0.40%，中药及生物制品分别录得亏损 3.37%和 3.26%。截至

2019 年 1 月 4 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 24.15 倍。 

核心观点 

 本周只有三个交易日，新年第一个交易日由于受广州集采启动以及部分

医药公司被立案调查等负面事件影响，同时身处大盘脆弱的市场环境，

医药股仍旧处于下行通道。周五大盘超跌反弹，医药板块收复了一些失

地。 

 展望后市，本月将迎来业绩预告披露高峰期，投资者需关注个别公司的

商誉减值风险，同时 1 月也是 19 年的解禁高峰期，对于这两大风险建

议投资者短期保持谨慎。但仍可关注那些优质个股的估值切换机会，以

智飞生物、爱尔眼科等业绩优秀的公司为代表，虽然短期有估值调整的

压力，但由于其业绩的高确定性，在近期不确定的市场中反而其相对配

置价值得到提升。 

行业要闻 

 百时美施贵宝 740 亿美元收购新基 

 一致性评价最新进展 

 广东省下发《关于印发广东省 2018 年纠正医药购销领域和医疗服务中

不正之风专项治理工作要点的通知》 

 权健涉嫌传销被公安机关立案调查 

 广州 GPO 首批品种谈判启动 

 康美药业涉嫌信披违法违规 被证监会立案调查 

风险提示 

 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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一、市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数上涨 0.84%，报 3035.87 点。申万一级行业多数上涨，

其中医药生物行业下跌 2.10%，跑输沪深 300 指数 2.94 个百分点，在

28 个申万一级行业中排名倒数第二。 

图 1 申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比              

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

1.2 各子板块表现 

医药子板块全线下跌，化学制药跌幅最小，本周下跌 0.40%，中药及

生物制品跌幅最大，分别录得亏损 3.37%和 3.26%。 

 

 

图 2 医药生物行业各子板块涨跌幅对比                  
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

上周有 143 只医药股上涨，其中涨幅靠前的有万东医疗（9.22%）、三

鑫医疗（8.35%）、*ST 海投（7.43%）、中源协和（6.96%）等。 

表 1 医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

万东医疗 9.22  医疗器械Ⅲ 康美药业 -22.26  中药Ⅲ 

三鑫医疗 8.35  医疗器械Ⅲ 海思科 -15.81  化学制剂 

*ST 海投 7.43  医疗服务Ⅲ 海普瑞 -11.28  化学原料药 

中源协和 6.96  生物制品Ⅲ 通化东宝 -10.29  生物制品Ⅲ 

圣济堂 6.52  化学制剂 天宇股份 -9.61  化学制剂 

精华制药 6.46  中药Ⅲ 塞力斯 -8.99  医药商业Ⅲ 

正川股份 6.14  医疗器械Ⅲ 天士力 -8.85  中药Ⅲ 

启迪古汉 5.53  中药Ⅲ 济川药业 -8.59  中药Ⅲ 

金石东方 5.45  化学制剂 爱朋医疗 -8.18  医疗器械Ⅲ 

维力医疗 5.10  医疗器械Ⅲ 天坛生物 -7.86  生物制品Ⅲ 

数据来源：Wind、山西证券研究所 



                                                              行业周报 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                     4  

二、行业估值 

截至 2019 年 1 月 4 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 24.15 倍，

相对沪深 300 最新溢价率为 135%。 

图 3 申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE            

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

 

截至 2019 年 1 月 4 日，医药行业各子板块医疗服务估值最高，达到

62.73 倍，中药及医药商业估值较低，分别为 17.29 倍和 13.64 倍。 
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图 4 医药各子行业估值情况              

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

三、行业要闻 

 百时美施贵宝 740 亿美元收购新基  

百时美施贵宝（必治妥施贵宝，Bristol-Myers Squibb）（BMY.N）周四

表示，将以约 740 亿美元收购新基（Celgene）（CELG.O），这是史上

规模最大的制药业并购案，将全球最大的两家癌症药物生产企业合二

为一。根据交易条款，百时美施贵宝将以现金和股票交易共计 740 亿

美元的价格收购新基。原新基股东可凭持有的每 1 股新基股票获得 1

股百时美施贵宝股票外加 50 美元现金。同时，原新基股东还可凭持有

的每 1 股新基股票获得 9 美元的可交易或有价值权（CVR）。两家公司

合并完成后，预计百时美施贵宝原股东将持有新公司 69％的股份，新

基原股东将持有新公司 31％的股份。 

 一致性评价最新进展 

截止 1 月 4 日，CDE 共受理一致性评价受理号 676 个，涉及 249 家企

业 的 231 个品种；其中 289 目录受理号占 336 个（86 个品种）；已通

过一致性评价受理号 114 个（仅以补充申请计算，下同）涉及 55 个品
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种，其中 289 目录药品 31 个，过评率为 10.73%。（来源：药智网） 

 广东省下发《关于印发广东省 2018 年纠正医药购销领域和医疗服

务中不正之风专项治理工作要点的通知》 

1 月 2 日，广东省卫健委等 9 部门联合下发《关于印发广东省 2018 年

纠正医药购销领域和医疗服务中不正之风专项治理工作要点的通知》。

通知从规范药品耗材产销用行为、加强医疗服务监管、推进医药代表

备案管理等方面，对药品生产、流通、使用的不正之风进行专项治理，

尤其在药品回扣方面。医药代表将被严管、重点打击医药贿赂、药品

回扣。 

 权健涉嫌传销被公安机关立案调查 

2019 年的第一天，“权健事件”最新结果公布，因为涉嫌传销和虚假

广告，公安机关已于 2019 年 1 月 1 日依法对其涉嫌犯罪行为立案侦查。

同时，相关部门依法查处取缔不符合消防安全规定的火疗养生场所、

开展集中打击清理整顿保健品乱象专项行动。 

 广州 GPO 首批品种谈判启动 

12 月 29 日，广州公共资源交易中心发布《广州市医疗保险服务管理

局关于做好广州医疗机构药品集团采购首批医保集团谈判准备工作的

通知》。首批集团谈判药品目录共 20 个品种，其中 14 个品种的领军企

业占据大半份额，康艾注射液是唯一入围的中药品种。 

 康美药业涉嫌信披违法违规 被证监会立案调查 

12 月 29 日，康美药业晚间公告显示，该上市公司因涉嫌信披违法违

规而收到证监会的调查令。证监会的《调查通知书》指出：“因你公司

涉嫌信息披露违法违规，根据《中华人民共和国证券法》的有关规定，

我会决定对你公司立案调查，请予以配合。” 

四、风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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