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最近一年行业走势 

 

 

行业相对表现  
表现 1M 3M 12M 

机械设备 -3.2 -7.2 -35.8 

沪深 300 -4.6 -11.7 -26.6 
 
 

相关报告  
《机械设备行业周报：看好光伏电池设备、牙

科CBCT等细分领域景气度》——2018-12-25 

《机械设备行业周报：中国光伏企业反补贴调

查获得突破，看好国产光伏设备发展》——

2018-12-17 

《机械设备行业周报：科沃斯机器人席卷全球

购物狂欢节，看好服务机器人发展》——

2018-12-10 

《机械设备行业 2019 年度策略报告：周期趋

势向下，积极拥抱自主可控新产业》——

2018-12-07 

《机械设备行业周报：财政部等六部委调税，

看好光伏设备长期政策利好》——2018-12-02   

投资要点： 

 市场表现： 1 月 2 日至 1 月 4 日，沪深 300 指数下降 0.49%，机械设备

行业指数上涨 1.56%，位于所有一级行业中的第 10 位。期内机械行业所

有细分子行业中，表现最好的三个细分子行业分别是通用航空、磨具磨

料、内燃机，期内涨跌幅分别为 6.25%、5.07%、4.35%；表现最差的三

个细分子行业分别是农用机械、工程机械、其它通用机械，期内涨跌幅

分别为-0.82%、-0.65%、-0.18%。 

 维持行业“中性”评级。截止到 1 月 4 日，机械行业 P/E(TTM)为 24.07 倍，

与沪深 300 的 P/E(TTM)之比为 2.34x（前值为 2.31x），维持行业“中

性”评级。中央经济工作会议定调基建补短板，紧抓 PPP 等主线，将制

造业高质量发展列为年度第一大重点工作，实施更大规模的减税降费；

我们建议围绕下游景气度确定性上行的细分板块进行布局，包括轨道交

通、光伏设备、服务机器人、口腔医疗设备等；本周重点推荐服务机器

人行业龙头——科沃斯，国产口腔 CBCT 龙头——美亚光电，国内动密

封行业龙头——日机密封，国产 GPU 龙头——景嘉微，光伏电池片设备

龙头——捷佳伟创，轨道交通装备龙头——中国中车。 

 轨道交通：铁路建设持续扩张，持续关注行业发展。1 月 2 日，中国铁

路总公司工作会议召开。2018 年全国铁路客货运双双大幅增长，铁路完

成旅客发送量 33.7 亿人，同比增长 9.4%；铁路完成货物发送量 40.22

亿吨，同比增长 9.1%。2018 年全国铁路营业里程达 13.1 万公里，其中

高铁 2.9 万公里。2019 年铁路工作的主要目标是：投产新线达到 6800

公里，较 2018 年 4000 公里的目标增长 70%，较 2018 年实际投产新线

里程 4683 公里增长 45%，为 2016 年以来新高。我们认为，目前国家铁

路项目正处于大面积开工阶段，未来将保持较高水平增长，持续看好轨

道交通行业发展；推荐轨道交通装备龙头中国中车。 

 光伏设备：中国首个大型平价上网光伏项目正式并网发电，看好光伏设

备板块。12 月 29 日，中国首个大型平价上网光伏项目在青海格尔木正

式并网发电。这座建在“世界屋脊”上的光伏电站，总装机容量 500 兆

瓦，占地 771 公顷，总投资超过 21 亿元，是国内一次性建成规模最大的

“光伏领跑者”项目，项目平均电价 0.316 元/千瓦时，低于青海省火电

脱硫标杆上网电价（0.3247 元/千瓦时），开创了国内光伏平价上网的先

例。我们认为，全国光伏发电项目已经进入平价上网新时代，在光伏行

业持续降补贴的大背景下，加速工艺和设备的升级将成为行业竞争的主
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旋律，光伏设备企业有望充分受益。看好在基础工艺领域长时间浸淫的

设备龙头公司捷佳伟创，关注丝印设备龙头迈为股份；另外关注单晶硅

生长炉龙头晶盛机电，组件自动化设备供应商京山轻机、金辰股份。 

 通用设备板块：中国自主研制核心零部件获突破，看好国产高端设备发

展。近日，我国首件自主化 300 兆瓦级 F 级重型燃气轮机涡轮第一级静

叶铸件顺利通过鉴定。这是我国在重型燃机热端核心部件上取得的第一

个重要突破，也是国家科技重大专项“航空发动机和燃气轮机”迄今最

重要的里程碑式的成果。我们认为，中国在核心零部件上获得突破，代

表中国自主研发能力不断增强，国产高端设备进口替代进程有望提速。

重点推荐国产机械密封件龙头日机密封，关注压缩机龙头陕鼓动力以及

减速机业务国产化取得突破的中大力德和双环传动。 

 服务机器人：多部委正筹谋一揽子促消费新政，看好服务机器人发展。1

月 3 日，据新华社报道，商务部、国家发改委等部门正在密集调研，酝

酿出台更大力度的一揽子促消费新政，包括进一步促进城乡居民增收，

增强消费能力；加快服务业发展，增加消费增长点；进一步推动降低关

税，扩大商品进口等；构建激发消费潜力的长效机制将成为一大重头戏。

国家统计局数据显示，2018 年前三季度，消费对经济增长贡献率达 78%，

同比增长 13.5%，第一引擎作用显著增强。我们认为，促消费政策加码

下，随着人们消费能力稳步增长、新消费理念不断渗透，服务机器人市

场将进一步激发活力，市场前景广阔。重点推荐扫地机器人龙头科沃斯，

建议关注电网巡检机器人公司亿嘉和。 

 口腔医疗设备：口腔门诊冠名“美亚”，看好口腔医疗设备板块。12 月

27 日，据美亚光电官网报道，南昌和哈尔滨的两家口腔诊所，因被所购

买的美亚光电 CBCT 设备的高质量所打动，故冠名“美亚口腔门诊”。

南昌美亚口腔是南昌市首屈一指的 VIP 会员制高端口腔医疗门诊，也是

医保定点单位，这里省级医院专家坐诊，定制专属每位会员的口腔保健

计划；哈尔滨美亚口腔是一家集预防和治疗为一体的综合门诊部，开展

根管治疗、拔牙、修复、种植等口腔全科业务。我们认为，美亚光电高

端口腔 CBCT 已经成为众多口腔医院及诊所的共同选择，高质量产品带

来更高品牌知名度，重点推荐口腔 CBCT 国产化龙头美亚光电。 

 人工智能：50 亿发展基金重点投向人工智能领域，看好两大维度优质标

的。近日，中国声谷建设运营中心、智能语音及人工智能产业发展基金

及中国声谷制造中心正式揭牌，这意味着中国首个定位于人工智能领域

的国家级产业基地已实现人工智能产业上下游集聚，构建成完善的人工

智能生态体系。中国声谷智能语音及人工智能产业发展基金总规模 50 亿

元人民币，基金首期规模 10 亿元，将重点投向在全球范围内具有人工智

能核心原创技术的项目和已形成规模的成熟性人工智能项目等。在政策

驱动下，人工智能行业发展持续推进，建议重点关注两大维度标的：一

是人工智能核心技术，重点关注 GPU 国产化，重点推荐 GPU 已于国产

CPU 和操作系统完成适配的景嘉微；二是关注人工智能与改善民生结合，

重点推荐国内服务机器人龙头标的科沃斯。 

 本周重点推荐标的组合：扩大内需将成为下半年战略支点，持续看好新

消费板块设备投资机会。本周推荐组合：【科沃斯】——服务机器人行
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业龙头；【美亚光电】——国产口腔 CBCT 龙头；【日机密封】——国

内动密封行业龙头；【景嘉微】——国产 GPU 龙头；【捷佳伟创】——

光伏电池片设备龙头；【中国中车】——轨道交通装备龙头。 

 风险提示：宏观经济下行超预期；行业政策不及预期；公司相关事项推

进不确定性；相关公司与国外对标公司并不具有完全可比性，资料供参

考。 

 

 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019/1/4   EPS     PE   投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300724.SZ 捷佳伟创 29.98  0.80  0.95  1.16  37.71  31.56  25.84  增持 

300751.SZ 迈为股份 135.36  3.36  3.19  3.89  40.29  42.43  34.80  增持 

000821.SZ 京山轻机 7.91  0.32  0.56  0.74  24.72  14.13  10.69  买入 

603396.SH 金辰股份 25.79  1.01  1.39  1.82  25.53  18.55  14.17  增持 

300470.SZ 日机密封 21.50  0.63  0.95  1.33  34.25  22.63  16.17  买入 

601369.SH 陕鼓动力 5.80  0.15 0.29 0.41 38.67  20.00  14.15  买入 

002896.SZ 中大力德 32.30  0.75  1.06  1.58  43.07  30.47  20.44  买入 

002472.SZ 双环传动 5.96  0.35  0.47  0.64  17.03  12.68  9.31  增持 

603486.SH 科沃斯 47.79  1.04  1.25  1.55  45.95  38.23  30.83  买入 

603666.SH 亿嘉和 46.11  2.64  3.10  4.44  17.47  14.87  10.39  增持 

002690.SZ 美亚光电 20.60  0.54  0.66  0.81  38.15  31.21  25.43  买入 

300474.SZ 景嘉微 34.17  0.44  0.52  0.69  77.66  65.71  49.52  买入 

601766.SH 中国中车 9.19  0.38  0.41  0.49  24.18  22.41  18.76  买入 

300316.SZ 晶盛机电 9.86  0.39  0.48  0.59  25.28  20.54  16.71  买入 

资料来源：wind 资讯；国海证券研究所 
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1、 市场表现 

1月 2日至 1月 4日，沪深 300指数下降 0.49%，机械设备行业指数上涨 1.56%，

位于所有一级行业中的第 10 位。期内机械行业所有细分子行业中，表现最好的

三个细分子行业分别是通用航空、磨具磨料、内燃机，期内涨跌幅分别为 6.25%、

5.07%、4.35%；表现最差的三个细分子行业分别是农用机械、工程机械、其它

通用机械，期内涨跌幅分别为-0.82%、-0.65%、-0.18%。 

图 1：年初以来我国一级行业涨跌幅对比图  图 2：本周我国一级行业涨跌幅对比图 

 

 

 

资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所  资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所 

 

图 3：年初以来机械行业细分子行业涨跌幅对比图  图 4：本周机械行业细分子行业涨跌幅对比图 

 

 

 

资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所  资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所 
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表 1：本周机械行业大宗交易股票记录 

代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收盘

价 

成交量

(万股) 
成交额(万元) 

300349.SZ 金卡智能 2019-01-04 14.66 15.43 -4.99 15.87 30.00 439.80 

300667.SZ 必创科技 2019-01-04 24.66 27.40 -10.00 28.03 12.20 300.85 

601882.SH 海天精工 2019-01-04 6.34 7.04 -9.94 7.20 82.30 521.78 

002132.SZ 恒星科技 2019-01-03 2.45 2.72 -9.93 2.75 311.15 762.32 

002132.SZ 恒星科技 2019-01-03 2.45 2.72 -9.93 2.75 311.14 762.29 

002514.SZ 宝馨科技 2019-01-03 5.28 5.35 -1.31 5.28 81.56 430.64 

300667.SZ 必创科技 2019-01-03 24.06 26.73 -9.99 27.40 23.92 575.52 

300415.SZ 伊之密 2019-01-03 5.50 6.11 -9.98 6.08 122.50 673.75 

300415.SZ 伊之密 2019-01-02 5.46 6.06 -9.90 6.11 40.00 218.40 

300415.SZ 伊之密 2019-01-02 5.46 6.06 -9.90 6.11 51.00 278.46 

300415.SZ 伊之密 2019-01-02 5.46 6.06 -9.90 6.11 94.50 515.97 

300415.SZ 伊之密 2019-01-02 5.46 6.06 -9.90 6.11 204.00 1,113.84 

300415.SZ 伊之密 2019-01-02 5.46 6.06 -9.90 6.11 256.00 1,397.76 

300415.SZ 伊之密 2019-01-02 5.46 6.06 -9.90 6.11 153.00 835.38 

300415.SZ 伊之密 2019-01-02 5.46 6.06 -9.90 6.11 215.00 1,173.90 

300415.SZ 伊之密 2019-01-02 5.46 6.06 -9.90 6.11 75.00 409.50 

603626.SH 科森科技 2019-01-02 7.63 7.63 0.00 7.57 274.40 2,093.67 

资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所 

 

表 2：近一月机械行业并购重组情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 首次披露日期 重组进度 重组事件 重组形式 
交易总价

值(亿元) 

300464.SZ 星徽精密 2019-01-05 2018-06-16 过户 
星徽精密定增收购泽宝

股份 100%股权 

发行股份

购买资产 
15.30 

300435.SZ 中泰股份 2019-01-04 2018-12-07 证监会受理 
中泰股份定增收购山东

中邑 100%股权 

发行股份

购买资产 
14.55 

002423.SZ 中原特钢 2019-01-03 2018-04-25 证监会核准 
中原特钢定增收购中粮

资本 100%股权 

发行股份

购买资产 
211.86 

300483.SZ 沃施股份 2019-01-03 2018-09-19 过户 
沃施股份定增收购中海

沃邦 

发行股份

购买资产 
10.44 

000157.SZ 中联重科 2019-01-02 2018-07-18 完成 
盈峰环境定增收购中联

环境 100%股权 

发行股份

购买资产 
152.50 

300173.SZ 智慧松德 2019-01-02 2018-04-26 失败 

智慧松德定增收购华懋

伟业 80%股权和德森精

密 80%股权 

发行股份

购买资产 
9.28 

600579.SH 天华院 2018-12-29 2017-12-08 过户 

天华院定增收购装备卢

森堡 100%股权以及其他

公司非股权类资产 

发行股份

购买资产 
63.03 

603690.SH 至纯科技 2018-12-29 2018-06-12 证监会核准 
至纯科技定增收购波汇

科技 100%股权 

发行股份

购买资产 
6.80 

603131.SH 上海沪工 2018-12-28 2017-09-29 完成 
上海沪工定增收购航天

华宇 100%股权 

发行股份

购买资产 
5.80 
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603315.SH 福鞍股份 2018-12-26 2018-06-08 证监会受理 
福鞍股份收购设计研究

院 100%股权 

发行股份

购买资产 
11.36 

002520.SZ 日发精机 2018-12-22 2018-05-15 过户 
日发精机定增收购捷航

投资 100%股权 

发行股份

购买资产 
12.50 

300604.SZ 长川科技 2018-12-13 2018-12-13 董事会预案 
长川科技定增收购长新

投资 90%股权 

发行股份

购买资产 
4.90 

002621.SZ 三垒股份 2018-12-07 2018-06-07 完成 
三垒股份收购美杰姆

100%股权 
协议收购 33.00 

资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所 

 

表 3：近期待上市机械设备公司 

公司名称 注册地 
审核通过

会议日期 
上市板 

2017 年营收

（亿元） 

2017 年净利润

（亿元） 
主营业务 

亚世光电股份有限

公司 
辽宁 2019/1/3 中小企业版 5.07 0.68 

研发和生产高、中、低档

各系列液晶显示产品 

宁波锦浪新能源科

技股份有限公司 
宁波 2018/12/21 创业板 8.23 1.17 

光伏并网逆变器、风力并

网逆变器及分布式风力发

电机组的研发、生产、销

售和服务 

上海威派格智慧水

务股份有限公司  
上海 2018/12/4 主板 5.93 1.09 

二次供水智联设备的研

发、生产、销售与服务，

二次供水智慧管理平台系

统的部署、调试与维护 

浙江泰林生物技术

股份有限公司 
浙江 2018/1/3 创业板 1.12 0.29 

微生物检测与控制技术系

统产品、有机物分析仪器

等制药装备的研发、制造

和销售。 

深圳市智莱科技股

份有限公司 
深圳 2017/12/6 创业板 4.11 0.89 

物品智能保管与交付设备

的研发、生产、销售及服

务 

深圳市雷赛智能控

制股份有限公司 

深圳 2015/4/17 中小企业版 5.35 0.93 

主要从事运动控制核心部

件控制器、驱动器、电机

的研发、生产和销售，以

及相关行业应用系统的研

究与开发 

注：因泰林生物和智莱科技的 2017 年财报数据未公布，故采用 2016 年数据以供参考。 

资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所 

 

表 4：近期次新股表现 

公司代码 公司名称 上市日期 
发行

价 

一字板

天数 
首次开板 

上市以来

涨跌幅 

目前市值

(亿元） 
主营业务 

603185.SH 上机数控 2018/12/28 34.1 1 天 2019/1/2 12.14% 69  

各类精密数控机床、通用机

床的研发、设计、制造、销

售和服务 

http://114.80.154.45/EquitySalesWeb/IPOCalendar/!CommandParam(1400,WindCode=A14305.SZ,SubjectID=4)
http://114.80.154.45/EquitySalesWeb/IPOCalendar/!CommandParam(1400,WindCode=A14305.SZ,SubjectID=4)
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603629.SH 利通电子 2018/12/24 19.29 4 天 2018/12/28 22.53% 34  

应用于液晶电视和液晶显示

器等平板显示领域的精密金

属结构件、电子元器件的设

计、生产、销售 

300753.SZ 爱朋医疗 2018/12/13 15.8 7 天 2018/12/24 61.93% 30  

疼痛管理、鼻腔护理等领域

用医疗器械产品的深度研发

及产业化 

002943.SZ 宇晶股份 2018/11/29 17.61 6 天 2018/12/7 27.96% 32  

高精度系列平面研磨机、抛

光机、多线切割机等电子工

业专用设备的研制开发、生

产及销售 

300751.SZ 迈为股份 2018/11/9 56.68 4 天 2018/11/15 65.84% 70  
生产销售太阳能电池丝网印

刷生产线成套设备 

603187.SH 海容冷链 2018/11/29 32.25 4 天 2018/12/5 2.97% 38  
商用冷链设备的研发、生产、

销售和服务 

002935.SZ 天奥电子 2018/9/3 19.38 9 天 2018/9/14 60.09% 48  

时间频率产品、北斗卫星应

用产品的研发、设计、生产

和销售。 

002933.SZ 新兴装备 2018/8/28 22.45 9 天 2018/9/10 28.30% 49  

以伺服控制技术为核心的航

空装备产品的研发、生产、

销售及相关服务 

300724.SZ 捷佳伟创 2018/8/10 14.16 6 天 2018/8/20 47.03% 96  

主营 PECVD 设备、扩散炉、

制绒设备、刻蚀设备、清洗

设备、自动化配套设备等太

阳能电池片生产工艺流程中

的主要设备 

300747.SZ 锐科激光 2018/6/25 38.11 13 天 2018/7/12 135.70% 166  

为激光制造装备集成商提供

各类光纤激光器产品和应用

解决方案，并为客户提供技

术研发服务和定制化产品 

603666.SH 亿嘉和 2018/6/12 34.46 8 天 2018/6/25 30.36% 45  

为电力系统提供以数据采集

处理为核心的巡检机器人产

品和智能化服务 

资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所 
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2、 行业投资策略 

维持行业“中性”评级。截止到 1 月 4 日，机械行业 P/E(TTM)为 24.07 倍，与

沪深 300 的 P/E(TTM)之比为 2.34x（前值为 2.31x），维持行业“中性”评级。

中央经济工作会议定调基建补短板，紧抓 PPP 等主线，将制造业高质量发展列

为年度第一大重点工作，实施更大规模的减税降费；我们建议围绕下游景气度确

定性上行的细分板块进行布局，包括轨道交通、光伏设备、服务机器人、口腔医

疗设备等；本周重点推荐服务机器人行业龙头——科沃斯，国产口腔 CBCT 龙

头——美亚光电，国内动密封行业龙头——日机密封，国产 GPU 龙头——景嘉

微，光伏电池片设备龙头——捷佳伟创，轨道交通装备龙头——中国中车。 

图 5：机械行业整体估值水平 

 

资料来源：WIND；国海证券研究所 

 

2.1、 轨道交通：铁路建设持续扩张，持续关注行业发

展 

1 月 2 日，中国铁路总公司工作会议召开。2018 年全国铁路客货运双双大幅增

长，铁路完成旅客发送量 33.7 亿人，同比增长 9.4%；铁路完成货物发送量 40.22

亿吨，同比增长 9.1%。2018 年全国铁路营业里程达 13.1 万公里，其中高铁 2.9

万公里。2019 年铁路工作的主要目标是：投产新线达到 6800 公里，较 2018 年

4000公里的目标增长 70%，较 2018 年实际投产新线里程 4683 公里增长 45%，

为 2016 年以来新高。我们认为，目前国家铁路项目正处于大面积开工阶段，未

来将保持较高水平增长，持续看好轨道交通行业发展；推荐轨道交通装备龙头中

国中车。 
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图 6：中国铁路营业里程（万公里）及增速  图 7：中国高铁营业里程（万公里）及增速 

 

 

 

资料来源：中国铁路总公司，国海证券研究所  资料来源：中国铁路总公司，国海证券研究所 

 

图 8：全国铁路固定资产投资（亿元）及增速  图 9：轨道交通投资额（亿元）及增速 

 

 

 

资料来源：国家铁路局，国海证券研究所  资料来源：城市轨道交通协会，国海证券研究所 

 

2.2、 光伏设备：中国首个大型平价上网光伏项目正式

并网发电，看好光伏设备板块 

12 月 29 日，中国首个大型平价上网光伏项目在青海格尔木正式并网发电。这座

建在“世界屋脊”上的光伏电站，总装机容量 500 兆瓦，占地 771 公顷，总投

资超过 21 亿元，是国内一次性建成规模最大的“光伏领跑者”项目，项目平均

电价 0.316 元/千瓦时，低于青海省火电脱硫标杆上网电价（0.3247 元/千瓦时），

开创了国内光伏平价上网的先例。我们认为，全国光伏发电项目已经进入平价上

网新时代，在光伏行业持续降补贴的大背景下，加速工艺和设备的升级将成为行

业竞争的主旋律，光伏设备企业有望充分受益。看好在基础工艺领域长时间浸淫

的设备龙头公司捷佳伟创，关注丝印设备龙头迈为股份；另外关注单晶硅生长炉

龙头晶盛机电，组件自动化设备供应商京山轻机、金辰股份。 
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图 10：光伏电池片设备分类 

 

资料来源：捷佳伟创公司公告，迈为股份公司公告，国海证券研究所   注：蓝色填充标记设备为捷佳伟创主营业务，红色为迈为

股份主营业务。 

 

2.3、  通用设备板块：中国自主研制核心零部件获突破，

看好国产高端设备发展 

近日，我国首件自主化 300 兆瓦级 F 级重型燃气轮机涡轮第一级静叶铸件顺利

通过鉴定。这是我国在重型燃机热端核心部件上取得的第一个重要突破，也是国

家科技重大专项“航空发动机和燃气轮机”迄今最重要的里程碑式的成果。我们

认为，中国在核心零部件上获得突破，代表中国自主研发能力不断增强，国产高

端设备进口替代进程有望提速。重点推荐国产机械密封件龙头日机密封，关注压

缩机龙头陕鼓动力以及减速机业务国产化取得突破的中大力德和双环传动。 

图 11：我国天然气表观消费量及同比增速  图 12：中国通用机械协会细分领域会员数量（个） 

 

 

 

资料来源：国家发改委，国海证券研究所  资料来源：中国通用机械协会，国海证券研究所 
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2.4、 服务机器人：多部委正筹谋一揽子促消费新政，

看好服务机器人发展 

1 月 3 日，据新华社报道，商务部、国家发改委等部门正在密集调研，酝酿出台

更大力度的一揽子促消费新政，包括进一步促进城乡居民增收，增强消费能力；

加快服务业发展，增加消费增长点；进一步推动降低关税，扩大商品进口等；构

建激发消费潜力的长效机制将成为一大重头戏。国家统计局数据显示，2018 年

前三季度，消费对经济增长贡献率达 78%，同比增长 13.5%，第一引擎作用显

著增强。我们认为，促消费政策加码下，随着人们消费能力稳步增长、新消费理

念不断渗透，服务机器人市场将进一步激发活力，市场前景广阔。重点推荐扫地

机器人龙头科沃斯，建议关注电网巡检机器人公司亿嘉和。 

图 13：全球服务机器人销售额（亿美元） 

 

资料来源：IFR，国海证券研究所 

 

图 14：2015-2017 年主要专业服务机器人销量（万台）  图 15：2018-2020 年主要专业服务机器人销量（万台） 

 

 

 

资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所  资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所 
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图 16：2015-2017 年个人/家庭服务机器人销量（万台）  图 17：2018-2020 年个人/家庭服务机器人销量（万台） 

 

 

 

资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所  资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所 

 

图 18：2016-2020 年中国服务机器人市场规模  图 19：2025 年中国服务机器人市场结构预测 

 

 

 

资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所  资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所 

 

图 20：各国吸尘器渗透率  图 21：中国智能家电渗透率 

 

 

 

资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所  资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所 
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图 22：不同渗透率条件下的我国扫地机器人市场规模（亿元） 

 

资料来源：公安部，中怡康，国海证券研究所 

 

2.5、 口腔医疗设备：口腔门诊冠名“美亚”，看好口

腔医疗设备板块 

12 月 27 日，据美亚光电官网报道，南昌和哈尔滨的两家口腔诊所，因被所购买

的美亚光电 CBCT 设备的高质量所打动，故冠名“美亚口腔门诊”。南昌美亚

口腔是南昌市首屈一指的 VIP 会员制高端口腔医疗门诊，也是医保定点单位，

这里省级医院专家坐诊，定制专属每位会员的口腔保健计划；哈尔滨美亚口腔是

一家集预防和治疗为一体的综合门诊部，开展根管治疗、拔牙、修复、种植等口

腔全科业务。我们认为，美亚光电高端口腔 CBCT 已经成为众多口腔医院及诊

所的共同选择，高质量产品带来更高品牌知名度，重点推荐口腔 CBCT 国产化

龙头美亚光电。 

图 23：我国医疗器械和口腔医疗器械市场规模（亿元） 
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资料来源：中国医药物资协会，中国产业信息网，国海证券研究所 

 

 

图 24：我国口腔 CBCT 市场空间（亿元）测算 

 

资料来源：investorscn，国海证券研究所 

 

2.6、 人工智能： 50 亿发展基金重点投向人工智能领域，

看好两大维度优质标的 

近日，中国声谷建设运营中心、智能语音及人工智能产业发展基金及中国声谷制

造中心正式揭牌，这意味着中国首个定位于人工智能领域的国家级产业基地已实

现人工智能产业上下游集聚，构建成完善的人工智能生态体系。中国声谷智能语

音及人工智能产业发展基金总规模 50 亿元人民币，基金首期规模 10 亿元，将

重点投向在全球范围内具有人工智能核心原创技术的项目和已形成规模的成熟

性人工智能项目等。在政策驱动下，人工智能行业发展持续推进，建议重点关注

两大维度标的：一是人工智能核心技术，重点关注 GPU 国产化，重点推荐 GPU

已于国产 CPU 和操作系统完成适配的景嘉微；二是关注人工智能与改善民生结

合，重点推荐国内服务机器人龙头标的科沃斯。 

 

2.7、 本周推荐标的组合 

美亚光电：口腔 CBCT 市场容量大，公司竞争地位突出；色选机实现进口替代，

未来将保持平稳增长态势；工业检测领域实现突破，成功进入安检设备市场。 

日机密封：国内动密封行业龙头，受益下游需求复苏业绩有望实现快速增长；受
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宏观经济回暖影响，下游石油化工、煤化工、电力等能源行业景气度持续提升；

公司产品定位于机械密封的高端市场，确保技术领先国内紧跟国际。 

景嘉微：全球 GPU 行业发展成熟，已形成寡头垄断市场；自主可控进程加快，

GPU 国产替代市场达 200 亿；第二代芯片流片成功，国家产业基金参股助力前

行。 

捷佳纬创：2017 年光伏电池片设备市场空间约 50 亿元，“531 新政”对行业龙

头影响有限；国内光伏电池片设备龙头，技术革新带来新的业绩增长点；中报业

绩平稳增长，研发和海外布局不断深化。 

科沃斯：服务机器人收入快速增长，盈利能力继续提升；全球服务型机器人市场

空间大，国内市场渗透率低；吴磊正式成为公司品牌代言人，期待“双 11”销

售表现；加大研发投入，成立人工智能研究院。 

中国中车：年内铁路投资重返 8000 亿，1.4 万亿高铁项目将开工；铁路客货运

快速增长，车辆拥有量增速未匹配；由于新产业和现代服务收入下降，2018 年

收入处于触底阶段；公司业绩有所回升，在手订单创新高。 

表 5：重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2019/1/4   EPS     PE   投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300724.SZ 捷佳伟创 29.98  0.80  0.95  1.16  37.71  31.56  25.84  增持 

300751.SZ 迈为股份 135.36  3.36  3.19  3.89  40.29  42.43  34.80  增持 

000821.SZ 京山轻机 7.91  0.32  0.56  0.74  24.72  14.13  10.69  买入 

603396.SH 金辰股份 25.79  1.01  1.39  1.82  25.53  18.55  14.17  增持 

300470.SZ 日机密封 21.50  0.63  0.95  1.33  34.25  22.63  16.17  买入 

601369.SH 陕鼓动力 5.80  0.15 0.29 0.41 38.67  20.00  14.15  买入 

002896.SZ 中大力德 32.30  0.75  1.06  1.58  43.07  30.47  20.44  买入 

002472.SZ 双环传动 5.96  0.35  0.47  0.64  17.03  12.68  9.31  增持 

603486.SH 科沃斯 47.79  1.04  1.25  1.55  45.95  38.23  30.83  买入 

603666.SH 亿嘉和 46.11  2.64  3.10  4.44  17.47  14.87  10.39  增持 

002690.SZ 美亚光电 20.60  0.54  0.66  0.81  38.15  31.21  25.43  买入 

300474.SZ 景嘉微 34.17  0.44  0.52  0.69  77.66  65.71  49.52  买入 

601766.SH 中国中车 9.19  0.38  0.41  0.49  24.18  22.41  18.76  买入 

300316.SZ 晶盛机电 9.86  0.39  0.48  0.59  25.28  20.54  16.71  买入 

资料来源：wind 资讯；国海证券研究所  
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3、 行业新闻回顾 

 

央广网：中国铁路总公司：到2019年底 计划投入运用的复兴号将达到850组 

1月2日，中国铁路总公司工作会议召开。2018年全国铁路客货运双双大幅增长，

其中铁路完成旅客发送量33.7亿人，同比增加2.9亿人，增长接近一成。复兴号

在38条高铁线路上运营，通达23个省会以上城市及香港特别行政区。平均客座率

78.8%，较高铁列车平均客座率高出4.2个百分点。2018年，中欧班列开行达到6300

列，同比增长7成以上。到2018年底，全国铁路营业里程达到13.1万公里以上，

其中高铁2.9万公里以上。2019年铁路工作的主要目标是：投产新线达到6800公

里，其中高铁3200公里。到2019年底，投入运用的复兴号将达到850组，占动车

组保有量的22.8%。加大时速350公里、250公里、200公里、160公里复兴号系列

产品研发和产业化运用力度。 

 

中国电力报：中国首个大型平价上网光伏项目正式并网发电 

2018年12月29日10时18分，中国首个大型平价上网光伏项目在青海格尔木正式并

网发电，标志着替代煤电的平价清洁能源正式走进千家万户。这座建在“世界屋

脊”上的光伏电站，总装机容量500兆瓦，占地771公顷，总投资超过21亿元，是

国内一次性建成规模最大的“光伏领跑者”项目，也是国内首个大型平价上网光

伏项目，项目平均电价0.316元/千瓦时，低于青海省火电脱硫标杆上网电价

（0.3247元/千瓦时），开创了国内光伏平价上网的先例。 

 

科技日报：中国自主铸成重型燃机大尺寸一级静叶 

近日，我国首件自主化300兆瓦级F级重型燃气轮机涡轮第一级静叶铸件顺利通过

鉴定。这是我国在重型燃机热端核心部件上取得的第一个重要突破，也是国家科

技重大专项“航空发动机和燃气轮机”迄今最重要的里程碑式的成果。据国家电

力投资集团有限公司（以下简称国家电投）介绍，被誉为装备制造业“皇冠上明

珠”的燃气轮机，在国内已有50年发展历史，但此前我国仅具备重型燃机冷端部

件制造与总装能力，尚未掌握其热端部件设计制造核心技术，也没有相关自主研

制能力。涡轮第一级静叶作为重型燃机典型的热端零部件，其核心制造技术一直

处于国外绝对封锁状态。 

 

新华社：多部委正筹谋一揽子新政：激发消费 

新华社 1 月 3 日刊发题为《2019 更大力度促消费新政在途》的报道。文章称，

《经济参考报》记者了解到，商务部、国家发改委等部门正在密集调研，酝酿出

台更大力度的一揽子促消费新政，包括进一步促进城乡居民增收，增强消费能力；

加快服务业发展，增加消费增长点；进一步推动降低关税，扩大商品进口等。值

得一提的是，构建激发消费潜力的长效机制将成为一大重头戏。数据显示，2018

年前三个季度，消费对经济增长贡献率达 78%，比上年同期提高 13.5 个百分点，
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第一引擎作用显著增强。在去年年末召开的全国商务工作会议上，商务部从创新

流通方式、优化消费环境、扩大商品和服务供给等方面进行全面部署，进一步推

动 2019 年消费升级。 

 

美亚医疗官方平台：美亚光电开口腔门诊了？  

美亚光电开口腔门诊了？听说在南昌，有家美亚口腔门诊，在哈尔滨，最近也开

了家美亚口腔门诊。我猜你会问，“同冠‘美亚’名，他们跟美亚光电到底什么

关系？”作为南昌市首屈一指的 VIP 会员制高端口腔医疗门诊，南昌美亚口腔

为医保定点单位，省级医院专家坐诊，技术雄厚，实力非凡。不仅医师团队技术

精湛，南昌美亚口腔全面引入全球先进的美齿产品、技术及理念，全程关心每一

位 VIP 会员，定制专属每位会员的口腔保健计划。哈尔滨美亚口腔因为买了美

亚口腔 CBCT 被产品优秀的性能打动，当即定名“美亚口腔”。 哈尔滨美亚口

腔门诊是一家集预防和治疗为一体的综合门诊部，开展根管治疗、拔牙、修复、

种植等口腔全科业务。特聘请各大医院专家出诊，可提前预约，让您在家即可享

受专家上门服务，轻松解除病痛。 

 

OFweek人工智能网：中国声谷50亿发展基金 重点扶持有核心技术AI项目 

近日，中国声谷建设运营中心、智能语音及人工智能产业发展基金及中国声谷制

造中心正式揭牌，这意味着中国声谷已实现人工智能产业上下游集聚，构建成完

善的人工智能生态体系。中国声谷作为由工信部与安徽省政府共建的部省重点合

作项目，是中国首个定位于人工智能领域的国家级产业基地。截至目前，已经有

包括科大讯飞、腾讯、百度和阿里巴巴等在内的433家公司入驻。中国声谷智能

语音及人工智能产业发展基金总规模50亿元人民币，基金首期规模10亿元，将重

点投向在全球范围内具有人工智能核心原创技术的项目和已形成规模的成熟性

人工智能项目等，包括智能语音、手势识别、生物识别、图像识别、深度学习、

逻辑算法、智能芯片、大数据等行业领域。 
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4、 行业重要宏观数据 

图 25：中国采购经理人指数  图 26：工业企业盈利能力 

 

 

 

资料来源：国家统计局；国海证券研究所  资料来源：国家统计局；国海证券研究所 

 

图 27：我国发电量、用电量同比增速  图 28：铁路货运量及同比增速 

 

 

 

资料来源：国家统计局；国海证券研究所  资料来源：国家统计局；国海证券研究所 

 

图 29：主要钢产品产量当月值  图 30：我国固定资产累计投资 

 

 

 

资料来源：国家统计局；国海证券研究所  资料来源：国家统计局；国海证券研究所 
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图 31：2010 年-2017 年，6 家建筑业公司新签合同金

额（亿元）及其增速变化 

 图 32：我国制造业就业人员平均工资及其增速 

 

 

 

资料来源：WIND；国海证券研究所（注：6 家建筑业公司根

本为中国铁建、中国中铁、中国中治、中国交建、葛洲坝、中

国电建。2017 年这 6 公司新签合同占 18 家公司的 91.39%，

具有代表性，故选取这 6 家公司统计。） 

 资料来源：国家统计局；国海证券研究所 

 

图 33：国内发明专利授权量及其国内占比和增速  图 34：中国 PCT 专利申请量及其全球占比 

 

 

 

资料来源：国家知识产权局；国海证券研究所  资料来源：WIPO；国海证券研究所 

 

图 35：我国就业人员数量及其增速  图 36：农村外出劳动力情况 

 

 

 

资料来源：国家统计局；国海证券研究所  资料来源：国家统计局；国海证券研究所 
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5、 风险提示 

1）宏观经济下行超预期； 

2）行业政策不及预期； 

3）公司相关事项推进不确定性; 

4）相关公司与国外对标公司并不具有完全可比性，资料供参考。
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市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，本报告中的

信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司

员工或者关联机构无关。 

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本报

告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资建议，任何形

式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司、本公司员工或者关联机构亦不为

该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

【郑重声明】 

本报告版权归国海证券所有。未经本公司的明确书面特别授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本报

告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或者全部内

容，否则均构成对本公司版权的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。   
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