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 本周交运板块相对低迷，港航板块表现突出 

本周，交通运输板块整体涨幅 0.49%，略低于市场平均水平，不过港口、

航空、航运等细分子行业得益于国际油价近期的调整、港口资源整合、中美

贸易摩擦有望缓和等因素，取得了相对较好的收益水平。 

 油价阶段性低位，北京两场航班时刻资源配置方案出台 

本周布油上涨 7.17%，报收 57.42 美元/桶，人民币小幅上涨 0.07%。

民航局印发《北京大兴国际机场转场投运及“一市两场”航班时刻资源配置

方案》，转场投运将按照安全平稳有序的原则分阶段进行，自 2019 年冬航季

至 2021 年冬航季，所有需转场的航空公司将用 5 个航季的时间完成全部转

场投运工作。2019 年航空主业盈利能力值得期待，推荐三大航。行业供给

侧改革凸显枢纽机场节点价值，继续关注机场板块。 

 铁路系统人士变动，铁路改革继续推进 

铁总改革继续推进，根据此前国家市场管理监督管理总局公告显示，铁

总已经通过名称变更审核，更名为中国国家铁路集团有限公司，新公司设董

事会，未来将由陆东福担任董事长。根据中央经济工作会议的部署，加快推

动铁总股份制改造是 2019 年央企改革的重点工作之一。铁总将提出股份制

改造系统建议方案，推动重点项目股改上市，实施铁路领域混改三年工作计

划，加强与大型央企的合作，引入战略合作者。加快推进所属有关重点企业

的股改上市工作，研究推进科创板股改上市工作。择优推进混改试点，推进

市场化债转股和上市公司再融资工作。2018年铁路客货运增速均接近 10%，

铁路盈利能力增强，预计 2019 年将继续维持良好的增长。铁路系统人士进

行调整，改革持续推进，继续重点关注三大铁路公司。 

 投资建议 

2018年 12 月份，中国制造业采购经理指数(PMI)为 49.4%，环比回落

0.6 个百分点，低于临界点，制造业景气度减弱。中美贸易谈判在即，贸易

冲突有望阶段性缓和，但是长期仍需谨慎对待。2019 年，需求增长和供给

侧改革带来的供需逐步平衡将不断提升行业的盈利能力，行业内持续推进的

整合重组、改革发展、优化完善将逐步推动行业向上发展。建议防御为主，

但是行业仍然会阶段性主题出现，适度参与改革发展、供需格局调整和优化

以及行业旺季带来的阶段性投资机会。 

 风险提示 

经济增速低于预期；政策推进速度低于预期；油价、汇率变化异于预期

等。 
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一、交通运输行业市场表现 

本周，交通运输板块整体涨幅 0.49%，略低于市场平均水平，不过港口、航空、航

运等细分子行业得益于国际油价近期的调整、港口资源整合、中美贸易摩擦有望缓和等

因素，取得了相对较好的收益水平。 

（一）板块表现 

图表1： 板块历史估值水平 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表2： 市盈率（整体法） 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表3： 成分区间涨跌幅 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

（二）重要个股表现 

 

-200%

0%

200%

400%

全部A股 交通运输 港口 公交 航空运输 机场 高速公路 航运 铁路运输 物流 

成分区间涨跌幅 

涨跌幅 

图表4： 重要个股表现-机场 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表5： 重要个股表现-航空 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表6： 重要个股表现-铁路 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表7： 重要个股表现-物流 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表8： 重要个股表现-航运 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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二、热点事件聚焦 

（一）铁总人士变动，改革继续推进 

国家铁路局局长杨宇栋调任中国铁路总公司任总经理，中铁总现任党组书记、总经

理陆东福改任为董事长。 

铁总改革继续推进，根据此前国家市场管理监督管理总局公告显示，铁总已经通过

名称变更审核，更名为中国国家铁路集团有限公司，新公司设董事会，未来将由陆东福

担任董事长。根据中央经济工作会议的部署，加快推动铁总股份制改造是 2019 年央企

改革的重点工作之一。铁总将提出股份制改造系统建议方案，推动重点项目股改上市，

实施铁路领域混改三年工作计划，加强与大型央企的合作，引入战略合作者。加快推进

所属有关重点企业的股改上市工作，研究推进科创板股改上市工作。择优推进混改试点，

推进市场化债转股和上市公司再融资工作。 

2018 年，全国铁路完成旅客发送量 33.7 亿人，同比增长 9.4%；完成货物发送量

图表9： 重要个股表现-港口 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表10： 重要个股表现-公路 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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40.22 亿吨，同比增长 9.1%。预计 2019 年，国家铁路要完成旅客发送量 35.35 亿人、

同比增长 7%，货物发送量 33.68 亿吨、同比增长 6.6%。2018 年铁路运输总收入达到了

7720 亿元，同比增加 759 亿元，增长 10.9%，创历史新高。非运输业务经营收入 3522

亿元、同比增长 19.6%，综合创效 405 亿元，同比增长 41.6%。预计 2019 年铁路运输

总收入 8340 亿元，非运输业务经营收入 3600亿元。 

铁路改革将是 2019 年央企改革的重头戏。目前铁路客货运业务稳定快速增长，改

革进入紧要关头，继续重点关注铁路三大公司。 

（二）《北京大兴国际机场转场投运及“一市两场”航班时刻资源配置方案》出台 

民航局近日正式印发《北京大兴国际机场转场投运及“一市两场”航班时刻资源配

置方案》（以下简称《配置方案》）和《北京“一市两场”转场投运期资源协调方案》（以

下简称《协调方案》）。《配置方案》和《协调方案》分别适用于境内航空公司、港澳台地

区及外国航空公司，有效期均为北京大兴国际机场投运之日起至 2022 年 3 月 26 日。 

在功能定位上，北京大兴国际机场定位为大型国际航空枢纽、国家发展一个新的动

力源、支撑雄安新区建设的京津冀区域综合交通枢纽，将在 2021 年和 2025 年分别实现

旅客吞吐量 4500 万人次、7200 万人次的建设投运目标；北京首都国际机场定位为大型

国际航空枢纽、亚太地区重要复合枢纽、服务于首都核心功能，将在现有基础上，缓解

“拥堵”，提质增效，实现旅客吞吐量 8200 万人次的工作目标。 

《配置方案》和《协调方案》明确了北京大兴国际机场转场投运计划。其中，南航、

东航集团相关航空公司以及首都航、中联航转场至北京大兴国际机场；中航集团相关航

空公司、海航、大新华航等公司保留在首都机场运营；中国邮政航空可两场运行；其他

国内航空公司可选择任一机场运行，但不得两场运行；外国航空公司及港澳台地区航空

公司可自行选择运行机场，包括两场运行。转场投运将按照安全平稳有序的原则分阶段

进行，自 2019 年冬航季至 2021 年冬航季，所有需转场的航空公司将用 5 个航季的时间

完成全部转场投运工作。转场过渡期间，合理控制北京两场的运行容量和时刻资源，北

京大兴机场容量为 1050 架次/日，高峰小时容量为 62 架次/小时；首都机场容量为 1350

架次/日，高峰小时容量为 70 架次/小时，力争两场放行正常率达到 80%以上。 

（三）快递行业全年预计完成业务量 505亿件，同比增长 25.8% 

邮政局发布 2018年经营数据，全年预计完成快递业务量505亿件，同比增长25.8%；

实现业务收入 6010 亿元，同比增长 21.2%。预计 2019 年完成快递业务量 600 意见，同

比增长 20%，实现业务收入 7150 亿元，同比增长 19%。 

三、重要数据追踪 

（一）原油、汇率走势 
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图表11： 人民币汇率-兑美元 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表12： 原油价格走势 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表13： 航油价格走势 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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（二）运价指数走势 

 

 

图表15： 民航分航线票价指数 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表16： BDI 干散货运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表14： 中国公路物流运价指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表17： 中国沿海干散货运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表18： 海岬型船铁矿石运费走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表19： 中国出口集装箱运价指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表20： 中国出口集装箱运价指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表21： BDI 原油/成品油运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表22： 物流景气指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表24： 规模以上快递业务量及其增速 

 

资料来源：联讯证券，wind 

 

图表25： 规模以上快递业务收入及其增速 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表23： 中国仓储指数 

 
资料来源：联讯证券，wind 
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图表26： 民航分航线总周转量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表27： 民航分航线旅客运输量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表28： 民航正班客座率量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表29： 中国主要机场旅客吞吐量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表30： 中国主要机场飞机起降架次增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表31： 中国主要机场货邮吞吐量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表32： 全球集装箱船运力变化趋势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表33： 沿海主要港口吞吐量 

 
资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表34： 沿海主要港口集装箱吞吐量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表35： 铁路货运量增速 

 
资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表36： 铁路客运量增速 

 
资料来源：联讯证券，WIND 
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