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 行情回顾：上周申万化工指数涨跌 0.23%，跑输沪深 300 指数（0.84%）

0.61 pct。石油开采和化工 33 个子行业 23 个上涨 10 个下跌。排名前五：

维纶(+4.29%)、其他橡胶制品(+2.47%)、氟化工及制冷剂(+2.33%)、氯

碱(+1.66%)、民爆用品(+1.64%)；排名后五：纺织化学用品(-3.87%)、

其他塑料制品 (-2.17%)、钾肥 (-1.62%)、改性塑料 (-1.37%)、炭黑

(-1.36%)。 

 原油市场：Brent 原油期货结算价为 57.06 美元/桶，周环比涨跌+9.31%；

WTI 期货结算价为 47.96 美元/桶，周环比涨跌+5.8%；美国商业原油库存

周环比变动+0%；北美钻井数 1151 台，与上周相比变动-2 台；WTI 非商

业基金净多头因新年假期推迟发布；美元指数周环比涨跌-0.16 pct；美元

指数非商业净多头因新年假期推迟发布。 

 石化产品价格：上周我们所观测的 44 石油石化产品中涨幅前 5 位分别是：

布伦特（+9.31%）、甲苯（+4.69%）、天然橡胶（+3.91%）、甲醇（+3.24%）、

丁二烯（+3.03%）；跌幅前 5 名分别是：TDI（-10.64%）、醋酸（-7.86%）、

苯胺（-6.14%）、环氧丙烷（-5%）、硬泡聚醚（-4.21%）。 

 石化产品价差：上周所观测的 32 种石化产品-原料价差中涨幅前 5 位分别

是：甲醇（+12.82%）、丙烷脱氢（+7.16%）、蒸汽裂解（+4.59%）、苯

乙烯（+4.46%）、聚合 MDI（+3.66%）；跌幅前 5 位分别是：顺丁-天胶

（-54.12%）、炼油（-38.86%）、尿素（-25.4%）、苯酚（-22.02%）、

醋酸（-14.08%）。 

 投资建议：国内天然气消费升级利好行业内开采、进口和储运企业，推荐

握有海外油气资源和国内 LNG 接收站的新奥股份，关注蓝焰控股、广汇

能源；美国页岩气革命促使乙烯原料轻质化，国内多个乙烷裂解制乙烯项

目在建/规划，推荐在建乙烷裂解制乙烯项目、进军 C2 产业链的卫星石化；

OPEC+减产施行后国际油价开始抬升，预计 2019 年国际原油市场有望达

到平衡，中石化短期事件不改长期投资价值，推荐中国石油和中国石化；

民营大炼化投产改善国内聚酯产业链利润分布，建议关注恒力股份。 

 风险提示：1）宏观经济波动风险：宏观经济增速回落会导致石化产品需

求增长不及预期。2）油价/原材料价格剧烈波动风险：石化产品的成本和

价格跟油价/原材料价格关系极为紧密，油价和原材料价格的剧烈波动会导

致厂家成本管理和产品定价极为困难，影响行业盈利水平。3）装置不可

抗力风险：石化装置的稳定运行对原料和产品市场的健康运行极为重要，

不可抗力因素可在极短的时间内导致供需失衡造成原料成本或者产品价

格的剧烈波动。4）环保因素导致下游客户工厂停产减产或者上游原料涨

价，近两年来日益趋严的环保政策和环保督查使得众多中小企业停产或者

减产，影响行业内公司的生存和盈利。5）在建项目进度不及预期将影响

企业预期盈利。 
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一、 行情回顾 

上周（截至 2019 年 1 月 4 日周五）申万化工指数涨跌 0.23%，跑输沪深 300 指数（0.84%）0.61 pct。

过去一年申万化工指数累计涨跌-34.5%, 跑输沪深 300 指数（-26.47%）8.03pct。 

图表1 化工指数（申万）与其他综合指数走势比较 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

上周（截至 2019 年 1 月 4 日周五）申万化工指数在 28 个一级行业中涨跌幅排名第 21 位。 

图表2 申万一级行业一周涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

上周（截至 2019 年 1 月 4 日周五）石油开采和化工 33 个子行业 23 个上涨 10 个下跌。具体来看，

维纶(+4.29%)、其他橡胶制品(+2.47%)、氟化工及制冷剂(+2.33%)、氯碱(+1.66%)、民爆用品

(+1.64%)排名靠前；纺织化学用品(-3.87%)、其他塑料制品(-2.17%)、钾肥(-1.62%)、改性塑料

(-1.37%)、炭黑(-1.36%)排名靠后。 
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图表3 石油开采和化工细分行业一周涨跌幅（申万三级） 

 

资料来源： Wind，平安证券研究所 

公司来看，亚星化学(+11.52%)、ST 辉丰(+11.46%)、三维股份(+9.48%)、百合花(+7.19%)、川金

诺(+6.87%)、皇马科技(+6.75%)、东材科技(+6.49%)、华软科技(+6.35%)、德威新材(+6.15%)、

ST 南化(+5.76%)排名居前；*ST 柳化(-14.14%)、中石科技(-13.71%)、沃特股份(-10.67%)、利安

隆(-9.42%)、*ST 尤夫(-9.25%)、康得新(-7.85%)、国恩股份(-7.22%)、联化科技(-7%)、山东赫

达(-6.79%)、中农立华(-6.66%)排名居后。 

图表4 石油开采和化工行业一周涨跌幅前十上市公司 

 

资料来源： Wind，平安证券研究所 

 

二、 原油市场 

2.1 原油市场周度回顾 

截止上周五（2019 年 1 月 4 日周五）收盘，Brent 原油期货结算价为 57.06 美元/桶，周环比涨跌

+9.31%；WTI 期货结算价为 47.96 美元/桶，周环比涨跌+5.8%。 
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图表5 国际油价走势 

 

备注：年初指的是 2019 年年度，数据为 2018 年 12 月 31 日期货结算价。 

资料来源： Wind，平安证券研究所 

 

2.2 原油和汽油库存 

最新公布的数据（截止 12 月 28 日）表明美国商业原油库存为 4.414 亿桶，周环比变动+0.00%；汽

油库存 2.400 亿桶，周环比变动+2.96%。 

图表6 美国商业原油库存和汽油库存 

 

资料来源： EIA，平安证券研究所 

 

2.3 炼厂开工率 

最新公布的数据（截止 12 月 28 日）表明美国原油加工能力为 18.60 百万桶/天，跟上周持平；开工

率为 97.2%，周环比变动+2.10 个百分点。 
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图表7 美国炼油能力和炼厂开工率 

 

资料来源： EIA，平安证券研究所 

 

2.4 钻机数 

截止上周五（2019 年 1 月 4 日周五）北美钻井数 1151 台，与上周相比增减-2 台。 

图表8 钻机数 

 

资料来源： Baker Hughes，平安证券研究所 

 

2.5 基金持仓 

基金持仓数据因美国新年假期未公布。  
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图表9 非商业基金持仓净多头 

 

资料来源： CFTC, 平安证券研究所 

 

2.6 美元指数 

上周（截止 2019 年 1 月 4 日周五）美元指数收盘于 96.21，周环比涨跌-0.16pct，美元指数非商业

净多头因新年假期未公布。 

图表10 美元指数和指数基金持仓净多头 

 

资料来源： Wind, CFTC, 平安证券研究所 

 

三、 行业动态 

（1） 中国 2019 年起升级成品油质量 将停售低标准油 

中国国家发改委等七部门 2018 年 12 月 29 日发布公告称，2019 年 1 月 1 日起，中国全国

将全面供应符合第六阶段强制性国家标准 VIA 车用汽油(含 E10 乙醇汽油)、VI 车用柴油(含

B5 生物柴油)，同时停止国内销售低于国 VIA 标准车用汽油(含 E10 乙醇汽油)、低于国 VI

标准车用柴油(含 B5 生物柴油)。 
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（2） 我国最大页岩气田 2018 年产气突破 60 亿立方米 

中国石化江汉油田涪陵页岩气公司表示，涪陵页岩气田 2018 年全年生产页岩气 60.2 亿立

方米，销售 57.8 亿立方米，产销量保持全国第一。 

（3） 壳牌获在华成品油批发资质 

壳牌(Shell)中国集团的全资子公司、壳牌(浙江)石油贸易有限公司日前经商务部批准获得国

内成品油批发资质。这一资质的取得，意味着壳牌将可以在中国市场开展服务于企业客户

的成品油采购和销售业务。随着中国市场化改革的进一步深化和成品油批发业务的全面放

开，壳牌以外商独资的身份获得成品油批发资质。 

（4） 新疆油田在准噶尔盆地新增三级石油地质储量 4.15 亿吨 

记者 3 日从中国石油新疆油田公司获悉，该公司 2018 年油气勘探在准噶尔盆地玛湖、沙湾

等多个领域取得四项重要成果，新获工业油气流井 108 口，其中高产井 33 口、百吨井 4 口，

新增三级石油地质储量 4.15 亿吨，创历史新高。 

（5） 需求、美国产量和 OPEC 减产三方角力决定 2019 年油价 

路透社调查显示，因以美国为主的供应过剩以及经济增速放缓削弱欧佩克+支撑市场的努力，

预计 2019 年 WTI、布伦特原油均价分别为 61.05 美元/桶、69.13 美元/桶，较此前预期分

别下调 6.4 美元/桶、5.37 美元/桶。（路透社） 

（6） 首批非国营贸易原油进口配额意外分化，进口节奏生变 

近日，商务部确定 2019 年首批原油非国营贸易进口配额，仅 8984 万吨，同比去年首批锐

减 30%，相当于全年总配额的仅 44%（相当于满负荷状况下 5-6 个月的采购量）。同时，各

企业获得配额的能力出现明显分化，部分第一梯队企业首批配额同比削减了约 22%，而其

余的第二梯队地炼企业或贸易公司的首批配额则同比削减了 30%、50%不等。（ICIS） 

（7） 燃油附加费再迎 0 元时代，1 月 5 日起买机票免交燃油费 

随着国际航空煤油价格不断下跌，国内多家航空公司将免收国内航线旅客运输燃油附加费。

近日，包括深圳航空、海南航空、祥鹏航空、大新华航空在内的多家航空公司相继宣布，

自 2019 年 1 月 5 日零时起（出票日期）各航段均免收国内航线旅客运输燃油附加费。这意

味着，国内航线燃油附加费再次进入 0 元时代。（工业能源圈） 

（8） 一期投资 45 亿元 世界单体规模最大的聚碳酸酯项目在海南开工 

2018 年 12 月 28 日，由中国化学工程第四建设有限公司承建的海南华盛新材料科技有限公

司 2×26 万吨/年非光气法聚碳酸酯项目(一期)开工。该项目位于海南省东方市工业园区，

一期工程投资 45 亿元，建设 1 套 26 万吨/年聚碳酸酯和 1 套 22.4 万吨/年的碳酸二苯酯，

是海南自由贸易试验区建设项目。项目引进国际上先进、清洁的非光气法聚碳酸酯技术，

建成后将成为世界单体规模最大的聚碳酸酯项目。（化工在线） 

（9） 腾龙芳烃 PX 项目重启 

近日，腾龙芳烃（漳州）整改修复项目传来报道，福建福海创石油化工有限公司成功重启

芳烃项目，PX（2）装置于 2018 年 12 月 26 日 11 时 58 分生产出合格产品，顺利为下游

PTA 装置供料。（流程工业） 
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四、 公司公告 

图表11 本周两市石油开采和化工板块主要公告 

证券代码 证券名称 事件大类 事件摘要 披露日期 

002778.SZ 高科石化 公司资料变更 3357.2 万股首发原股东限售股份上市流通 20190103 

000159.SZ 国际实业 交易 回购数量：453301 股；回购金额：1857440.59CNY 20190104 

600346.SH 恒力股份 交易 回购数量：53863645 股；回购金额：733330885.33CNY 20190104 

002172.SZ 澳洋健康 交易 回购数量：3231400 股；回购金额：12397120CNY 20190103 

002206.SZ 海利得 交易 回购数量：13732935 股；回购金额：56981893.38CNY 20190103 

002221.SZ 东华能源 交易 回购数量：49139557 股；回购金额：402933291.91CNY 20190103 

002886.SZ 沃特股份 股权质押 2018-12-28，深圳市银桥投资有限公司将 2018-10-10 质押

给华泰证券股份有限公司的 1150 万股股票解押。 

20190103 

002886.SZ 沃特股份 公司资料变更 深圳市沃特新材料股份有限公司于近日收到公司股东黄昌

华先生的《减持计划的告知函》. 

20190104 

600143.SH 金发科技 交易 回购数量：8700000 股；回购金额：41718013.15CNY 20190103 

600803.SH 新奥股份 交易 回购数量：5943435 股；回购金额：59740670.18CNY 20190103 

000782.SZ 美达股份 财税政策 2018 年 10 月 9 日,广东新会美达锦纶股份有限公司以

“2018-054”号公告披露,2018 年 1 月至 9 月,本公司及本

公司下属全资和控股子公司收到地方政府补贴共计人民币

141.2754 万元.具体情况见巨潮资讯网,网

址:www.cninfo.com.cn.2018年 10月至 12月,本公司及本公

司下属全资和控股子公司收到地方政府补贴共计人民币

153.79 万元. 

20190103 

603003.SH 龙宇燃油 交易 回购数量：696080 股；回购金额：4759092CNY 20190102 

000782.SZ 美达股份 对外投资 2018 年 10 月 1 日至 12 月 31 日,公司及控股子公司使用闲

置资金 38,248 万元购买 7 笔银行理财产品. 

20190103 

002172.SZ 澳洋健康 财税政策 经县政府和高新区管委会研究同意,决定给予阜宁澳洋发展

补贴资金 5930 万元。阜宁澳洋已于 2018 年 12 月 29 日收

到上述全部款项. 

20190102 

603906.SH 龙蟠科技 对外投资 2018 年 12月 29日,公司使用自有闲置资金 5,000万元购买

了上海浦东发展银行南京分行的结构性存款.2018 年 12 月

28 日,子公司使用闲置募集资金人民币 5,000 万元购买了上

海浦东发展银行股份有限公司天津浦丰支行结构性存款产

品.2019 年 1 月 2 日,公司使用闲置募集资金人民币 5,000

万元购买了平安银行上海分行营业部对公结构性存款产品. 

20190103 

002886.SZ 沃特股份 公司资料变更 2018-12-13至2018-12-28，黄昌华减持6.27万股公司股份，

平均减持价格为 17.85CNY。截止 2019-01-02，持有股份

数量为 942.86 万股，占流通股份总数比例为 19.01%。 

20190102 

300655.SZ 晶瑞股份 公司资料变更 苏州晶瑞化学股份有限公司于 2018年 12月 26 日收到一致

行动人,首发前合计持股 5%以上股东上海祥禾，祥禾泓安出

具的《关于公司股份减持计划的告知函》. 

20190104 

000782.SZ 美达股份 公司资料变更 2018-12-20，太仓德源投资管理中心(有限合伙)减持 9.01

万股公司股份，平均减持价格为 4.4CNY。截止 2019-01-04，

持有股份数量为 2259.88 万股，占流通股份总数比例为

5.06%。 

20190104 

000782.SZ 美达股份 公司资料变更 2018-12-19，太仓德源投资管理中心(有限合伙)减持 7.87

万股公司股份，平均减持价格为 4.42CNY。截止

20190104 



 

 

 

 

石油石化·行业周报 

请务必阅读正文后免责条款  12 / 28 

 

证券代码 证券名称 事件大类 事件摘要 披露日期 

2019-01-04，持有股份数量为 2268.89 万股，占流通股份

总数比例为 5.08%。 

000782.SZ 美达股份 公司资料变更 2018-12-18，太仓德源投资管理中心(有限合伙)减持 3 万股

公司股份，平均减持价格为 4.45CNY。截止 2019-01-04，

持有股份数量为 2276.76 万股，占流通股份总数比例为

5.1%。 

20190104 

000782.SZ 美达股份 公司资料变更 2018-12-12，太仓德源投资管理中心(有限合伙)减持 0.5 万

股公司股份，平均减持价格为 4.8CNY。截止 2019-01-04，

持有股份数量为 2279.76 万股，占流通股份总数比例为

5.11%。 

20190104 

000782.SZ 美达股份 公司资料变更 2018-12-04，太仓德源投资管理中心(有限合伙)减持 19.24

万股公司股份，平均减持价格为 4.9CNY。截止 2019-01-04，

持有股份数量为 2280.26 万股，占流通股份总数比例为

5.11%。 

20190104 

000782.SZ 美达股份 公司资料变更 2018-12-03，太仓德源投资管理中心(有限合伙)减持 0.3 万

股公司股份，平均减持价格为 4.98CNY。截止 2019-01-04，

持有股份数量为 2299.5 万股，占流通股份总数比例为

5.15%。 

20190104 

000782.SZ 美达股份 公司资料变更 2018-10-22，太仓德源投资管理中心(有限合伙)减持 338.19

万股公司股份：其中通过大宗交易系统减持 338.19 万股公

司股份，平均减持价格为 3.87CNY。截止 2019-01-04，持

有股份数量为 2299.8 万股，占流通股份总数比例为 5.15%。 

20190104 

资料来源：公司公告，平安证券研究所 

 

五、 石化产品价格价差 

5.1 石油化工产品价格周度涨跌幅前 5 名 

截止 2019 年 1 月 4 日周五，我们所观测的 44 种石油石化产品中涨幅排名前五位分别是：布伦特

（+9.31%）、甲苯（+4.69%）、天然橡胶（+3.91%）、甲醇（+3.24%）、丁二烯（+3.03%）；跌幅排

名前五名分别是：TDI（-10.64%）、醋酸（-7.86%）、苯胺（-6.14%）、环氧丙烷（-5%）、硬泡聚醚

（-4.21%）。  
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图表12 观测的 44 种石油石化产品价格本周涨跌幅前 5 名 

 

资料来源： Wind，平安证券研究所 

 

5.2 石油化工产品价差周度涨跌幅前 5 名 

截止 2019 年 1 月 4 日周五，我们所观测的 32 种石化产品-原料价差中涨幅前五位分别是：甲醇

（+12.82%）、丙烷脱氢（+7.16%）、蒸汽裂解（+4.59%）、苯乙烯（+4.46%）、聚合 MDI（+3.66%）；

跌幅前五位分别是：顺丁-天胶（-54.12%）、炼油（-38.86%）、尿素（-25.4%）、苯酚（-22.02%）、

醋酸（-14.08%）。 

图表13 观测的 32 种石化产品-原料价差本周涨跌幅前 5 名 

 

资料来源： Wind，平安证券研究所 

 

六、 风险提示 

（1） 宏观经济波动风险 

石化行业是国民经济的基础行业，其子产品应用在汽车、建筑、电子电器、日用品等各个

领域，因此石化行业的需求增长跟 GDP 等宏观指标有紧密的联系，宏观经济增速回落会导

致石化产品需求增长不及预期。 
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（2） 油价和原材料剧烈波动风险 

石化产品的成本和价格跟油价/原材料价格关系极为紧密，油价/原材料价格的剧烈波动会导

致厂家成本管理和产品定价上极为困难，影响行业盈利水平。 

（3） 装置不可抗力导致原料价格短期暴涨风险 

化工装置的稳定运行对原料和产品市场的健康运行极为重要，不可抗力因素可在极短的时

间内导致供需失衡，造成原料成本或者产品价格的剧烈波动 

（4） 环保因素导致下游客户工厂停产减产或者上游原料涨价 

近两年来日益趋严的环保政策和环保督查使得众多中小企业停产或者减产，影响了行业内

相关公司的生存和盈利。 

（5） 在建项目进度不及预期 

石油化工在建项目的进度受到下游产品市场、项目管理水平、资金来源和政府审批等多种

因素的影响，项目进度不及预期会影响公司的预期盈利。 
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七、 价格和价差附录 

7.1 44 种产品价格 

图表14 布伦特原油期货 图表15 航空煤油 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表16 石脑油 图表17 汽油 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表18 柴油 图表19 丙烷 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表20 乙烯 图表21 丙烯 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表22 丁二烯（中石化华东） 图表23 苯乙烯（华东市场价） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表24 纯苯 图表25 甲苯 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表26 对二甲苯 图表27 HDPE 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表28 LDPE 图表29 LLDPE 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表30 PVC 图表31 ABS 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 



 

 

 

 

石油石化·行业周报 

请务必阅读正文后免责条款  18 / 28 

 

图表32 乙二醇 图表33 聚丙烯 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表34 丙烯腈 图表35 环氧丙烷 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表36 丙烯酸 图表37 苯酚 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表38 顺丁橡胶 图表39 天然橡胶 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表40 PTA 图表41 涤纶长丝 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表42 己内酰胺 图表43 己二酸 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表44 己二胺 图表45 PA6 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表46 PA66 图表47 合成氨 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表48 醋酸 图表49 甲醇 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表50 尿素 图表51 无烟煤 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表52 苯胺 图表53 软泡聚醚 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表54 硬泡聚醚 图表55 纯 MDI 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表56 聚合 MDI 图表57 TDI 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

7.2 32 种产品-原材料价差 

图表58 炼油价差 图表59 蒸汽裂解价差 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表60 丙烷脱氢价差 图表61 芳烃装置价差 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表62 苯乙烯-主要原料*单耗 图表63 HDPE-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表64 LLDPE-主要原料*单耗 图表65 LDPE-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表66 PVC-主要原料*单耗 图表67 乙二醇-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表68 ABS-主要原料*单耗 图表69 聚丙烯-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表70 环氧丙烷-主要原料*单耗 图表71 丙烯酸-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表72 丙烯腈-主要原料*单耗 图表73 苯酚-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表74 顺丁橡胶-主要原料*单耗 图表75 顺丁橡胶-天胶价差 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表76 PTA-主要原料*单耗 图表77 涤纶长丝-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表78 己内酰胺-主要原料*单耗 图表79 PA6-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表80 己二酸-主要原料*单耗 图表81 PA66-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表82 软泡聚醚-主要原料*单耗 图表83 硬泡聚醚-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表84 纯 MDI-主要原料*单耗 图表85 聚合 MDI-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表86 TDI-主要原料*单耗 图表87 醋酸-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表88 甲醇-主要原料*单耗 图表89 尿素-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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