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报告导读 

上周钢材期现价格背离（期货涨现货跌），钢材总库存增加 56 万吨，

被动垒库态势明确。周末全面降准有利于缓解市场资金面，但对钢铁市

场提振作用有限，重点关注后续基建和地产相关数据变化。我们认为，

当前供需格局总体俩弱，重点关注业绩有支撑并且未来继续有增长的标

的：上海钢联、常宝股份、浙商中拓和大冶特钢。 

钢材社会库存小幅上升，钢厂库存小幅上升。钢厂总库存为 443.3 万吨，

环比上升 14.72 万吨，涨幅为 3.43%。其中，线材涨幅达 5.36%；螺纹钢涨幅

为 3.26%；热轧卷涨幅 7.02%。社会库存合计 839.2 万吨，涨幅为 5.36%。其中，

线材环比上涨 12.32%；螺纹钢涨幅 6.42%；冷轧上涨 0.32%；热轧环比涨幅为

2.50%。 

钢材品种价格以跌为主，期货价格上涨。螺纹钢价格 3780 元/吨，环比下

降 0.79%；热轧价格 3620 元/吨，环比下降 1.09%；冷轧价格 4130 元/吨，环比

下降 0.96%；中厚板价格 3800 元/吨，环比上涨 0.26%；高线价格为 3980 元/

吨，环比下降 0.75%。螺纹钢和焦炭期货收盘价分别上涨 2.10%和 2.41%。铁

矿石期货收盘价环比上涨 3.34%；热轧期货涨幅为 0.54%。 

长流程吨钢毛利下跌，电炉钢上升。螺纹钢、线材、热轧卷、冷轧卷、中

厚板、电炉钢利润分别为 697 元/吨、725 元/吨、491 元/吨、271 元/吨、493 元

/吨、416 元/吨；分别下跌 10.26%、10.68%、11.96%、19.76%、7.79%和上涨

3.28%。 

环保限产力度持续，供给能力减弱，钢材周产量下降。全国高炉开工率为

64.23%，跌幅 1.06%；全国高炉检修容积涨幅为 2.61%。钢材周产量为 968.37

万吨，环比下跌 0.2%。螺纹钢周产量 326.43 万吨，下跌 1.95%；线材周产量

140.11 万吨，环比上涨 1.97%。沪市线螺采购量为 24987 吨，环比上涨 34.34%。 

 

投资建议：钢铁需求淡季将持续到明年 2 月中下旬，供需两弱，现阶段稍

偏宽松。重点关注业绩有支撑并且未来继续有增长的标的：上海钢联、常宝股

份、浙商中拓和大冶特钢。 

风险提示：需求不及预期、限产低于预期、中美贸易摩擦加剧、宏观经济

下滑等。 
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1. 上周钢铁行业市场行情回顾 

1.1. 钢铁行业指数涨跌排名 

上周（2018.12.29—2019.01.04）申万一级行业指数以涨为主，钢铁指数涨幅较小。钢铁行业指数为 2188，周环比

上涨 0.46%，沪深 300 指数涨幅为 0.84%。钢铁指数跑输沪深 300 指数 0.38 个百分点，跑输上证综指 0.38 个百分点，

跑赢创业板指数 0.89 个百分点。 

表 1：钢铁板块及市场主要指数表现 

指数 上周价格 周涨跌幅 月涨跌幅 年跌涨幅 

申万钢铁指数 2,188 0.46% -6.66% -31.74% 

沪深 300 指数 3,036 0.84% -7.09% -26.16% 

上证综指 2,515 0.84% -5.67% -25.36% 

创业板指数 1,245 -0.43% -9.69% -30.65% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 1：申万行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

1.2. 上周钢铁个股表现 

上周申万钢铁板块个股以涨为主。其中，钢研高纳涨幅第一，涨幅为 7.09%；涨幅第二的为浙商中拓，涨幅为 4.70%。

跌幅最大的是马钢股份，下跌 2.31%。 

表 2：上周钢铁行业涨跌幅排名前 5 的个股 

名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 换手率(%） 市盈率(TTM) 

钢研高纳 7.09% 7.09% 1.22 49.94 

浙商中拓 4.70% 4.70% 0.19 13.42 

久立特材 4.57% 4.57% 0.74 23.11 

欧浦智网 4.37% 4.37% 2.11 34.12 

常宝股份 4.35% 4.35% 1.24 11.07 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 2：钢铁个股一周涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind、浙商证券研究所 

2. 上周国内钢铁价格走势 

2.1. 上周原料价格涨跌互现 

2.1.1. 铁矿石价格上涨 

上周铁矿石价格上涨。62%澳洲粉矿价格为 73.4 美元/干吨，上涨 1.24%；58%澳洲粉矿价格为 64.9 美元/干吨，上

涨 1.33%；普氏铁矿石价格指数为 73.5 美元/吨，涨幅为 1.03%。唐山铁精粉价格 775 元/吨，环比持平。 

表 3：铁矿石价格 

原料价格 2019/1/4 2018/12/28 2018/12/4 2018/1/4 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 62% 73.4 72.5 67.6 76.0 1.24% 8.58% -3.42% 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 58% 64.9 64.0 59.6 60.3 1.33% 8.81% 7.63% 

价格指数：普氏 62%铁矿石 73.5 72.7 67.6 76.4 1.03% 8.65% -3.80% 

价格：铁精粉：66%干基含税：唐山 775.0 775.0 710.0 700.0 0.00% 9.15% 10.71% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 3：普氏 62%铁矿石价格指数（美元/干吨） 

 

 图 4：唐山铁精粉价格(66%干基含税) (元/吨) 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.1.2. 焦炭价格下跌，废钢价格持平 

截止 1 月 4 日，焦炭价格下跌，唐山二级冶金焦到厂价格上周为 2065 元/吨，环比下降 2.36%；唐山准一级冶金

焦到厂价 2150 元/吨，环比下降 2.27%；山西临汾一级冶金焦车板价为 2100 元/吨，环比持平。上周福建废钢价格为

2630 元/吨，环比持平，张家港废钢 2330 元/吨，环比持平。 

表 4：焦炭价格（元/吨） 
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价格 2019/1/4 2018/12/28 2018/12/4 2018/1/4 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

山西临汾一级冶金焦车板价格 2100 2100 2200 2400 0.00% -4.55% -12.50% 

唐山准一级冶金焦到厂价格 2150 2200 2250 2370 -2.27% -4.44% -9.28% 

唐山二级冶金焦到厂价格 2065 2115 2165 2305 -2.36% -4.62% -10.41% 

福建废钢 2630 2630 2600 2450 0.00% 1.15% 7.35% 

张家港废钢 2330 2330 2200 2290 0.00% 5.91% 1.75% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 5：唐山二级冶金焦到厂价格（元/吨） 

 

 图 6：焦炭期货主力合约收盘价及基差 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 7：福建废钢价格与张家港废钢价格对比（元/吨） 

 

：  

 

 图 8：苏州钢板料价格与福建废钢价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.2. 钢材价格以跌为主 

上周钢材价格除中板外下跌。螺纹钢价格 3780 元/吨，环比下降 0.79%；热轧价格 3620 元/吨，环比下降 1.09%；

冷轧价格 4130 元/吨，环比下降 0.96%；中厚板价格 3800 元/吨，环比上涨 0.26%；高线价格为 3980 元/吨，环比下降

0.75%。元旦节日期间，现货市场维持稳定，但成交清淡。随着春节临近、工地陆续停工，终端需求支撑不足，预计

短期价格仍以振荡偏弱运行。 

表 5：钢材价格（元/吨） 

产品价格 2019/1/4 2018/12/28 2018/12/4 2018/1/4 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

螺纹钢:HRB400 20mm:上海 3780 3810 3980 4140 -0.79% -5.03% -8.70% 

冷轧板卷:1.0mm:上海 4130 4170 4180 4870 -0.96% -1.20% -15.20% 

高线：HPB300：上海 3980 4010 4130 4460 -0.75% -3.63% -10.76% 

热轧板卷:4.75mm:上海 3620 3660 3680 4230 -1.09% -1.63% -14.42% 

普碳中板: 20mm:上海 3800 3790 3820 4140 0.26% -0.52% -8.21% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 
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图 9：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格（元/吨） 

：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格 

 图 10：冷轧卷板和高线价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

 

 资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.3. 钢材期货价格上涨 

上周期货价格上涨。铁矿石期货收盘价 511 元/吨，环比上涨 3.34%；焦炭期货价格为 1941 元/吨，上涨 2.10%，

螺纹钢 3486 元/吨，环比上涨 2.41%，热轧板卷 3363 元/吨，环比上涨 0.54%。从基差角度上来看，铁矿石，焦炭，热

轧板卷和螺纹钢呈贴水，基差分别为 20 元，124 元，294 元和 257 元。  

表 6：主力期货合约价格（元/吨） 

主力合约价格 2019/1/4 2018/12/28 2018/12/4 2018/1/4 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 511 495 472 544 3.34% 8.26% -5.98% 

焦炭 1941 1901 2307 2090 2.10% -15.85% -7.13% 

螺纹钢 3486 3404 3374 3819 2.41% 3.32% -8.72% 

热轧板卷 3363 3345 3276 3877 0.54% 2.66% -13.26% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

表 7：基差（元/吨） 

基差 2019/1/4 2018/12/28 2018/12/4 2018/1/4 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 20 57 47 5 -65.68% -57.80% 292.32% 

焦炭 124 214 -141.5 215 -42.06% -187.63% -42.33% 

螺纹 294 406 606 321 -27.59% -51.49% -8.41% 

热轧板卷 257 315 404 353 -18.41% -36.39% -27.20% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

3. 钢材利润测算 

上周钢材毛利除电炉钢外下跌。根据我们的成本滞后一个月模型测算毛利，上周螺纹钢利润为 697 元/吨，下跌

10.26%；线材利润为 725 元/吨，跌幅为 10.68%；热轧卷板利润为 491 元/吨，跌幅为 11.96%；冷轧卷板利润为 271 元

/吨，跌幅为 19.76%；中厚板利润为 493 元/吨，跌幅为 7.79%；短流程电炉钢利润为 416 元/吨，涨幅为 3.28%。 

图 11：螺纹钢和中厚板毛利（元/吨）  图 12：冷轧卷和热轧卷毛利（元/吨） 
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资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

图 13：螺纹钢和中厚板毛利率 （%） 

：  

 图 14：热轧卷和冷轧卷毛利率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4. 一周库存情况 

4.1. 钢材 5 大品种库存 

4.1.1. 钢材总库存小幅上升 

上周钢材社会库存为 839.2 万吨，钢厂钢材库存为 443.3 万吨。钢材库存总量为 1282.5 万吨，与上周相比环比上

升 57.42 万吨，涨幅为 4.96%。 

图 15：钢材总库存及涨跌幅 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.2. 钢材社会库存小幅上升 

上周钢材总社会库存上升，其中螺纹钢和线材库存涨幅相对较大。社会库存合计达到 839.2 万吨，与上周相比增

加 42.7 万吨，涨幅为 5.36%。具体来看，上周线材库存 120.4 万吨，环比上涨 12.32%；热轧社会库存为 179.6 万吨，

环比涨幅为 2.50%；螺纹钢社会库存 335.1 万吨，涨幅 6.42%；冷轧库存 106.7 万吨，上涨 0.32%。1 月是传统需求淡

季，随着冬季深入，库存进入快速积累阶段。其次，由于价格优势一般，冬储意愿仍偏弱，市场反应平淡。 

表 8：钢材社会库存（万吨） 

社会库存 第 1周 18 年第 52 周 18 年第 49 周 18 年第 1 周 周环比 月环比 年环比 

线材 120.4 107.2 97.6 112.1 12.32% 23.40% 7.40% 

热轧板 179.6 175.3 198.3 170.2 2.50% -9.42% 5.53% 

冷轧板 106.7 106.3 109.8 105.6 0.32% -2.83% 1.03% 

中厚板 96.2 92.8 102.0 96.3 3.71% -5.64% -0.03% 

螺纹钢 335.1 314.9 288.9 350.9 6.42% 16.01% -4.50% 

合计 839.2 796.5 797.8 835.1 5.36% 5.19% 0.49% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所    
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图 16：热轧卷板社会库存 （万吨）  图 17：螺纹钢社会库存 （万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 18：线材社会库存 （万吨）  

：  

 图 19：中厚板社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.3. 钢材钢厂总库存小幅上升 

上周钢厂总库存上升，其中线材和热轧板涨幅较大。国内 110 家钢厂总库存为 443.3 万吨，环比上升 14.72 万吨，

涨幅为 3.43%。其中，线材库存 57.44 万吨，涨幅达 5.36%；螺纹钢库存 195.83 万吨，涨幅为 3.26%；热轧卷库存 92.63

万吨，涨幅 7.02%；中厚板 63.4 万吨，跌幅为 0.42%；冷轧板 34 万吨，跌幅为 0.58%。 

表 9：钢厂库存（万吨） 

钢厂库存 第 1周 18 年第 52 周 18 年第 49 周 18 年第 1 周 周环比 月环比 年环比 

线材 57.4 54.5 60.7 56.9 5.36% -5.36% 0.97% 

热轧板 92.6 86.6 91.1 83.9 7.02% 1.71% 10.41% 

冷轧板 34.0 34.2 35.5 47.2 -0.58% -4.12% -27.89% 

中厚板 63.4 63.7 69.5 71.0 -0.42% -8.80% -10.70% 

螺纹钢 195.8 189.6 182.1 220.5 3.26% 7.54% -11.18% 

合计 443.3 428.6 438.8 479.4 3.43% 1.02% -7.53% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 20：螺纹钢、热轧卷和中厚板的钢厂库存（万吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.2. 原料库存上涨 

上周铁矿石港口总库存上升，钢厂焦炭库存上升。上周铁矿石港口总库存为 14305 万吨，环比上涨 0.93%。钢材

焦炭库存为 465 万吨，环比上涨 0.85%。主要港口青岛港库存 120 万吨，涨幅为 11.11%；日照港焦炭库存 132 万吨，

涨幅为 5.85%。 

表 10：铁矿石和原料库存（万吨） 

库存 第 1周 18 年第 52 周 18 年第 49 周 18 年第 1 周 周环比 月环比 年环比 

铁矿石港口总库存 14305 14173 14052 14930 0.93% 1.80% -4.19% 

钢厂焦炭库存 465 461 433 449 0.85% 7.32% 3.50% 

焦炭库存：青岛港 120 108 97 83 11.11% 23.71% 44.58% 

焦炭库存：日照港 132 125 90 96 5.85% 46.67% 37.50% 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

图 21：进口铁矿石库存（万吨） 

：  

 图 22：主要港口焦炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

5. 钢铁供需情况 

5.1. 钢铁生产情况 

上周全国高炉开工率小幅下降，高炉检修容积小幅上涨。截至 1 月 4 日，全国高炉开工率为 64.23%，跌幅 1.06%；

河北高炉开工率为 55.24%，环比下跌 1.69%。全国高炉检修容积达到 196013 m³，涨幅为 2.61%；河北地区高炉检修

容积达到 98816 m³，环比增加 4480m³，涨幅为 4.75%。 

表 11：上周钢铁供给指标表现 

供给 2019/1/4 2018/12/28 2018/12/7 周涨跌 月涨跌 

全国高炉开工率（%） 64.23 64.92 65.88 -1.06% -2.50% 

河北高炉开工率（%） 55.24 56.19 59.37 -1.69% -6.96% 
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全国高炉检修容积 196013 191033 1844093 2.61% -89.37% 

河北高炉检修容积 98816 94336 84476 4.75% 16.98% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 23：全国及河北地区高炉开工率（%）  图 24：全国及河北地区高炉检修容积（立方米） 

 

 

 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

 

 

  上周钢材周产量下跌。截至上周，钢材周产量为 968.37 万吨，相比上周减少 1.95 万吨，环比下跌 0.2%。其中，

螺纹钢产量 326.43 万吨，环比下跌 1.95%；线材周产量 140.11 万吨，环比上涨 1.97%；中厚板周产量 108.56 万吨，环

比下跌 3.64%；热轧周产量 316.68 万吨，环比上涨 2.25%；冷轧周产量 76.59 万吨，环比下跌 1.33%。 

图 25：钢材周产量（万吨）  图 26：螺纹钢和线材周产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

 

5.2. 钢铁需求情况 

上周钢材市场成交量上涨，线螺采购量涨幅较大。沪市线螺采购量为 24987 吨，环比上涨 34.34%。全国建筑钢材

成交量 150189 吨，涨幅为 3.67%；钢银超市成交量涨幅 24.66%；找钢超市成交量涨幅为 38.59%。 

表 12：上周钢铁需求指标表现（吨） 

 
18/12/29-19/01/14 2019/1/4 2018/12/28 2018/12/7 周涨跌 月涨跌 

线螺采购量 24987 24987 18600 27308 34.34% -8.50% 

全国建筑钢材成交量 150189 151595 146234 162290 3.67% -6.59% 

钢银超市成交量 89060 96692 77564 102814 24.66% -5.95% 

找钢超市成交量 94662 112519 81188 102162 38.59% 10.14% 

资料来源：Mysteel、钢银网、找钢网、浙商证券研究所 

表 13：下游钢铁需求指标表现 

 
2018/11 2018/10 月环比 同比 

钢材出口数量 530 550 -3.67% -0.97% 

钢材进口数量 106 114 -7.28% -7.28% 
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钢材表观消费量 8999 9366 -3.92% 8.89% 

房屋新开工面积 188895 168754 11.93% 16.83% 

销售面积 148604 133117 11.63% 1.39% 

汽车销量 258 238 8.48% -16.90% 

造船新接订单 3306 2846 16.16% 40.20% 

挖掘机销量 15877 15274 3.95% 14.87% 

家电三大件产量 2862 2704 5.85% -2.14% 

 

6. 一周要闻 

6.1. 行业 

1、【央行决定于 2019 年 1 月下调金融机构存款准备金率 1 个百分点】 

为进一步支持实体经济发展，优化流动性结构，降低融资成本，中国人民银行决定下调金融机构存款准备金率 1 个百

分点，其中，2019 年 1 月 15 日和 1 月 25 日分别下调 0.5 个百分点。此次降准将释放资金约 1.5 万亿元，加上即将开

展的定向中期借贷便利操作和普惠金融定向降准动态考核所释放的资金，再考虑今年一季度到期的中期借贷便利不再

续做的因素后，净释放长期资金约 8000 亿元。（中国人民银行网站） 

 

2、【2018 年 12 月中旬重点钢企粗钢日均产量 183.68 万吨】 

据中钢协统计数据显示，12 月中旬重点钢企粗钢日均产量 183.68 万吨，旬环比减少 2.14 万吨，下降 1.15%。截至 12

月中旬末，重点钢铁企业钢材库存量为 1214.03 万吨，旬环比减少 2.4 万吨，下降 0.20%。（西本新干线） 

 

3、【中国 2018 年粗钢产量将创历史新高 但未来炼钢更多依赖于废钢】 

来自中国冶金矿山企业协会的数据显示，2.4%的生铁产量增幅使得铁矿石消费增长约 2800 万吨，而废钢用量的增加

替代了铁矿石消费约 6000 万吨。废钢是唯一可以替代铁矿石的原料，是节能载能的再生资源。用废钢铁生产一吨钢，

可节约铁矿石 1.6 吨，能耗减少 350 公斤标准煤，减少 1.6 吨 CO2 排放，具有显著的节能减排效益。（经济观察网） 

 

4、【工信部：对钢铁产能违法违规行为始终保持露头就打高压态势】 

工信部发文称，2019 年，要继续巩固去产能成果。支持重点省份去产能，督促地方以处臵‚僵尸企业‛为抓手，坚定

不移去除低效产能。严把产能臵换审核关，开展产能臵换方案专项抽查，对钢铁产能违法违规行为始终保持露头就打

的高压态势，强化负面警示，不断巩固行业来之不易的发展局面。（证券时报） 

 

5、【安徽提前两年完成 ‚十三五‛钢铁去产能任务】 

近日，马钢集团列入 2018 年钢铁去产能任务的 2 座高炉和 2 座转炉顺利通过省去产能任务验收，实际退出炼铁产能

100 万吨、粗钢产能 128 万吨。这标志着安徽省 2018 年钢铁去产能任务完成，也意味着安徽省提前两年完成了‚十三

五‛期间的钢铁去产能任务。（证券时报网） 

 

6、【四平现代钢铁公司破产，重整方案获通过！】 

12 月 30 日上午，四平现代钢铁有限公司（现代钢铁）破产重整案债权人会议在四平宾馆举行，出席会议 365 人（含

以邮寄函表决 182 人），经过分组投票，对现代钢铁重整计划（草案）进行表决。各表决组对重整计划表决全部高票通

过。公证员对全过程进行了公证。债权人会议通过重整计划后，四平中院于当日下午召开审判委员会，一致同意现代

钢铁重整方案。（中国钢铁新闻网） 

 

7、【凌钢股份：向京沈高铁项目供应逾百万吨钢材】 
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京沈高铁辽宁段 12 月 29 日正式开通运营。中国证券报记者 29 日从凌钢股份（600231）了解到，京沈高铁建设 5 年来，

公司累计供应螺纹钢等钢材达 100 余万吨，有力保障了工程的顺利推进。（中国证券报） 

 

6.2.上市公司 

1、【方大特钢：为子公司提供担保】 

公司第六届董事会第四十五次会议审议通过《关于为控股子公司提供担保的议案》，同意公司为控股子公司悬架集团、

间接控股子公司方大长力、昆明春鹰、重庆红岩及其子公司济南重弾等提供担保，担保期限均为一年，本次担保总额

3.75 亿元。公司对外担保总额合计 15.23 亿元，占公司最近一期经审计净资产的 29.45%。 

 

2、【久立特材：2018 年第四季度可转换公司债券转股情况】 

公司于 2017 年 11 月 8 日公开发行了 1040 万张可转债，每张面值 100 元，发行总额 10.40 亿元。2018 年第四季度久立

转 2 因转股减少 2,200 元，转股数量为 266 股。截至 2018 年 12 月 28 日，久立转 2 剩余金额 10.40 亿元。 

 

3、【安阳钢铁：非公开发行股票申请获得中国证监会核准批复】 

公司于近日收到中国证监会出具的《关于核准安阳钢铁股份有限公司非公开发行股票的批复》，核准公司非公开发行不

超过 4.79 亿股新股。 

 

4、【大冶特钢：拟 231.82 亿元购买兴澄特钢 86.5%股权，1 月 3 日复牌】 

公司拟以发行股份的方式购买泰富投资、江阴信泰、江阴冶泰、江阴扬泰、江阴青泰及江阴信富合计持有的兴澄特钢

86.50%股权。经初步评估，本次交易标的资产兴澄特钢 86.50%股权的预估作价为 231.82 亿元左右，经上市公司与交

易对方协商，最终确定发行股份购买资产的股份发行价格为 10.00 元/股。 

 

5、【欧浦智网：收到中小板关注函】 

公司因未披露对顺钢贸易提供的对外担保 1.5 亿元(占公司 2016 年经审计净资产的 9.08%)，而收到证监会的《行政监

管措施决定书》，要求公司在 2019 年 1 月 10 日前将有关说明材料报送我部并对外披露，同时抄报广东证监局上市公司

监管处。 

 

6、【南钢股份：2017 年股票期权激励计划 2018 年第四季度股票期权行权结果暨股份上市】 

2017 年 3 月 28 日，公司实施股权激励计划，授予激励刘剪沙似 0 人，授予数量 4,035 万份，行权价格为 3.40 元/份。

公司 2018 年第四季度行权且完成过户登记的股份共计 127.9 万股，占公司 2017 年股票期权激励计划第一个行权期可

行权的股票期权数量的 8.04%。本次行权后，基本每股收益由 0.7775 元变为 0.7773 元，对公司最近一朝财务状况和经

营成果均不构成重大影响。 

 

7、【*ST 抚钢：股票交易异常波动】 

公司股票连续三个交易日收盘价格涨幅偏离值累计超过 15%，属于股票交易异常波动。经公司自查，并向公司控股股

东征询，公司不存在应披露而末坡露的重大信息。 

 

8、【华菱钢铁：披露重大资产重组预案后进展】 

截至本公告日，建信金融资产投资有限公司、中银金融资产投资有限公司、湖南华弘一号私募股权基金企业、中国华

融资产管理股份有限公司、农银金融资产投资有限公司、深圳市招平稳达投资中心六家投资机构对公司的三家子公司

增资款 32.80 亿元已实缴到位，‘’三钢‘’相关的工商变更登记手续己完成。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称‚本

公司‛ ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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