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《柴油货车污染治理攻坚战行动计划》印发 

 汽车行业周报 19 年 02 期 

投资要点： 

 板块一周行情回顾 

上周周五最后一个交易日市场先抑后扬，创下新低后，大幅上涨带动全

周市场收涨。沪深300上涨0.62%；汽车各细分板块涨跌互现，国联新能

源汽车和申万汽车服务分别大涨1.66%和3.08%，汽车零部件和申万整车

则分别下跌0.4%和2.22%，表现较弱。 

 行业重要事件及本周观点 

【12月重卡销量8万辆，同比增长21%】18年全年销量接近115万辆，再创

历史新高。19-20年，在蓝天保卫战、排放升级提前实施的背景下，国三

车仍有大量的置换需求。如京津冀地区需淘汰100万辆左右国三重卡；长

三角、川渝地区也有望出台政策淘汰100万辆左右。重卡销量未来两年将

保持平稳，周期将明显弱化。再加上非道路市场排放升级，重卡板块核心

零部件的业绩韧性或将持续超市场预期。继续推荐重卡板块核心零部件标

的潍柴动力（000338）。 

【11部门联合印发《柴油货车污染治理攻坚战行动计划》】18年以来我们

一直在强调排放升级会是柴油货车特别是重卡行业发展的重要推动力。当

前由于经济下行压力加大，环保要求边际放松是19年大概率事件，但对重

卡排放污染的治理不会放松，因此我们仍然看好19年重卡行业公司业绩的

稳定性，建议持续关注。 

【本周观点：全面降准落地，加速推动汽车销售企稳】周五央行宣布全面

降准1个百分点，资金面进一步放松，叠加减税政策的进一步发力，行业

企稳在望，同时资金宽松有望缓解新能源汽车产业链资金的紧张状况。投

资策略方面，整车推荐合资销量稳健增长的广汽集团，继续推荐重卡板块

核心零部件标的潍柴动力（000338）。零部件标的建议关注万里扬

（002434）、精锻科技（300258）、银轮股份（002126）等标的。 

 主要上市公司表现 

上周汽车板块统计样本（共162家）上涨113家，下跌49家。板块中漳州

发展、中国中期、贵航股份等个股涨幅居前。万通智控、恒立实业和均

胜电子等个股跌幅居前。涨跌幅个股仍以题材股为主。  

 本期股票组合推荐 

 

 风险提示：政策风险；限行限购风险；新能源汽车产销低于预期。 
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本周观点：全面降准落地，加速推动汽车销售企稳 

上周周五最后一个交易日市场先抑后扬，大幅上涨带动全周市场收涨。沪深 300

上涨0.62%；汽车各细分板块涨跌互现，国联新能源汽车和申万汽车服务分别大涨1.66%

和 3.08%，汽车零部件和申万整车则分别下跌 0.4%和 2.22%，表现较弱。 

【12 月重卡销量 8 万辆，同比增长 21%】第一商用车网消息，2018 年 12 月

份，我国重卡市场共计销售各类车型 8 万辆，比上年同期的 6.6 万辆大幅增长

21%。18 年全年销量接近 115 万辆，再创历史新高。12 月份重卡市场销售同比大

增，生产量预计仍有下降，市场表现强于 9，10 月份，主要有几方面原因：一是去

年同期基数低，17 年底主要整车厂在超额完成全年目标的情况下将部分销量转移至

2018 年；二是下半年各省市打赢蓝天保卫战行动计划陆续出台，国三车淘汰政策落

地实施加速；三是在宏观经济稳增长的背景下，19 年上半年基建投资仍将保持一定

的增速，新开工项目加速，部分整车企业看好一季度工程类重卡市场需求，提前准

备库存。19-20 年，在蓝天保卫战、排放升级提前实施的背景下，国三车仍有大量的

置换需求。如京津冀地区需淘汰 100 万辆左右国三重卡；长三角、川渝地区也有望

出台政策淘汰 100 万辆左右。重卡销量未来两年将保持平稳，周期将明显弱化。再

加上非道路市场排放升级，重卡板块个股的业绩韧性或将持续超市场预期。继续推

荐重卡板块核心零部件标的潍柴动力（000338）。在重卡销量周期弱化的同时，公司

19 年有望进入中国重汽配套体系；另外公司天燃气重卡占据 60%的市场份额，10 月

以来公司天然气重卡发动机销量保持快速增长，12 月产能更是达到 1 万台左右，19

年有望成为增长亮点。 

【11 部门联合印发《柴油货车污染治理攻坚战行动计划》】1 月 4 日，生态环境

部、国家发展和改革委员会等 11 部门联合印发《柴油货车污染治理攻坚战行动计

划》，计划提出到 2020 年，柴油货车排放达标率明显提高，柴油和车用尿素质量明

显改善，柴油货车氮氧化物和颗粒物排放总量明显下降，重点区域城市空气二氧化

氮浓度逐步降低，机动车排放监管能力和水平大幅提升，全国铁路货运量明显增

加，绿色低碳、清洁高效的交通运输体系初步形成。18 年以来我们一直在强调排放

升级会是柴油货车特别是重卡行业发展的重要推动力。当前由于经济下行压力加

大，环保要求边际放松是 19 年大概率事件，但对重卡排放污染的治理不会放松，因

此我们仍然看好 19 年重卡行业公司业绩的稳定性，建议持续关注。 

【本周观点：全面降准落地，加速推动汽车销售企稳】周五央行宣布全面降准 1

个百分点，资金面进一步放松，叠加减税政策的进一步发力，行业企稳在望，同时资

金宽松有望缓解新能源汽车产业链资金的紧张状况。投资策略方面，整车推荐合资销

量稳健增长的广汽集团，建议中长期关注行业龙头上汽集团、吉利汽车；继续推荐重

卡板块核心零部件标的潍柴动力（000338）。零部件标的建议关注万里扬（002434）、

精锻科技（300258）、银轮股份（002126）等标的。新能源部分建议继续关注亿纬锂

能（300014）、杉杉股份（600884）、新宙邦（300073）、国轩高科（002074）等。  
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1 板块一周行情回顾 

上周周五最后一个交易日市场先抑后扬，大幅上涨带动全周市场收涨。沪深 300

上涨0.62%；汽车各细分板块涨跌互现，国联新能源汽车和申万汽车服务分别大涨1.66%

和 3.08%，汽车零部件和申万整车则分别下跌 0.4%和 2.22%，表现较弱。 

上周汽车板块下跌 1.04%，排名靠后。上周 28 个一级行业中大多上涨，国防军

工板块大涨 6.29%，非银金融在券商板块大涨带动下，上涨 4.64%。汽车板块下跌

1.04%，排名倒数第三，表现较差。 

图表 3：上周申万一级行业涨幅排行 

 

来源：Wind、国联证券研究所 

图表 1：汽车行业各细分板块一周涨跌幅  图表 2：汽车行业各细分板块自年初行情回顾 

 

 

 

来源：Wind、国联证券研究所  来源：Wind、国联证券研究所 
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1.1 各子板块估值情况 

近期汽车行业跌幅放缓，随着沪深 300 指数的下跌，目前申万汽车一级板块相对

沪深 300 指数估值水平有所回升，但仍处于历史底部。12 月份汽车销量仍然将出现

大幅下滑，19 年 Q1 同比继续较大下滑，跌幅预计收窄，由于前期股价的大幅回调，

现在位置有一部分个股的估值已经偏低，长期价值显现，可以积极关注。新能源汽车

板块估值处于近年来最低位，12 月新能源汽车产销高增长仍将持续，高续航里程乘

用车占比大幅提升，对产业链带来新的变化。2019 年新能源汽车补贴未定，市场传

言较多，目前板块整体反弹基本结束，静待补贴政策出台。 

2 汽车板块上市公司市场表现 

2.1  汽车及零部件板块表现点评 

上周汽车板块统计样本（共 162 家）上涨 113 家，下跌 49 家。板块中漳州发展、

中国中期、贵航股份等个股涨幅居前。万通智控、恒立实业和均胜电子等个股跌幅居

前。涨跌幅个股仍以题材股为主，上周上汽集团、华域汽车等大跌拖累板块表现。 

2.2  新能源汽车板块表现点评 

图表 4：申万汽车一级板块对沪深 300PE 估值溢价  图表 5：国联新能源汽车相对沪深 300PE 估值溢价 

 

 

 

来源：Wind、国联证券研究所  来源：Wind、国联证券研究所 

图表 6：汽车行业一周涨幅前 10 排行  图表 7：汽车行业一周跌幅前 10 排行 

 

 

 

来源：Wind、国联证券研究所  来源：Wind、国联证券研究所 
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上周国联新能源汽车板块统计样本（共 58 家）上涨 42 家，平 1 家，下跌 15 家。

金银河、蓝海华腾、雄韬股份等个股涨幅居前；欣锐科技、先导智能和越博动力等个

股跌幅居前。上周前期跌幅较大的个股涨幅较大。 

2.3 重点覆盖个股行情 

上周我们重点覆盖的个股中，长安汽车、双环传动、富奥股份涨幅居前。12 月在

高基数和经济疲弱的影响下，乘用车销量仍将大幅下滑，19 年 Q1 跌幅收窄，但表现

仍不佳，因此短期内汽车板块仍要震荡以消化对行业的负面预期，跟随大盘波动是主

要旋律，板块细分龙头个股渐至长期底部，长远看并不悲观。新能源汽车 19 年仍然

将保持高增速，相关个股中长期关注。重卡未来两年周期弱化，业绩波动或小于预期。 

图表 10：重点覆盖股票池涨跌幅 

公司名称 
收盘价 EPS 上周 

涨跌幅 

本年累计 

涨跌幅 
评级 

2019/1/4 2017 2018E 2019E 2020E 

新宙邦 24.34 0.74 0.76 0.86 1.00 1.2% 1.2% 推荐 

亿纬锂能 15.92 0.47 0.56 0.70 0.85 1.3% 1.3% 推荐 

江淮汽车 4.84 0.23 0.24 0.31 0.44 0.6% 0.6% 推荐 

拓普集团 14.72 1.01 1.18 1.33 1.60 -0.4% -0.4% 推荐 

国轩高科 11.68 0.74 0.77 0.83 0.94 1.0% 1.0% 推荐 

中鼎股份 9.90 0.92 1.04 1.21 1.40 -2.2% -2.2% 推荐 

精锻科技 12.01 0.62 0.74 0.87 1.04 -1.8% -1.8% 推荐 

渤海汽车 3.55 0.25 0.10 0.12 0.20 0.9% 0.9% 推荐 

宁波高发 13.95 1.42 1.23 1.48 1.84 -3.5% -3.5% 推荐 

富奥股份 3.83 0.46 0.51 0.53 0.88 3.2% 3.2% 推荐 

银轮股份 7.48 0.39 0.51 0.65 0.81 0.5% 0.5% 推荐 

双环传动 5.96 0.35 0.35 0.40 0.56 4.4% 4.4% 推荐 

长安汽车 6.89 1.49 0.20 0.64 0.78 4.6% 4.6% 推荐 

潍柴动力 7.61 0.85 0.99 1.08 1.20 -1.2% -1.2% 推荐 

万里扬 6.40 0.38 0.35 0.41 0.57 -2.9% -2.9% 推荐 

股票池整体表现（算术平均法） 0.3% 0.3%   
 

来源：Wind、国联证券研究所 

图表 8：新能源汽车行业一周跌涨幅前 10 排行  图表 9：新能源汽车行业一周跌幅前 10 排行 

 

 

 

来源：Wind、国联证券研究所  来源：Wind、国联证券研究所 
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2.4 股票组合推荐（维持上周组合） 

新的一年，组合个股我们推荐潍柴动力、万里扬、精锻科技、国轩高科等标的。

对于重卡板块，我们认为 19 年重卡销量稳定性或仍将好于市场预期，板块估值处于

低位，安全边际较高，我们继续推荐潍柴动力作为防御品种。在传统乘用车领域，由

于自动变速箱渗透率正快速提升，自主自动变速箱渗透率远低于合资车，成为行业主

要增量，因此自动变速箱产业链是未来两年相对较为确定的投资机会。组合中，万里

扬的新款 CVT25 变速箱有望在吉利、奇瑞等新车型上批量应用，19 年四季度开始业

绩有望高速增长；精锻科技在大众体系的渗透率及单车配套价值均在稳定提升，业绩

增长确定性高。新能源汽车销量仍处于快速增长过程中，我们中长期看好板块的持续

成长，当前推荐国轩高科，主要逻辑是三元发展稳步推进改善市场预期，乘用车客户

有望逐步突破，业绩边际改善。组合里个股估值处于低位，中长期业绩成长性较为确

定，投资价值凸现。 

图表 11：本周股票组合 

公司名称 
收盘价 

推荐逻辑 
2019/1/4 

潍柴动力 7.61 重卡产销量好于预期，全年业绩稳定增长，估值优势明显 

万里扬 6.40 稀缺自主自动变标的，新款产品有望批量用于吉利、奇瑞新车型 

精锻科技 12.01 优质精锻齿轮标的，大众配套量稳步提升。 

国轩高科 11.68 三元电池推进改善市场预期，乘用车客户将逐步突破，业绩边际改善。 
 

来源：Wind、国联证券研究所 

3 公司重要公告及行业新闻 

3.1 重要公司公告 

越博动力（300742）2019 年 1 月 2 日公告：公司与招商银行股份有限公司南京分行在南

京签订了《战略合作框架协议》，招商银行南京分行意向于 2018-2021 年度向甲方提供不

低于人民币 20 亿元的综合性融资额度。 

 

光洋股份（002708）2019 年 1 月 2 日关于收到客户产品开发意向书公告：公司以及公司

全资子公司天津天海同步科技有限公司于近日收到浙江远景汽配有限公司通知，公司和

天海同步被选定为 7DCT 项目零部件开发/制造商。 

 

ST 嘉陵（600877）2019 年 1 月 2 日公告：公司重大资产出售及发行股份购买资产暨关联

交易事项获得无条件通过。 

 

银轮股份（002126）2019 年 1 月 2 日公告：子公司南昌银轮热交换系统有限公司近期获

得江西江铃集团新能源汽车有限公司 GSE 热泵空调供应商定厂通知，公司将为其提供热

泵空调系统，预计 2020 年 6 月开始供货。根据客户预测，生命周期内总销售额预计约为

6.87 亿元。 
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松芝股份（002454）2019 年 1 月 2 日关于公司工业用地公告：上海市闵行区规划和土地

管理局拟对上海加冷松芝汽车空调股份有限公司位于上海市闵行区华漕镇的工业用地实

施收回，并将给予 22,098.62 万元人民币补偿。 

 

福田汽车（600166）2019 年 1 月 3 日公告：公司将陆续向北京公共交通控股（集团）有

限公司交付共 2790 辆福田欧辉纯电动及插电混合动力客车。 

 

兴民智通（002355）2019 年 1 月 3 日关于控股股东协议转让部分股份完成过户登记暨公

司控制权变更的公告：公司控股股东股份转让已经完成，盛邦创恒持有公司 173,848,000

股，占公司回购后总股本的 28.0142%，成为公司第一大股东，盛邦创恒的实际控制人周

治先生成为公司实际控制人。 

 

凌云股份（600480）2019 年 1 月 3 日公告：公司配股申请获得中国证监会审核通过。 

 

正海磁材（300224）2019 年 1 月 3 日首次回购股份公告：公司于 2019 年 1 月 2 日首次通

过股票回购专用账户以集中竞价方式实施回购公司股份 244,900 股，占公司总股本的

0.03%，本次回购股份的最高成交价为 5.98 元/股，最低成交价为 5.90 元/股，成交总金额

为 1,457,827.21 元（含交易费用）。 

 

国轩高科（002074）2019 年 1 月 3 日回购进展公告：截止 2018 年 12 月 28 日，公司已累

计通过股票回购专用账户以集中竞价方式实施回购股份 13,901,533 股，占公司总股本

1.2230%，购买股份最高成交价为 13.67 元/股，购买股份最低成交价为 11.23 元/股，支付

的总金额为人民币 176,700,634.57 元（含交易费用）。 

 

雅化集团（002497）2019 年 1 月 3 日公告：公司发行 8 亿元可转换公司债券获得证监会

核准批复。 

 

科达洁能（600499）2019 年 1 月 3 日对外投资暨关联交易公告：公司与广州森大拟对双

方合作的塞内加尔投资项目追加投资 2,000 万美元，项目投资总额由 3,700 万美元变更为

5,700 万美元。项目投资总额 5,700 万美元中的 2,850 万美元为股东自有资金，其中科达

洁能按 51%持股比例出资 1,453.5 万美元；同时，双方拟在赞比亚投资建设建筑陶瓷生产

线，项目投资总额为 3,300 万美元，科达洁能按 51%持股比例出资 673.2 万美元。 

 

特锐德（300001）2019 年 1 月 3 日关于充电业务主要运营数据的公告：截止到 2018 年

12 月 31 日，公司充电业务累计充电量约 16.9 亿度。其中，2016 年全年充电量约 1.2 亿

度，2017 年全年约 4.4 亿度，2018 年全年约 11.3 亿度，2016-2018 年度复合增长率超过

200%。 

 

亿纬锂能（300014）2019 年 1 月 3 日第四期员工持股计划草案公告：公司拟进行第四期

员工持股计划，参与员工数量不超过 400 人，资金总额上限为 7,600 万元，员工持股计划

的存续期不超过 24 个月。 

 

南都电源（300068）2019 年 1 月 4 日关于中标阿里巴巴数据中心项目公告：公司近日收

到浙江天猫技术有限公司《中标通知书》，公司被确认为阿里巴巴数据中心蓄电池设备招

标项目的中标单位，合计中标总金额约 2.6 亿元。 
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金固股份（002488）2019 年 1 月 4 日关于股份回购进展情况的公告：截至 2018 年 12 月

31 日，公司通过股份回购专用账户以集中竞价交易方式累计回购股份 31,728,299 股，约

占回购股份方案实施前公司总股本的 3.14%，最高成交价为 7.41 元/股，最低成交价为 6.19

元/股，成交总金额为 216,334,625.80 元（含交易费用）。 

 

众泰汽车（000980）2019 年 1 月 4 日对外投资公告：公司与江苏江南农商行于 2019 年 1

月 3 日在江苏省常州市签署了《出资协议》，公司以自有资金投资 120,000 万元与江苏江

南农商行出资 30,000 万元共同设立江苏众泰汽车金融有限公司。出资完成后，项目公司

注册资本为 150,000 万元。 

 

爱柯迪（600933）2019 年 1 月 4 日关于向激励对象授予股票期权的公告：董事会同意向

符合授予条件的 127 名激励对象授予 425.50 万份股票期权，授予日为 2019 年 1 月 3 日。

本激励计划授予的股票期权等待期分别为自授予之日起 12 个月、24 个月、36 个月；行

权比例分别为 40%、30%、30%；以 2016 年、2017 年营业收入平均值为基数，19-21 年

营收增速高目标分别为 26%、35%、45%；最低目标为 20%、38%、48%。 

 

新泉股份（603179）2019 年 1 月 4 日关于回购公司股份的进展公告：截至 2018 年 12 月

31 日，公司通过集中竞价交易方式累计已回购股份数量为 1,725,020 股，占公司目前总股

本的 0.76%。成交的最低价格为 15.89 元/股，成交的最高价格为 17.70 元/股，支付的总金

额为 29,999,384.07 元。 

 

广汇汽车（600297）2019 年 1 月 4 日关于回购公司股份的进展公告：截至本公告披露日，

公司累计已回购股份数量为 34,007,932 股，占公司总股本 8,217,632,682 股的比例为 0.41%，

成交最高价 6.60 元/股，成交最低价 5.39元/股，累计支付的资金总额为 208,113,744.60 元。 

 

天赐材料（002709）2019 年 1 月 5 日变更年产 5 万吨氟化氢、年产 2.5 万吨电子级氢氟

酸改扩建项目公告：公司变更年产 5 万吨氟化氢、年产 2.5 万吨电子级氢氟酸改扩建项

目，变更后的项目总投资由原来的 12217 万元提升至 15,018.70 万元。 

 

北汽蓝谷（600733）2019 年 1 月 5 日发布 12 月产销快报：公司 12 月销售新能源汽车

29644 辆，全年销售 158012 辆。 

 

金杯汽车（600609）2019 年 1 月 5 日公告：公司拟非公开发行不超过 8 亿用于补充流动

资金和偿还债务。 

 

金龙汽车（600686）2019 年 1 月 5 日公告：基于对公司未来发展的坚定信心和价值的认

可，公司控股股东福汽集团拟增持公司股份不超过 2%。 

 

骆驼股份（601311）2019 年 1 月 5 日公告：（1）公司与乌兹别克斯坦“M-ARSH LLC”
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签订合资协议，双方拟在乌兹别克斯坦共和国共同投资设立 CAMEL M-ARSH BATTERY 

CO.,LTD，从事铅酸蓄电池生产、销售及废旧铅酸蓄电池回收再生等经营活动，标的公司

注册资本为 1500 万美元，公司认缴出资 765 万美元，持股 51%。（2）公司拟发起第一

期员工持股计划，拟筹集资金总额上限为 1,888.875 万元，信托计划募集资金总额上限为

3777.75 万元，以“份”作为认购单位，每份份额为 1 元，并按照不超过 1:1 的比例设置

优先级份额和劣后级份额，股份来源为公司回购账户中回购的股份，拟购买回购股票的价

格为 6.57 元/股。 

 

3.2 行业重要新闻 

FF 与恒大健康达成和解 恒大拿到 FF 32%股权 

近日，FF(Faraday Future Inc.)与投资方时颖公司正式签署新的合作协议，终止了原有的投

资协议，终止了诉讼，释放了资产保全质押权与股权融资权。 

http://www.sohu.com/a/286033708_100191056 

 

吉利调整品牌架构 新能源版块定位大幅提升 

据媒体消息报道，吉利对旗下的品牌架构进行了新一轮调整，吉利新能源上升成为与吉

利、领克并行的三大品牌之一，与此同时部分高层的职位也有了一定变化。其中，林杰任

吉利汽车集团副总裁兼领克销售公司总经理，并分管三大品牌的营销管理，宋军升任吉利

品牌销售公司总经理一职（原为常务副总经理），郑状出任吉利新能源销售有限公司总经

理。 

https://www.d1ev.com/news/qiye/85333 

 

零跑 S01 正式上市：10 万元起步的智能双门轿跑 

1 月 3 日晚间消息，零跑汽车在北京水立方举行品牌发布会，宣布首款量产车型 S01 正式

上市，售价 10.99 万元起。 

https://tech.sina.com.cn/n/2019-01-03/doc-ihqhqcis2829368.shtml 

 

北京：明年重点区域建成 5G 车联网 自动驾驶可试运行 

市经信局近日对外发布《北京市智能网联汽车创新发展行动方案（2019 年-2022 年）》。行

动方案提出，将积极推动北京成为 5G 车联网重点示范应用城市，2020 年在重点区域完

成 5G 车联网建设，推动延崇高速、京雄高速、新机场高速等高速路智能网联环境、监控

测评环境建设，施划智能网联专用车道。 

https://www.d1ev.com/news/shichang/85356 

 

全新荣威 Ei5 新年首发 售价 12.88-15.88 万元 

1 月 2 日，全球首款纯电动互联网休旅车荣威 Ei5 升级上市，共推出舒适版、豪华版、智

联旗舰版、智联至尊版四款车型，售价 12.88-15.88 万元。 

http://www.sohu.com/a/286033708_100191056
https://www.d1ev.com/news/qiye/85333
https://tech.sina.com.cn/n/2019-01-03/doc-ihqhqcis2829368.shtml
https://www.d1ev.com/news/shichang/85356
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https://www.d1ev.com/carnews/xinche/85315 

 

82.5%股权底价 12 亿！野马汽车股权正式挂牌出售 

11月 25日，某汽车股份有限公司在北京产权交易所正式挂牌出售 99000万股股份（82.50%

股权）。经记者多方查证，此次为四川富临集团挂牌出售其所持有的四川野马汽车股份有

限公司的股权，82.50%的股权转让底价为 12 亿元。 

https://www.d1ev.com/news/qiye/85373 

 

2019 年底前 西安全市出租汽车、公交车将全部更换为新能源汽车 

近日,西安市人民政府发布了《西安市“铁腕治霾·保卫蓝天”三年行动方案(2018—2020

年)(修订版)》,方案提到将加快车辆结构升级,推广使用新能源汽车。加快推进城市建成区

新增和更新的环卫、邮政、出租、通勤、轻型物流配送车辆使用新能源或清洁能源汽车,

到 2020 年使用率达到 80%;铁路货场等新增或更换作业车辆主要使用新能源或清洁能源

汽车。2019 年底前,全市出租汽车、公交车全部更换为纯电动或甲醇汽车等新能源汽车。

在物流园、产业园、工业园、大型商业购物中心、农贸批发市场等物流集散地建设集中式

充电桩和快速充电桩。为承担物流配送的新能源车辆在城市通行提供便利。 

http://www.evhui.com/82038.html 

 

上汽集团 2018 年销量超 705 万辆 上汽乘用车逆势大增 34.5% 

1 月 4 日晚，上汽集团公布其 2018 年 12 月及全年销量数据。数据显示，上汽集团 12 月

销量共计 659,696 辆，相较 11 月份情况有所好转，实现了 2.5%的增长，不过在车市大环

境低迷的情况之下，上汽集团 12 月销量仍然低于上年同期。而从累计销量来看，上汽集

团 2018 年销量共计 7,051,734 辆，相较同期仍然增长了 1.8%。 

http://auto.gasgoo.com/News/2019/01/040954345434I70081834C102.shtml?area=a&idx=1 

 

突破 60 万辆, 沃尔沃 2018 年再创全球销量历史新高 

2018 年，沃尔沃汽车集团自 1927 年成立以来首次突破 60 万辆销量纪录，达到 642,253

辆，较去年同期的 571,577 辆增长 12.4%。这是沃尔沃汽车连续第五年创全球销量纪录。

销量纪录新高凸显了美国、中国、欧洲等全球主要市场消费者的强劲需求。 

http://auto.gasgoo.com/News/2019/01/04064505455I70081824C102.shtml?area=a&idx=2 

 

11 部门发文治理柴油货车，推广新能源汽车，壮大绿色运输 

1 月 4 日，生态环境部、国家发展和改革委员会、工业和信息化部、公安部、财政部、交

通运输部、商务部、国家市场监督管理总局、国家能源局、国家铁路局、中国铁路总公司

11 部门联合印发《柴油货车污染治理攻坚战行动计划》。至 2020 年底，将初步形成绿色

低碳、清洁高效的交通运输体系。文件指出，推广使用新能源和清洁能源汽车，壮大绿色

运输车队。文件强调，“国六 2019-7-1 提前实施”、“加快推进公共领域及物流配送加快推

https://www.d1ev.com/carnews/xinche/85315
http://car.d1ev.com/find/00_2-100_00_00_00_00_127_Y.html
https://www.d1ev.com/news/qiye/85373
http://www.evhui.com/82038.html
http://auto.gasgoo.com/News/2019/01/040954345434I70081834C102.shtml?area=a&idx=1
http://auto.gasgoo.com/News/2019/01/04064505455I70081824C102.shtml?area=a&idx=2
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进新能源汽车”、“加快老旧柴油货车淘汰并制定运营补贴”、“中央财政给予地方污染治理

成效方面资金支持”等政策无疑将对新能源汽车发展起到重大推动作用！ 

https://www.d1ev.com/news/zhengce/85476 

 

工信部第 13 批新能源汽车推荐目录：哪吒/汉腾/丰田等 95 款车型入榜 

1 月 4 日，工信部发布了《新能源汽车推广应用推荐车型目录（2018 年第 13 批）》，共

包括 48 户企业的 95 个车型，其中纯电动产品共 45 户企业 83 个型号、插电式混合动力

混合动力产品共 4 户企业 10 个型号、燃料电池产品共 2 户企业 2 个型号。 

https://www.d1ev.com/news/zhengce/85481 

 

 

 

 

  

https://www.d1ev.com/news/zhengce/85476
https://www.d1ev.com/news/zhengce/85481
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4 产业链数据跟踪 

4.1 锂电池及原材料 

   

4.2 新能源汽车销量统计 

 

图表 12：电池级碳酸锂价格走势（元/吨）  图表 13：工业级碳酸锂价格走势（元/吨） 

 

 

 

来源：百川资讯、国联证券研究所  来源：百川资讯、国联证券研究所 

图表 14：钴价走势（元/吨）  图表 15：氧化镨钕价格走势（元/吨） 

 

 

 

来源：Wind、国联证券研究所  来源：Wind、国联证券研究所 

图表 16：国内新能源汽车产量数据  图表 17：国内新能源汽车产量按技术路线分布 

 

 

 

来源：Wind、国联证券研究所  来源：Wind、国联证券研究所 
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图表 20：美国 2017 年新能源汽车销量统计 

 

来源：InsideEVs、国联证券研究所 

 

  

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 合计
Tesla Model 3 1875 2485 3820 3875 6250 6062 14250 17800 22250 17750 18650 25250 140317

Toyota Prius Prime 1496 2050 2922 2626 2924 2237 1984 2071 2213 2001 2312 2579 27415

Tesla Model S 800 1125 3375 1250 1520 2750 1200 2625 3750 1350 2750 3250 25745

Chevrolet Bolt EV 1177 1424 1774 1275 1125 1083 1175 1225 1549 2075 3025 1412 18319

Tesla Model X 700 975 2825 1025 1450 2550 1325 2750 3975 1225 3200 4100 26100

Chevrolet Volt 713 983 1782 1325 1675 1336 1475 1825 2129 1475 3930 1058 19706

Nissan LEAF 150 895 1500 1171 1576 1367 1149 1315 1563 1234 1128 1667 14715

Honda Clarity PHEV 594 881 1061 1049 1639 1445 1375 1495 2028 1935 1857 2770 14606

Ford Fusion Energi 640 794 782 742 740 604 522 396 480 453 1131 790 8074

BMW i3 382 623 992 503 424 580 464 418 461 424 490 356 6117

BMW X5 Xdrive 40e 261 596 627 563 499 942 431 264 225 224 213 210 5055

2018美国销量 12009 16845 26443 19623 24307 25029 29598 36347 44544 34074 42588 49900 361307

2017美国销量 11004 12375 18542 13367 16596 17046 15540 16514 21242 14315 17178 26107 199826

2018年情况统计

图表 18：国内新能源汽车月度销量跟踪  图表 19：国内新能源汽乘用车月度销量跟踪 

 

 

 

来源：中汽协、国联证券研究所  来源：乘联会、国联证券研究所 

图表 21：TESLA 电动汽车全球季度销量统计  图表 22：Model S 美国市场月度销量统计 

 

 

 

来源：特斯拉公告、国联证券研究所  来源：Hybrid Cars、国联证券研究所 
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4.3 汽车销量统计 

 

 

5 风险提示： 

政策风险；限行限购风险；新能源汽车产销低于预期。 

 

图表 23：乘用车月度销量跟踪  图表 24：商用车月度销量跟踪 

 

 

 

来源：中汽协、国联证券研究所  来源：中汽协、国联证券研究所 

图表 25：轿车月度销量跟踪  图表 26： SUV 月度销量跟踪 

 

 

 

来源：中汽协、国联证券研究所  来源：中汽协、国联证券研究所 

图表 27： MPV 月度销量跟踪  图表 28：重卡月度产量跟踪 

 

 

 

来源：中汽协、国联证券研究所  来源：中汽协、国联证券研究所 
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本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所

有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具

体投资建议或观点有直接或间接联系。 

 

投资评级说明 

股票 

投资评级 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 
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本报告是机密的，仅供我们的客户使用，国联证券不因收件人收到本报告而视其为国联证券的客户。本报告中的信息均来源于我

们认为可靠的已公开资料，但国联证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，

不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定

需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目

的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后

果，国联证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦
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国联证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告

意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。国联证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。国联证券的资产

管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 
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