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 本周行业观点: 中国电信牵头 5G 设备性能规范发布，华为 5G 研发专利位居首位 

本周，在意大利索伦托举行的 RAN #82 全会上，3GPP 国际组织发布了首个完整的 5G 设备性能规范，这是 5G 从技术标

准到设备落地的重要里程碑。会议期间，作为在 5G 基带性能领域，累计提案全球第一的运营商，中国电信主持了 5G 基站

基带性能的技术讨论和标准制定，负责全部 673 个测试用例的性能收集和校验，并牵头组织 3GPP 官方技术标准的撰写。

并牵头与其他中日欧美运营商一起，成功的在 5G 第一个版本引入了上行单载波数据信道的性能标准，使上行业务覆盖性能

得到约 20%的提升。我们认为：这次 5G 设备性能规范的发布，为全球厂商设备研发提供了前进的方向，更对各个运营商

的 5G 商用网络性能具有重要意义。在国家大力推进 5G 进程的大背景下，设备商有华为、中兴领跑，运营商也积极参与标

准建设，因此我国有望在 5G 时代形成带头发展的局面，产业链价值重心将继续向国内转移。建议关注设备商中兴通讯和烽

火通信，以及光模块龙头厂商光迅科技和中际旭创。 

近日，华为在欧盟委员会最新发布的《2018 年行业研发投入排名》中击败美国的苹果、高通、Facebook 等公司，以 113.34

亿欧元的投资总额排名全球第五，也是前五十中唯一的中国企业。华为每年都将销售收入的 10%以上用于研发，持续的高

投入使得其在激烈的市场竞争中快速稳健成长。同时，中国信通院发布了《通信企业 5G 标准必要专利声明量最新排名》：

截至 2018 年 12 月 28 号，在 ETSI 网站上进行 5G 标准必要专利声明的企业共计 21 家，声明专利量累计为 11681 件，华

为凭借 1970 件 5G 必要专利数量位居全球第一，并领先第二名诺基亚 500 件左右。华为以其技术实力证明了其在 5G 时代

的领头羊地位。我们认为，虽然前段时间华为公司遭到一定程度的抵制和打压，但优秀的公司的基因不会改变，4G 时代华

为运营商市场份额达到 28%，排名第一，手机市场出货量仅次于三星，排名第二，5G 时代其强大的端到端的解决方案能力

将有助于华为继续抢占市场份额。 
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行业深度挖掘于一体，对追求绝对收益的投资者有

重要参考价值。 

【卓越推】行业覆盖公司里优中选优，每期只推 1-2

只股票。每周更新，若荐股不变，则跟踪点评，若

荐股变，则说明理由。 

【卓越推】为未来 3 个月我们最看好，我们认为这

些股票走势将显著战胜市场，建议重点配臵。 
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分析师声明 
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有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、

商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 


