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投资要点： 

 上周行情回顾 

上周电子行业下跌 0.28%，沪深 300 指数上涨 0.84%，电子行业跑输沪深 300

指数 1.12 个百分点。从海外电子指数来看，上周台湾电子指数下跌 3.18%、

纳斯达克指数下跌 1.84%、费城半导体指数下跌 4.47%。从电子行业子板块

来看，上周 11 个子板块中除半导体材料全周收涨外其余板块全部收跌，其中

电子零部件制造、光学元件、其他电子跌幅居前。个股方面，本周涨幅排名

前五的股票分别是宇顺电子、硕贝德、莱宝高科、联创光电、福日电子；跌

幅排名前五的股票分别是东山精密、联得装备、三环集团、新亚制程、依顿

电子。截至上周收盘，沪深 300 市盈率（TTM 整体法，剔除负值）为 10.3

倍，电子行业市盈率为 26.8 倍，相对于沪深 300 的估值溢价率为 160.19%，

仍处于历史估值区间底部。 

 行业最新动态 

济南第三代半导体专项政策出炉，欲 2030 形成千亿级产业集群；华为 Y9 

2019 新机印度即将发布；三星可卷曲电视屏专利曝光；天津首个 2.6GHz 频

段 5G 基站开通。 

 重要公司公告 

盈趣科技：拟 3000 万元设立全资子公司，开展国际贸易等业务；同兴达：

拟 7800 万元占比 65%在印度设立孙公司，以实现全球化布局；歌尔股份：

与东莞松山湖高新区管委会签署投资合作框架协议；欧比特：拟 4.21 亿元购

买佰信蓝图 99.73%和浙江合信 100%股权，完善公司产业和区域布局。 

 投资建议 

1）5G 景气度持续，看好与 5G 基站建设相关的 5G 材料和 PCB 板块。在刚

刚过去的 2018 年 12 月份，中央经济工作会议、全国工业和信息化工作会议

均把 5G 建设作为 2019 年的工作重点，提出要加快 5G 研发和产业化进程。

上周，中国北方地区首个 2.6GHz 频段 5G 基站在天津开通，实现了西青区

智能网联汽车道路测试区部分路段的 5G 网络覆盖。我们认为，频频释放的

政策利好电子板块，5G 作为一项确定性的通信技术升级，其高速率、低时延

的网络环境有望给虚拟现实、物联网等产业带来支撑作用，作为未来基建投

资的重要方向，5G 的建设进度和规模有望超过市场预期。建设初期建议关注

与 5G 基站建设相关的 5G 材料板块和 PCB 板块。 

2）国内半导体产业发展提速，关注产业链相关公司。我国半导体产业起步较

晚，总体实力与欧美等国家相比差距较大。上周，济南市政府发布支持宽禁

带半导体产业加快发展的若干政策措施，计划到 2030 年形成千亿级产业集
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群。我们认为，在政策、资金和技术的推动下，中国半导体产业规模和技术

水平将会明显提升，产业链相关公司将受益。 

3）国产柔性面板量产在即，建议关注相关投资机会。日前，维信诺、深天马、

信利分别投资建设 6 代 AMOLED 生产线，再加上京东方同时在重庆和福州

各自新增的 6 代 AMOLED 生产线，中国内地已建成和在建的 6 代 AMOLED

生产线已达 10 条，这有望打破国内手机厂商 AMOLED 屏幕依赖三星、LGD

等国外供应商的现状。我们认为，确定性较高的大陆面板设备需求，加之不

确定性较高的国际环境，为本土面板设备厂商带来国产化机遇。 

综上，建议关注三安光电（600703）、深南电路（002916）、大族激光（002008）、

立讯精密（002475）。 

风险提示：5G 发展进度不达预期、材料和零部件的技术升级不及预期、面板

设备国产化进程不及预期等。 
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1.上周市场回顾 

1.1 行情走势 

上周电子行业下跌 0.28%，沪深 300 指数上涨 0.84%，电子行业跑输沪深 300

指数 1.12 个百分点。从海外电子指数来看，上周台湾电子指数下跌 3.18%、纳

斯达克指数下跌 1.84%、费城半导体指数下跌 4.47%。从电子行业子板块来看，

上周 11 个子板块中除半导体材料全周收涨外其余板块全部收跌，其中电子零部

件制造、光学元件、其他电子跌幅居前。 

表 1：上周各指数涨跌幅（%） 

板块名称 涨跌幅（%） 

沪深 300 0.84 

上证综指 0.84 

中小板指 0.29 

创业板指 -0.43 

SW 电子 -0.28 

台湾电子指数 -3.18 

纳斯达克指数 -1.84 

费城半导体指数 -4.47 

资料来源：Wind 渤海证券 

 

图 1：电子行业子板块涨跌幅情况（%） 

 

资料来源：Wind 渤海证券 
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个股方面，本周涨幅排名前五的股票分别是宇顺电子、硕贝德、莱宝高科、联创

光电、福日电子；跌幅排名前五的股票分别是东山精密、联得装备、三环集团、

新亚制程、依顿电子。 

图 2：上周 SW电子板块个股涨幅前五名（%） 图 3：上周 SW电子板块个股跌幅前五名（%） 

  
资料来源：Wind 渤海证券 资料来源：Wind 渤海证券 

1.2 行业估值水平 

截至上周收盘，沪深 300 市盈率（TTM 整体法，剔除负值）为 10.3 倍，电子行

业市盈率为 26.8 倍，相对于沪深 300 的估值溢价率为 160.19%，仍处于历史估

值区间底部。 

图 4：电子行业估值情况及溢价分析 

 

资料来源：Wind 渤海证券 

2.行业动态 
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2.1 半导体 

济南第三代半导体专项政策出炉，欲 2030 形成千亿级产业

集群 

近日，济南政府发布支持宽禁带 半导体 产业加快发展的若干政策措施，加快发

展宽禁带半导体产业，推动全市新旧动能转换和产业转型升级。 

该政策从强化区域载体建设、支持科技成果转化、支持科技成果转化、加快产业

培育发展、加快产业培育发展等方面着手，加快发展宽禁带半导体产业。 

来源：http://news.moore.ren/industry/82034.htm 

三星将为奥迪汽车提供 8nmV9 芯片 

据外媒报道， 三星将为奥迪的下一代车载信息娱乐系统提供最新的 8 纳米 V9 处

理器。三星 Exynos Auto V9 包含 8 个 ARM Cortex-A76 内核 ，最高处理速度为

2.1 GHz ，该系统将于 2021 年亮相。同时，三星 V9 芯片专为可在多个屏幕上

显示内容的高级信息娱乐系统而设计，最多可支持 6 个显示器和 12 个用于各种

子系统的摄像头连接。 

此外，8nm V9 还将兼容 ARM Mali G76 GPU、HiFi 4 音频数字信号处理器和智

能神经处理单元、支持 LPDDR4 和 LPDDR5 DRAM、支持汽车安全完整性等级

（ASIL）-B 标准。 

去年 10 月，三星为其未来汽车的芯片推出了三个独立的 Exynos 品牌 Exynos 

Auto V、Exynos Auto A 和 Exynos Auto T。其中 V 用于信息娱乐，A 用于高级驾

驶辅助系统，T 用于远程信息处理。 

2017 年，三星与奥迪首次合作。并在 2016 年以 80 亿美元的价格收购了美国音

响和汽车零部件巨头哈曼，以进一步发展业务。 

来源：http://news.moore.ren/industry/81929.htm 

2.2 消费电子 
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三星折叠手机或配后置三摄，与三星 S10 同款拥有超广镜头 

根据三星内部人士称，目前这款折叠手机已经准备完毕，只剩下系统方面的问题。

此前这款折叠手机的屏幕和部分参数已经曝光。现在又有韩媒曝光了这款折叠手

机的摄像头。据悉其将会使用后置三摄的设计，相机模组由三星电机提供，而这

个厂商正式三星 S10 系列三摄的主供应商。 

所以三星折叠手机很有可能会与三星 S 10＋使用相同的后置三摄，将会是标准＋

长焦＋超广角的方案。 

三星的折叠手机是一种向内折叠的设计。展开之后会是一款 7.3 英寸的显示屏，

而折叠之后，在外部还有一款 4.58 英寸的显示屏。首批三星供货将在 100 万台

左右。此外，它的价格也将会非常昂贵，预计在 2000－2500 美元之间。 

来源：http://news.moore.ren/industry/82263.htm 

华为 Y9 2019 新机印度即将发布 

亚马逊印度已经为即将发布的华为 Y9 2019 手机设立了一个预告页面。页面没有

提到发布的具体日期，只显示“即将推出”。 

华为 Y9 2019 是华为的入门智能手机。它采用 6.5 英寸 IPS 显示屏，分辨率为

2340x1080。它采用了传统的刘海屏幕设计，同时，前置双摄使得这个刘海区域

看起来更合理一点，并没有“为刘海而刘海”。 

Y9 2019 采用了海思麒麟 710 处理器 ，具有 4/6GB 的 RAM 和 64/128GB 的存

储容量，这款手机还支持华为的 GPU Turbo 功能，提升了玩游戏时候的性能。 

这款手机配备双后置摄像头 ，配备 16MP f2.0 摄像头和 2MP f2.4 摄像头。正面

是一个 13MP f1.8 摄像头和 2MP f2.4 摄像头。 

Y9 2019 具有 4000mAh 电池，基于 Android 8.1 的 EMUI 8.2 系统，目前尚不清

楚这款手机的具体售价，但外媒猜测印度的价格将低于 15，000 印度卢比（约人

民币 1500 元），显然，这款手机还拥有着不错的性价比，对于喜欢华为但手头拮

据的消费者而言，Y9 是一个不错的选择，该手机将在亚马逊印度独家销售。 

来源：http://news.moore.ren/industry/81450.htm 
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2.3 面板 

LG 宣布 2019 款 OLED/LCD 电视：8K 分辨、原生 HDMI 2.1

接口 

赶在 CES 2019 揭面前，LG 提前公开了旗下的新品电视。其中 OLED 阵营包括

Z9、W9、E9 和 C9 四款，LCD 阵营则以全新的 NanoCell 命名，型号包括 SM9X

和 SM8X 系列。 

Z9 是 OLED 系列的旗舰款式，为 88 英寸 8K 分辨率，搭载新升级的α9 Gen 2

图像处理芯片（有着强化的降噪技术、支持 120FPS HFR 高帧率视频播放），支

持杜比视界 HDR 和杜比全景声，可虚拟 5．1 声道，ThinQ AI 在 Google Assistant

之外新增 Alexa 语音助手。 

NanoCell 的旗舰是 75 英寸 8K 分辨率的SM99，同样搭载α9 Gen 2图像处理器。 

这一代 LG 电视的另一个重大亮点是 HDMI 2．1 接口，2019 款 OLED 全系标配，

NanoCell 则是部分标配，这也是其得以支持 4K／120Hz、8K／60Hz 输入的主

要原因。本次 CES LG 的 Keynote，将于北京时间 1 月 8 日凌晨 0 点举行。 

来源：http://news.moore.ren/industry/81951.htm 

三星可卷曲电视屏专利曝光，将与 LG 一较高下 

作为 屏幕 制造领域的两大巨头， 三星 和 LG 的较量不仅停留在明面上。在幕

后的技术研发上，两家公司也是互不相让。以可卷曲电视屏幕为例，尽管双方有

着同样的愿景，但在技术实现的路径上，它们却不尽相同。随着新一届消费电子

展（CES 2019）的邻近，外媒又曝光了三星的又一项可卷曲 OLED 显示技术 专

利 。不过在此之前，LG 已经做好了将这项技术进行商业化应用的准备。 

与 LG 的 OLED 产品不同，三星的这项专利，描述了水平式的卷筒方案。屏幕

两侧的卷筒，为其提供了机械结构上的支撑。与垂直的安装方式相比，要让柔性

显示屏在水平面上保持平坦，是一个明显不同的挑战。 

为克服该问题，三星为屏幕背部提供了中央支撑。当显示器完全缩回到其支撑塔

中时，中心支撑部件可以整齐地部署在两个辊子后面。 
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从这点来看，三星似乎并不关心其概念电视是否可以完全在居家环境中实现隐匿。

不过当前的三星 QLED 电视阵容，还是更专注于“以一种看似自然的方式展示

产品”（比如画框电视）。 

来源：http://news.moore.ren/industry/81589.htm 

2.4 5G 

华为率先完成大陆 5G 第三阶段核心网安全技术测试 

澎湃新闻报导，大陆 IMT-2020(5G)推进组(5G 推进组)今(3)日发布消息表示，由

5G 推进组主导的中国大陆 5G 技术研发试验第三阶段测试中，华为率先于 2018

年 12 月 27 日以 100%通过率完成 5G 核心网安全技术测试。大陆 5G 推进组指

出，网路安全是 5G 规模商用的关键能力，本次率先完成全部(必选及可选)网路安

全技术测试的内容，再次证明华为在网路安全方面具备深厚的技术累积，为营运

商 5G 的规模商用已经做好准备。大陆 5G 推进组由大陆工信部、国家发改委、

科学技术部于 2013 年 2 月联合推动成立，组织架构基于原 IMT-Advanced 推进

组，是聚合行动通讯领域产学研力量、推动第五代行动通讯技术研究、展开国际

交流与合作的基础工作平台。大陆 5G 技术研发试验第三阶段试验中的 5G 网路

安全技术测试，遵循今年 9 月发布的国际通信标准化组织 3GPP 的 Release15

标准，共包括 5G 关键技术验证、5G 技术方案验证和 5G 系统组网验证三个阶段；

而在第一、二、三阶段的非独立组网(NSA)和独立组网(SA)功能测试中，华为 5G

核心网均率先以 100%通过率顺利完成。而在「2018 年中国国际资讯通信展览会」

上，IMT-2020(5G)公布的当前大陆 5G 技术研发试验结果显示，华为在整体测试

进展中名列前茅；本次第三阶段安全技术测试的完成，为后续营运商进行 5G 规

模商用部署奠定了坚实基础。 

来源：http://news.moore.ren/industry/81919.htm 

天津首个 2.6GHz 频段 5G 基站开通 

据《天津日报》报道，日前，天津移动联合华为公司在西青区王稳庄开通了 5G 基

站 ，实现了西青区智能网联汽车道路测试区津淄公路部分路段的 5G 网络覆盖。 

据报道，天津移动此次开通的 5G 基站是中国移动获得 2.6GHz 频段试验频率使

用许可后，国内开通的首批 2．6GHz 频段 5G 基站，也是中国北方地区开通的首
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个 2.6GHz 频段 5G 基站。 

2019 年将成为 5G 网络商用元年，国内三大运营商将会在今年开展 5G 网络的试

商用，部分消费者最早今年即可在智能手机上体验升级的 5G 网络。 

来源：http://news.moore.ren/industry/81895.htm 

3.A 股上市公司重要公告 

盈趣科技：拟 3000 万元设立全资子公司，开展国际贸易等

业务 

公司公告称，由于厦门盈趣科技股份有限公司集团化供应链管理及实施国际化战

略布局的需要，公司拟以自有资金 3,000 万元人民币投资设立贸易类全资子公司

厦门盈趣进出口有限公司开展国际贸易、进出口及集团化供应链管理等业务。 

公司表示，本次投资设立贸易类全资子公司，符合公司及境内外子公司进出口需

求及业务发展需要，满足公司集团化供应链管理的需要，降低经营成本，提升经

营效益，提高公司的综合竞争力，符合公司战略发展规划，符合维护公司发展利

益的需要和股东利益最大化原则，不会影响公司正常生产经营及主营业务发展，

不会对公司未来财务状况和经营成果产生重大影响。 

同兴达：拟 7800 万元占比 65%在印度设立孙公司，以实现

全球化布局 

公司公告称，为了拓展海外业务，加大海外市场推广力度，加强公司与上下游间

的联系，实现公司全球化战略布局，深圳同兴达科技股份有限公司下属全资子公

司同兴达（香港）贸易有限公司拟使用自有资金与 Vsun Mobile Private Limited

共同在印度设立公司 TXD (India) Technology Co.,Ltd.（暂命名），注册资本为

12,000 万人民币。其中：香港同兴达拟出资 7,800 万元人民币，占印度同兴达注

册资本的 65%，Vsun Mobile 拟出资 4,200 万元人民币，占印度同兴达注册资本

的 35%。 

公司表示，印度手机市场是目前全球增长较快的市场，手机整体出货和渗透率均

有提升空间，但印度本土手机制造的产能严重不足，市场处于供不应求的状态。
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因此，公司认为印度同兴达的设立将有效提升公司在该区域的服务能力和市场占

有率，且公司致力将印度同兴达打造成印度本土具有高影响力的液晶显示屏模组

及摄像头模组工厂，未来增长可期。通过本次在印度投资，将进一步完善公司海

外业务布局，优化产品结构，巩固公司行业地位，符合公司战略投资规划及利益。 

歌尔股份：与东莞松山湖高新区管委会签署投资合作框架协

议 

公司公告称，为加快公司产业布局，根据国家和地方有关法律、法规，本着平等、

自愿、有偿、诚实信用的原则，经公司第四届董事会第十八次会议审议通过，公

司全资子公司歌尔智能科技有限公司拟于 2018 年 12 月 29 日同东莞市松山湖高

新技术产业开发区管理委员会签署《东莞市松山湖高新技术产业开发区管理委员

会歌尔智能科技有限公司项目投资合作框架协议》。 

公司表示，本协议的签订有利于公司加快在华南地区的布局,充分利用华南地区技

术、市场、人才等方面的优势，更好地服务客户,为公司的长远发展奠定坚实的基

础。 

欧比特：拟 4.21亿元购买佰信蓝图 99.73%和浙江合信 100%

股权，完善公司产业和区域布局 

公司公告称，本次交易由欧比特发行股份及支付现金的方式，购买樊海东、冯锐

钰等持有的佰信蓝图 99.73%股权；购买朱正荣、彭飞宇及德合投资持有的浙江

合信 100%股权。经交易双方协商，佰信蓝图 99.73%股权的交易价格为 24,537.00

万元，浙江合信 100%股权的交易价格为 17,600.00 万元，上市公司将以发行股

份及支付现金的方式向上述交易对方支付交易作价。本次发行价格为参考定价基

准日前 120 个交易日公司股票的交易均价由双方协商确定，为 12.80 元/股。本次

交易完成后，佰信蓝图将成为公司的控股子公司、浙江合信将成为公司的全资子

公司，上市公司将分别持有标的公司 99.73%、100%股权。上市公司拟以询价方

式向不超过 5 名特定投资者非公开发行股份募集配套资金，募集配套资金总额不

超过 13,641.10 万元，用于上市公司支付本次并购重组交易中的现金对价、本次

交易的中介机构费用。根据《盈利预测补偿协议》，佰信蓝图股东承诺佰信蓝图

2018 年度、2019 年度、2020 年度和 2021 年度经审计的税后净利润分别不低于

（含本数）2,000 万元、2,500 万元、3,125 万元和 3,910 万元 ；浙江合信股东
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承诺佰信蓝图 2018 年度、2019 年度、2020 年度和 2021 年度经审计的税后净利

润分别不低于（含本数）1,500 万元、1,900 万元、2,400 万元和 3,000 万元 

公司表示，本次交易后将实现上市公司卫星大数据在地理信息产业及农险领域的

应用，进一步完善了上市公司的产业和区域布局，有助于推进“卫星空间信息平

台”应用与落地，提升上市公司核心竞争力，促进上市公司可持续发展，实现上

市公司股东利益最大化。 

4.投资建议 

1）5G 景气度持续，看好与 5G 基站建设相关的 5G 材料和 PCB 板块。在刚刚过

去的 2018 年 12 月份，中央经济工作会议、全国工业和信息化工作会议均把 5G

建设作为 2019 年的工作重点，提出要加快 5G 研发和产业化进程。上周，中国

北方地区首个 2.6GHz 频段 5G 基站在天津开通，实现了西青区智能网联汽车道

路测试区部分路段的 5G 网络覆盖。我们认为，频频释放的政策利好电子板块，

5G 作为一项确定性的通信技术升级，其高速率、低时延的网络环境有望给虚拟

现实、物联网等产业带来支撑作用，作为未来基建投资的重要方向，5G 的建设

进度和规模有望超过市场预期。建设初期建议关注与 5G 基站建设相关的 5G 材

料板块和 PCB 板块。 

2）国内半导体产业发展提速，关注产业链相关公司。我国半导体产业起步较晚，

总体实力与欧美等国家相比差距较大。上周，济南市政府发布支持宽禁带半导体

产业加快发展的若干政策措施，计划到 2030 年形成千亿级产业集群。我们认为，

在政策、资金和技术的推动下，中国半导体产业规模和技术水平将会明显提升，

产业链相关公司将受益。 

3）国产柔性面板量产在即，建议关注相关投资机会。日前，维信诺、深天马、

信利分别投资建设 6 代 AMOLED 生产线，再加上京东方同时在重庆和福州各自

新增的 6 代 AMOLED 生产线，中国内地已建成和在建的 6 代 AMOLED 生产线

已达 10 条，这有望打破国内手机厂商 AMOLED 屏幕依赖三星、LGD 等国外供

应商的现状。我们认为，确定性较高的大陆面板设备需求，加之不确定性较高的

国际环境，为本土面板设备厂商带来国产化机遇。 

综上，建议关注三安光电（600703）、深南电路（002916）、大族激光（002008）、

立讯精密（002475）。 

风险提示：5G 发展进度不达预期、材料和零部件的技术升级不及预期、面板设
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备国产化进程不及预期等。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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