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行业走势图 

电影春节档又将创新高？——春节档历史回顾与 19
年档期前瞻 
 

19 年元旦档同比下滑，1 月票房增长存在压力。 

19 年元旦档票房 10 亿，同比下降 21.3%，而 1 月后续定档影片看体量不大，
19 年 1 月整体票房在 18 年 49.5 亿的高基数情况下有下滑压力，但由于 2
月初始就将迎来春节档，1 月票房预期内的下滑预计情绪影响有限。 

春节档票房占全年票房比例提升至 9.6%，影片头部效应明显。 

回顾过去 5 年数据，春节档电影票房及观影人次持续增长。春节档票房从
2014 年的 12.7 亿上升至 2018 年（不含服务费）的 54.3 亿，春节档票房占
全年票房的比例从 2014 年的 4.3%，提升至 2018 年的 9.6%。春节档影片头
部效应也非常明显， 2018 年春节档 TOP1 影片票房市占率 33.3%，TOP5 市
占率 98.2%。 

19 年春节档定档影片数量达 14 部，影片类型更加多元。 

19 年春节档预计上映影片相比 18 年更加丰富，目前春节档（2.5-2.7 上映）
影片已有 14 部，不排除未来 2 个月仍有调整，但主要竞争影片格局基本落
定。18 年军事题材影片《红海行动》取得超过 30 亿票房，体现档期内观众
对于题材接受度放宽，19 年春节档影片类型更加多元，除喜剧、动画外，
还包括科幻题材、反腐题材等。 

具体看春节档项目： 

1）头部影片（10 亿+票房预期）：包括宁浩导演、黄渤和沈腾主演的《疯
狂的外星人》，韩寒导演、沈腾和黄景瑜主演的《飞驰人生》，刘慈欣同名小
说改编、李光洁、吴京主演的《流浪地球》，新加入战局的周星驰作品《新
喜剧之王》。 

2）第二梯队：包括成龙主演《神探蒲松龄》，吴秀波、白百何主演《情圣 2》，
麦兆辉导演、张家辉、刘青云主演《廉政风云》等。 

3）动画电影：根据 16-18 年数据，动画电影占春节档总票房比例为 5%-8%，
除每年春节上映系列动画《熊出没》外，19 年新增大 IP《小猪佩奇过大年》。 

19 年春节档票房在高基数情况下有望再创新高，中性增速预计在 11%-15%。 

我们分两种方式对春节档票房进行测算：在总量预测方法下，预计 19 年春
节档（初一到初六）悲观/中性/乐观情境对应票房增速分别为 4%/15%/22%；
头部影片预测方法下，预计 19 年春节档（初一到初六）悲观/中性/乐观情
境对应票房增速分别为-0.2%/11.2%/21.5%。 

投资建议： 
1 月建议关注电影板块主题机会，重点标的包括：【光线传媒】，公司为《疯
狂的外星人》投资及主发行方、参股猫眼预计最快本月上市；内容渠道龙头
【万达电影】、受益渠道下沉优质影院资产【横店影视】；以及春节档影片参
与方 【北京文化、中国电影（均参与《流浪地球》）】等。 
 
风险提示：18 年公司业绩不达预期，春节档重点项目口碑及票房不达预期，
娱乐内容监管趋严，宏观经济下降对影响娱乐消费。 
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1. 19 年 1 月票房：元旦档同比下滑，1 月增长面临压力 

元旦档电影市场整体增长，但由于处在圣诞档和春节档之间时段，元旦档大制作影片相对
不足，整体排片质量不均，票房各年波动较大。18 年元旦档《前任 3》强劲表现以及《芳
华》等影片持续发力，档期同比增长 85.8%带来高基数，19 年元旦档缺乏大体量电影的情
况下，实现票房 10 亿元，同比下滑 21.3%。 

 

图 1：2014-2019 元旦档票房（亿元）及同比增速（17、18 年含服务费） 

 

注：14-16 年元旦档均为当年 01.01-01.03，17 年元旦档为 16.12.31-17.01.02，18 年元旦档为 17.12.30-2018.01.01，19

年元旦档为 18.12.30-19.01.01 

资料来源：艺恩数据，天风证券研究所 

 

2018 年 1 月由于《前任 3》《无问西东》《神秘巨星》等头部影片表现，实现 49.52 亿票房，
基数较高。由于市场纷纷瞄准 2 月初春节市场，2019 年 1 月影片除 1 月 4 日上映的《大
黄蜂》外同样缺乏头部内容，单月票房存在下滑压力。 

表 1：2019 年 1 月定档影片 

电影名称 上映日期 类型 导演 主演 主要出品方 想看人数

（万） 

四个春天 1 月 4 日 纪录片 陆庆屹 李桂贤、陆运坤 百川影业 0.17 

奎迪：英雄再

起 

1 月 4 日 剧情/动作 小斯蒂芬·卡普

尔 

迈克尔·B·乔丹、西尔维斯

特·史泰龙、泰莎·汤普森 

美高梅电影公司  

假戏真做 1 月 4 日 恐怖/惊悚/冒险 秦玉川 王姿霖、郭晋帆 北京华越文砚文化  

功夫营救 1 月 4 日 喜剧/爱情/动作 刘海波 潘元甲、巩汉林 天和宇文化  

大黄蜂 1 月 4 日 动作/科幻/冒险 特拉维斯·奈特 海莉·斯坦菲尔德 派拉蒙、孩之宝 3.95 

好好回家 1 月 5 日 剧情 冯子洵 刘子畅、杨睿 柒捌玖影视  

沉默的雪 1 月 8 日 悬疑/犯罪 风剑 任宇、陈绿 上海天玄地黄影视 0.17 

疯狂的契约 1 月 8 日 喜剧 王海 雷牧、贾宗超、吕克·本扎 创智天娱 0.17 

零八三七 1 月 8 日 剧情/爱情/科幻 彭柳青 尔玛依娜、陈晔  * 

大微商 1 月 9 日 励志/剧情 李锐 刘东浒、程媛媛 潇湘电影频道 0.29 

温暖之城之

红日亭 

1 月 9 日 剧情 王硕 奚美娟、高明  0.03 

“大”人物 1月 10日 动作/犯罪 五百 王千源、包贝尔、王迅 上海喜焰文化 1.96 

22 年后的自

白 

1月 11日 剧情/悬疑/犯罪 入江悠 藤原龙也、伊藤英明 Nippon TV 1.19 

汝海风云 1月 11日 剧情/动作/犯罪 张艺飞 刘牧、爱戴、叶童 根源心文化 0.17 

养家之人 1月 11日 动画/家庭 诺拉·图梅 萨拉·乔德利  0.96 
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白蛇：缘起 1月 11日 爱情/动画/奇幻 黄家康、赵霁 杨天翔、张喆 追光人动画、华纳

兄弟 

5.57 

命运之夜—

—天之杯：恶

兆之花 

1月 11日 剧情/动画/悬疑 须藤友德 杉山纪影、下屋则子 日本安尼普株式会

社、日本 ufotable

株式会社 

3.97 

灵魂的救赎 1月 11日 剧情 杨真 王迅、黄小蕾 金蔷薇影视 0.43 

德鲁大叔 1月 11日 剧情/喜剧/运动 查尔斯·斯通三

世 

凯里·欧文、里尔·莱尔·哈瓦

瑞 

美国顶峰娱乐 2.27 

很高兴遇

见·你 

1月 11日 爱情/青春 李杰 凌正辉、庞璐佳 北京京粤世纪文化 0.32 

我要上头条 1月 11日 剧情/喜剧 邢博、刘涛 李彧、彭波、徐光宇 北京辣条屋影视 0.10 

错位囧途 1月 11日 喜剧/动作 陈秋竹 王若麟、王菀晨 北京中外世纪影视 0.03 

密林诡影 1月 11日 动作/悬疑 苗述 陈国良、肖红 映代码文化 0.04 

燃点 1月 11日 纪录片 关琇、萧屺楠 罗永浩、Papi 酱、马薇薇 细蓝线文化、阿里

影业 

0.24 

蜻蜓少年 1月 11日 剧情 陈志敏 胡凯翔、胡凯浩 千年文化 * 

极限速递 1月 16日 喜剧/爱情/动作 王虎 万国鹏、贡米  * 

森林奇缘 1月 18日 动画/喜剧 奥利马拉穆什 娜迪亚·多洛菲娃 乌克兰动画校友工

作室 

0.39 

我想吃掉你

的胰脏 

1月 18日 剧情/爱情/动画 牛岛新一郎 高杉真宙、Lynn 日本安尼普株式会

社 

3.57 

一条狗的回

家路 

1月 18日 冒险 查尔斯·马丁·史

密斯 

亚历桑德拉·希普、爱德

华·詹姆斯·奥莫斯 

博纳影业、索尼哥

伦比亚电影 

0.86 

密室逃生 1月 18日 悬疑/惊悚/犯罪 亚当·罗比特尔 泰勒·莱伯恩、洛根·米勒 美国哥伦比亚影片 0.83 

掠食城市 1月 18日 动作/冒险/科幻 克里斯蒂安·瑞

沃斯 

雨果·维文、海拉·西尔玛  0.65 

钢铁飞龙之

奥特曼崛起 

1月 18日 动作/科幻/动画 王巍  亚细亚、蓝弧动画 0.50 

家和万事惊 1月 18日 喜剧 邱礼涛 吴镇宇、古天乐、袁咏仪 银都机构、耳东影

业、太阳娱乐文化 

0.46 

闯堂兔 3 囧

囧时光机 

1月 18日 喜剧/动画/冒险 曾宪林  玛雅动漫 0.26 

战芭花开 1月 18日 剧情/爱情 金韬 钱达莉、马子洛 青年电影 * 

战斗民族养

成记 

1月 18日 爱情/喜剧 夏昊 董畅 华策影视 0.32 

差等生乔曦 1月 20日 剧情 李克龙 林昕怡、白凯南 大宋如歌、辉视文

化 

0.18 

海上浮城 1月 25日 剧情 阎羽茜 邬君梅、杨皓宇 阿里影业、寰亚泽

新、北京京西文化 

0.08 

相亲时代 1月 25日 喜剧/爱情 蒋君君 李欣烨、郭烁杰 北京环鹰时代 0.06 

杨门女将之

女将初征 

1月 25日 剧情/战争/家庭/

历史 

李文浩 陆韵涵、程硙山 简路影视、中视星

艺 

0.05 

二麻追媳妇 1月 28日 喜剧/爱情 齐追航 阿星、王雅婕  0.07 

注：想看人数截止 1 月 7 日，*为想看人数不足 100 人 

资料来源：猫眼专业版，天风证券研究所 
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2. 春节档回顾：档期票房占比由 4%提升至 9%，头部影片弹性大 

2.1. 整体票房持续增长，平均票价高于全年 

回顾过去 5 年数据，春节档电影市场持续增长。从 2014 年起，春节档票房从 12.7 亿上升
至 2018 年（不含服务费）的 54.3 亿；春节档占全年票房的比例持续上升，2014 年春节档
票房占全年比例为 4.3%，2018 年占比提升到 9.6%，档期重要性凸显。 

图 2：14-18 年春节档票房（亿元）及占全年票房比例（17、18 年票房不含服务费） 

 

注：春节档为每年初一至初六 

资料来源：艺恩数据，天风证券研究所 

 

2018 年春节档受头部内容《唐人街探案 2》《红海行动》优质口碑，以及渠道下沉红利，
档期票房同比增长近 70%。 

图 3：14-18 年春节档与全年票房增速对比（17、18 年票房不含服务费） 

 

注：春节档为每年初一至初六； 

资料来源：艺恩数据，天风证券研究所 

 

观影人次呈现与票房同样走势，头部电影对于观众观影热情的驱动作用强烈。14、16、18

年同比增速较大，14 年主要是由《西游记之大闹天宫》和《爸爸去哪儿》表现出色带动；
16 年则来源于《美人鱼》创票房纪录，以及《澳门风云 3》和《西游记之三打白骨精》票
房均超过十亿；18 年则是依靠《唐人街探案 2》《捉妖记 2》《红海行动》三部。 

 

12.7
18.0

30.5 32.0

54.3

4.3% 4.1% 6.7% 6.1% 9.6%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

0

10

20

30

40

50

60

2014 2015 2016 2017 2018

春节档票房（亿元） 占全年票房比例

65.3%

41.2%

69.8%

4.8%

69.9%

36.2%

48.7%

3.7%

14.6%
8.0%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

2014 2015 2016 2017 2018

春节档票房增速 全年票房增速



 
 

行业报告 | 行业专题研究 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 6 

 

图 4：14-18 年春节档观影人次（万）及全年占比 

 

注：春节档为每年初一至初六；资料来源：艺恩数据，天风证券研究所 

 

图 5：14-18 年春节档与全年观影人次增速对比 

 

注：春节档为每年初一至初六；资料来源：艺恩数据，天风证券研究所 

 

春节档的平均票价高于全年平均票价，价差范围在 3-5 元波动，体现春节档的观影需
求强烈。从票价变动方向来看，春节档平均票价和全年平均票价同方向变动，2018 年
春节档平均票价同比提升，体现优质内容带动效应。 

图 6：14-18年春节档及全年平均票价（元） 

 

注：春节档为每年初一至初六；资料来源：艺恩数据，天风证券研究所 
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2.2. 18 春节档单日票房达 12.8 亿，显示电影市场潜力 

单日来看，2018 年春节档票房于大年初一（2.16）达到最高点，累计 12.8 亿元，观影人
次超过 3000 万。随后五天单日票房均超过 8 亿，单日观影人次均超过 2000 万以上。 

图 7：2018年春节档每日票房对比 

 

资料来源：艺恩数据，天风证券研究所 

 

图 8：2018年春节档每日观影人次对比 

 

资料来源：艺恩数据，天风证券研究所 

 

2.3. 优质内容是赢得市场的根本要素 

回顾过去春节档影片竞争格局，随着片方对档期重要性重视提升，档期内竞争激烈，同时
春节档影片头部效应也较为明显， 2018年春节档 TOP1市占率 33.3%，TOP5市占率 98.2%。 

从影片类型来看，春节档票房表现优异的影片类型以喜剧类和动作类为主，这些类型的影
片更适合春节期间 3-5 线城市合家观看的消费场景。 

优质内容依旧是赢得市场的根本要素，随着上座率口碑等指标即时反馈，排片调整速度也
体现出加快，首日排片一般的影片凭口碑票房能够快速实现逆袭。18 年《唐人街探案 2》
（首日 9.8 万场，票房 3.4 亿）最后凭借良好口碑和优质内容在总票房上超越了《捉妖记 2》
（首日 13.9 万场，票房 5.5 亿）。 
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表 2：2018 年春节档（初一到初六）主要电影表现（包含服务费） 

电影名称 
春节档票房

（亿元） 
总票房（亿元） 上映时间 电影类型 主要出品方 

唐人街探案 2 19.1 34.0 2018/2/16 喜剧/动作/悬疑 万达影视、骋亚影视 、中影 

捉妖记 2 17.2 22.4 2018/2/16 喜剧/奇幻 无锡影都、中影、企鹅影视 

红海行动 12.1 36.5 2018/2/16 动作/剧情/犯罪 博纳影业、海军政治部艺术中心 

西游记女儿国 4.3 7.3 2018/2/16 喜剧/爱情/奇幻 星皓娱乐、中影、鲁信集团 

熊出没·变形记 3.7 6.1 2018/2/16 动画/冒险/喜剧 华强方特、光线影业、腾讯影业 

祖宗十九代 0.9 1.7 2018/2/16 喜剧/奇幻 一个文化、德云社、华策影业 

资料来源：艺恩数据，天风证券研究所 

 

3. 19 年春节档：多部佳片蓄势待发，票房有望继续创新高 

3.1. 14 部影片定档 19 年春节，阵容强劲，类型多元 

19 年春节档预计上映影片相比 18 年更加丰富，有望继续实现档期票房新高。目前春节档
（2.5-2.7 上映）影片已有 14 部，不排除仍有调整，但主要竞争影片格局初定。 

具体看 19 年春节档项目： 

1）头部影片（10 亿+票房预期）：包括宁浩导演、黄渤和沈腾主演的《疯狂的外星人》，
韩寒导演、沈腾和黄景瑜主演的《飞驰人生》，刘慈欣同名小说改编、李光洁、吴京主演
的《流浪地球》，新加入战局的周星驰作品《新喜剧之王》。 

该梯队影片具备获得 10 亿，部分具备 20 亿以上票房潜力。如《疯狂的外星人》，在欢喜
传媒公告中，该片获得乐开花影业 28 亿元票房保底，成为春节档冠军候选影片，该影片
由光线传媒参与出品发行；《飞驰人生》由韩寒导演，沈腾、尹正主演，目前猫眼想看人
数排名第二。《流浪地球》为硬科幻题材，具备黑马潜质，由北京文化、中国电影参与出
品发行。《新喜剧之王》为周星驰导演，兼具 IP 和情怀。 

2）第二梯队：包括成龙主演《神探蒲松龄》，吴秀波、白百何主演《情圣 2》，麦兆辉导演、
张家辉、刘青云主演《廉政风云》等。 

3）动画电影：根据 16-18 年数据，动画电影占春节档总票房比例为 5%-8%，除每年春节
上映系列动画《熊出没》外，19 年新增《小猪佩奇过大年》、《猪猪侠》，我们预计动画电
影票房将集中在《熊出没》与《小猪佩奇过大年》。 

表 3：2019 年春节档主要影片（重点影片） 

电影名称 类型 导演 主演 出品方 联合出品方 发行方 
想看人数

（万） 

疯狂的外星人 
喜剧

科幻 
宁浩 黄渤、沈腾 

欢喜传媒、坏猴子影

业、光线影业 

五光十色（光

线旗下）、正

夫君泽 

青春光线影业 26.00 

飞驰人生 
喜剧

动作 
韩寒 

沈腾、黄景瑜、

尹正 

亭东影业、博纳影业、

猫眼微影、果麦文化 
 猫眼微影 21.93 

流浪地球 科幻 郭帆 
吴京、屈楚萧、

李光洁 

中国电影、郭帆传媒、

登峰国际、北京文化 

优酷电影、中

青新影、耀莱

影视 

中国电影、北京

文化、影联传媒 
11.38 

新喜剧之王 喜剧 周星驰 王宝强、林允  新文化 联瑞影业 9.1 

注：所列影片除《猪猪侠》19 年 2 月 7 日上映外，其余均为 5 日上映，想看人数截至 1 月 7 日 

资料来源：猫眼专业版，天风证券研究所 
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表 4：2019 年春节档主要影片（第二梯队） 

电影名称 类型 导演 主演 出品方 联合出品方 发行方 
想看人数

（万） 

神探蒲松龄 

奇幻

动作

喜剧 

严嘉 
成龙、阮经天、

钟楚曦 

爱奇艺影业、耀莱影

视、金海岸影业 

中青新影、长

影集团、耳东

影业 

 9.00 

情圣 2 喜剧 宋晓飞 
吴秀波、白百

何、肖央 
新丽传媒   8.64 

廉政风云 
剧情

犯罪 
麦兆辉 刘青云、张家辉 

银都机构、合瑞影业、

英皇电影 
耳东影业  3.66 

注：所列影片除《猪猪侠》19 年 2 月 7 日上映外，其余均为 5 日上映，想看人数截至 1 月 7 日 

资料来源：猫眼专业版，天风证券研究所 

 

 

表 5：2019 年春节档主要影片（动画电影） 

电影名称 类型 导演 主演 出品方 联合出品方 发行方 
想看人数

（万） 

熊出没·原始时代 动画 
林汇达 

丁亮 
 

乐创影业、华强方特、

猫眼微影、万达影视 
 乐创影业 2.16 

小猪佩奇过大年 动画 
张大鹏

等 
 

阿里影业、

Entertainment One 

UK Limited 

 淘票票 1.74 

猪猪侠·猪年吉祥 动画   咏声动漫、卓然影业   0.55 

注：所列影片除《猪猪侠》19 年 2 月 7 日上映外，其余均为 5 日上映，想看人数截至 1 月 7 日 

资料来源：猫眼专业版，天风证券研究所 

 

 

表 6：2019 年春节档主要影片（其他影片） 

电影名称 类型 导演 主演 出品方 联合出品方 发行方 
想看人数

（万） 

日不落酒店 喜剧 
冯一平

等 
黄才伦、张慧雯 

云熙文化、重庆电影集

团、华闻风泽、龙枝影

业 

  0.94 

忠爱无言 2 剧情 谈宜之  
一八九五影视、博桥影

业 
  0.72 

猪八戒传说 
喜剧

爱情 
郑冀峰 曾志伟、胡雅云 爱奇艺影业   0.37 

动物出击 

儿童

科幻

冒险 

冯小宁  中影 中影  0.10 

注：所列影片除《猪猪侠》19 年 2 月 7 日上映外，其余均为 5 日上映，想看人数截至 1 月 7 日 

资料来源：猫眼专业版，天风证券研究所 

 

 

 

 



 
 

行业报告 | 行业专题研究 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 10 

 

3.2. 19 年春节档票房测算：中性有望实现 11%-15%增长 

3.2.1. 总量测算 

从观影人次和票价角度进行测算，我们以单银幕观影人次和平均票价为基础进行预测。 

从单银幕观影人次看，2014-2018 年单银幕观影人次（上一年年末银幕数/当年春节档观影
人次）波动较大。 

图 9：2014-2018 年春节档单银幕观影人次及变动 

 

资料来源：艺恩数据，天风证券研究所 

2018 年由于春节档大幅增长，单银幕观影人次同比增长 33.8%，基数较高，我们假设 2019

春节档单银幕观影人次同比变化幅度为-10%/-3%/3%，对应 19 年春节档观影人次同比变化
幅度为 6%/15%/22%。 

平均票价方面，2018 年春节档平均票价（含服务费）为 39.8 元/张，同比增长 5.1%。2018

年春节档平均票价受益于整体需求旺盛，以及 3D 影片《红海行动》超过 30 亿票房带动。
但除了春节档，2018 年全年电影平均票价 35.5 元/张，同比增长也有 2.9%，春节档票价维
持或略增长概率仍在。我们假设春节档平均票价变动幅度为-2%/0%/2%。 

在总量预测方法下，19 年春节档（初一到初六）悲观/中性/乐观情境对应票房增速分别为
4%/15%/24%。 

 

3.2.2. 单片测算 

从 18 年各档期表现看，随着渠道全面下沉，观影渗透率提升，观影人次同比增速进入个
位数阶段，内容对于档期票房影响更加显著。18 年春节档《红海行动》《唐探 2》以优质
口碑实现高票房，带动档期票房大幅增长，而 18 年国庆档头部影片缺失则带来档期票房
下滑 29%。因而我们认为从重点影片推算整体票房更具备合理性。 

回顾 14-18 年近 5 年春节档影片票房集中度，春节档票房冠军在档期内票房占比 17-18 年
均在 34%左右，最高占比达到 48.8%；TOP3 影片档期内票房占比有所波动，18 年占比为
84.2%；TOP5 影片基本垄断整体票房，近两年占比在 98%左右。 

  

1925 1940

2645
2125

2843

28.2%

0.8%

36.4%

-19.7%

33.8%

-40%

0%

40%

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

2014 2015 2016 2017 2018

春节档单银幕观影人次（人） 同比增速



 
 

行业报告 | 行业专题研究 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 11 

 

图 10：2014-2018 年春节档影片票房集中度变化 

 

资料来源：艺恩数据，天风证券研究所 

19 年春节档待上映影片中，有望达到 10 亿+以上票房头部影片为《疯狂的外星人》《飞驰
人生》《流浪地球》《新喜剧之王》。2017-2018 年 TOP3 影片票房平均占比为 80.85%，由于
19 年春节档上映影片相对往年数量明显提升，我们将头部影片范围放大至 4 部，CR4 占比
假设为 17-18 年 CR3 占比平均值 80.85%。 

头部影片预测方法下，预计 19 年春节档（初一到初六）在悲观/中性/乐观情境下，对应
票房增速分别为-0.2%/11.2%/21.5%。 

 

4. 投资建议 

1 月建议关注电影板块主题投资机会，标的重点关注【光线传媒】，公司为《疯狂的外星人》
投资及主发行方、参股猫眼预计最快本月上市；内容渠道龙头【万达电影】、受益渠道下
沉优质影院资产【横店影视】；以及关注春节档影片参与方 【北京文化（参与《流浪地球》）、
中国电影（参与《流浪地球》）】等。 

风险提示：18 年公司业绩不达预期，春节档重点项目口碑及票房不达预期，娱乐内容监
管趋严，宏观经济下降对影响娱乐消费。  
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在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投
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投资评级声明 
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 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 
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