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铁路改革不断推进，2019 年有望全面落地 

国联证券交运行业周报 

行情回顾： 

上周中信交运指数+0.74%；同期沪深 300 指数+0.84%。其中，航运与公交

板块涨幅较大，为+2.84%和 1.75%，铁路、机场板块跌幅较大，为-0.24%、

-1.61%。 

本周观点： 

油运方面，本周VLCC-TCE报33663美元/天，较上周下跌6%。OPEC+会议

确认减产叠加1月新船集中交付，运价进入季节性回调期，短期运价将承压。

我们认为，考虑到美油增产（12.7周出口达300万桶/天，再创新高）和环保

公约影响，减产的实际影响或有限，长期逻辑并没有变化，维持19年VLCC

运价30000美元/天的预测，可静待运价底部确认后布局。铁路方面，1月2日

中国铁路总公司工作会议在京召开。会议提出2019年铁路工作的主要目标

是：铁路安全保持持续稳定，坚决确保高铁和旅客列车安全；国家铁路完

成旅客发送量35.35亿人次、货物发送量33.68亿吨；全国铁路固定资产投资

保持强度规模，优质高效完成国家下达的任务目标，确保投产新线6800公

里，其中高铁3200公里。中铁总领导陆东福在1月2日的中铁总年度工作会

议上表态，会以股份制改造为牵引，进一步深化铁路管理体制和运行机制

改革。他表示，会指导18铁路局集团公司健全完善公司治理体系，研究设

置董事会专门委员会，实施全资子公司董事会年度工作报告制度，强化派

出董事、监事履职评价，规范提升公司治理水平。中铁总还打算推进合资

公司机构重组整合，加大省（市、区）域内合资公司整合力度，深化合资公

司重组和股权置换工作，同时深化非运输企业重组整合。除此以外，铁总

打算积极扩大优质存量资产债转股、股权资本上市融资和吸引增量资本直

接改造比重，切实降低资产负债率。我们认为铁总经过近两年的规划和探

索后，2019年将很有可能成为铁路改革全面落地之年，公司制改革、资产

证券化等热点有望贯穿全年，叠加当前铁路板块个股均处于估值相对低位，

预期差较为明显，后市建议重点关注。 

 风险提示 

改革进度不及预期、油价汇率大幅波动、需求增速不达预期。 
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1 上周市场回顾 

1.1 航运、公交板块涨幅居前 

上周中信交运指数+0.74%；同期沪深 300 指数+0.84%。其中，航运与公交板块涨幅

较大，为+2.84%和 1.75%，铁路、机场板块跌幅较大，为-0.24%、-1.61%。。 

 

图表 1：交运各子行业周涨跌幅  图表 2：交运各子行业年度涨跌幅 
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来源：Wind, 国联证券研究所  来源：Wind, 国联证券研究所 

  

1.2 上周个股表现 

图表 3：上周涨幅前十个股  图表 4：上周跌幅前十个股 

证券简称 证券代码 最新价格 上周涨幅 月涨跌幅 年涨跌幅

1 厦门港务 000905.SZ 6.60 8.91% 8.91% 8.91%

2 中海海盛 600896.SH 4.05 7.43% 7.43% 7.43%

3 保税科技 600794.SH 2.76 6.56% 6.56% 6.56%

4 中远海控 601919.SH 4.29 6.19% 6.19% 6.19%

5 南京港 002040.SZ 8.23 5.78% 5.78% 5.78%

6 长航凤凰 000520.SZ 3.04 5.56% 5.56% 5.56%

7 长久物流 603569.SH 11.29 5.02% 5.02% 5.02%

8 中信海直 000099.SZ 5.90 4.61% 4.61% 4.61%

9 华鹏飞 300350.SZ 5.93 4.59% 4.59% 4.59%

10 江西长运 600561.SH 5.68 4.41% 4.41% 4.41%  

 证券简称 证券代码 最新价格 上周跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

1 皖通高速 600012.SH 5.50 -8.79% -8.79% -8.79%

2 普路通 002769.SZ 9.25 -8.78% -8.78% -8.78%

3 亚通股份 600692.SH 6.59 -6.79% -6.79% -6.79%

4 德新交运 603032.SH 27.17 -5.59% -5.59% -5.59%

5 山东高速 600350.SH 4.36 -4.39% -4.39% -4.39%

6 吉祥航空 603885.SH 12.19 -2.71% -2.71% -2.71%

7 上海机场 600009.SH 49.82 -1.85% -1.85% -1.85%

8 怡亚通 002183.SZ 4.92 -1.80% -1.80% -1.80%

9 白云机场 600004.SH 9.90 -1.49% -1.49% -1.49%

10 宁沪高速 600377.SH 9.67 -1.33% -1.33% -1.33%  

来源：Wind 国联证券研究所  来源：Wind 国联证券研究所 

 

2 行业最新数据及新闻 

2.1 物流板块 

http://www.hibor.com.cn/
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新闻 

安能快递推出安锐速运 

 1 月 3 日，安能快递发布了一项重大战略，推出安锐速运，彻底走上了大件快递这

条阳光大道，为整个 2019 年快递快运的格局奠定了基调。 

爆料者称，安锐速运的定位是介于快运和快递之间，一票多件计抛比 5000，收费模式

也是业界传统的面单费+子单费+派费+干线费，最低可达 7 元一票，诸多收运标准也

参考同行。而且还特别强调了从起网运营开始就开始采取包仓策略，在整个 2019 年

3 月还将免收加盟商包仓费，给予新加盟商充足的让利。 

此外，安锐速运独立招商，安能快递网点优先享有加盟权，并强调安能快递网点加盟

安锐速运，免收加盟费和押金并同时享有安能快递和安锐速运双重品牌经营权。。 

 

交通部：加快建设农村物流网络节点体系 

 1 月 4 日消息，交通运输部办公厅近日发布《关于推进乡镇运输服务站建设加快完

善农村物流网络节点体系的意见》(以下简称《意见》)。《意见》提出，加快建设县、

乡、村三级农村物流网络节点体系、培育龙头骨干物流企业、推广先进运营模式和信

息技术，构建资源共享、服务同网、信息互通、便利高效的农村物流发展新格局。 

《意见》中提出的主要任务有：（一）提高农村物流网络节点覆盖率，优化服务功能，

增强基本公共服务能力；（二）创新农村物流运营模式，整合农产品供应链资源，增

强扶贫攻坚支撑保障能力；（三）加强农村物流信息化建设，促进资源整合与合理配

置，提高运营效率；（四）推广应用先进的物流装备，提高运输装载效率，增强专业

化服务能力；（五）培育龙头骨干企业，健全服务标准规范，提升服务品质。 

 

2.2 航空机场板块 

数据 

油价 

上周油价上涨，WTI 原油期货价格报收 47.09 美元/桶，较前周+5.56%。航空煤油出

厂价为 5721 元/吨。 

汇率 

上周人民币汇率升值，1月4日人民币兑美元中间价汇率为6.9019，较上周五+0.02%。 

  

http://www.hibor.com.cn/
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图表 5：国际油价近期走势  图表 6：美元/欧元/英镑兑人民币汇率走势 
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来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表 7：全民航客运周转量及其当月同比  图表 8：民航客运周转量及其当月同比（国内航线） 
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来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

 

 

  

 

图表 9：民航客运周转量及其当月同比（国际航线） 
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来源：·Wind，国联证券研究所 
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新闻 

卡塔尔航空入股南航。 

南方航空近日披露，截至 12 月 28 日卡塔尔航空通过沪港通买入南方航空 8600 股 A

股及 6000 股 H 股，本次权益变更后，卡塔尔航空合计总持股 5%。公告显示，未来

12 个月卡塔尔航空可能考虑进一步增持南方航空股份。 

卡塔尔航空在多家航空公司内持有股份，包括国泰航空 9.99%，国际航空集团 IAG（英

航母公司）20%，以及 LATAM 航空集团 10%的股份。 

国联观点：卡航的多哈中转至欧洲航线与南航的广州直飞欧洲线路本身存在竞争关系，

本次入股后，双方的合作关系有望加强：例如南航和卡航的代码共享，提升南航旅客

在往返中东及借助卡航更加方便达到欧洲和非洲的非南航航点，卡航旅客也可以利用

南航资源通达北美和澳洲的非卡航航点等。此外，美国航空与卡塔尔航空作为南航股

东均为寰宇一家成员，此次入股也增加了南航加入寰宇一家的可能性，建议积极关注。 

 

大兴国际机场航班时刻资源配置方案出炉 

为确保北京大兴国际机场安全、平稳、有序转场投运，促进北京“一市两场”国际双

枢纽建设均衡发展，民航局近日正式印发《北京大兴国际机场转场投运及“一市两场”

航班时刻资源配置方案》（以下简称《配置方案》）和《北京“一市两场”转场投运期

资源协调方案》（以下简称《协调方案》）。《配置方案》和《协调方案》分别适用于境

内航空公司、港澳台地区及外国航空公司，有效期均为北京大兴国际机场投运之日起

至 2022 年 3 月 26 日。 

具体来看，19 冬春时刻增量仅 1.5%，之后 2 年两场航班总增量 26%。按照《方案》，

2019 冬春航季初，北京两场航班总量 1900 班，较 18 冬春航季的 1871 班，同比增长

1.5%。而 2021 年冬春航季，两场容量标准为 2400 班，较 19 冬春增长 26%。 

2025 年，北京两场旅客吞吐量超 1.5 亿人次。根据《方案》，2025 年，大兴机场旅客

吞吐量达 7200 万人次，首都机场旅客吞吐量达 8200 万人次，两场合计旅客吞吐量为

1.54 亿人次，较 2018 年增长超 50%。 

 

2.3 航运港口板块 

数据 

远洋干散货 

上周，BDI 指数报 1260 点，较前周-0.79%。 

集装箱运输 

上周，SCFI 综合指数报 940.86 点，较前周+3.39%。 

http://www.hibor.com.cn/
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油轮运输 

上周，BDTI 指数报 982 点。 

 

图表 10：远洋干散货运输指数  图表 11：集装箱运输指数 
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来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 12：油轮运输指数  图表 13：沿海运输指数 
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来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

新闻 

中国首次 LNG 罐式集装箱江海联运在南京港成功完成卸载 

3 日，搭载着 24 个液化天然气(下称 LNG)罐式集装箱(下称罐箱)的“建功 9”轮在南

京龙潭港完成卸载，此举标志着中国第一次 LNG 罐箱江海联运试点工作圆满成功，

这也为中国打通 LNG 运输“最后一公里”、打造 LNG“海进江”新通道提供了有益

的尝试，有助于加快实施“气化长江”、助力长江经济带绿色发展。 

http://www.hibor.com.cn/
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据介绍，为推进国家天然气产供储销体系建设，保障供气安全，中国海油依法依规开

展本次 LNG 罐箱江海联运项目，探索采用陆、海、江多方式联运将天津南疆港进口

的 LNG 以更加灵活的运输方式卸载到运力紧张的长江内河沿线区域。 

上月 27 日，24 辆 LNG 罐箱集卡车从天津 LNG 接收站出发，经过 30 多个小时，行

驶 600 公里抵达日照港。12 月 29 日，集装箱吊装到“建功 9”轮，经过 450 海里的

航程，1 月 3 日在南京龙潭港完成卸载，这是国内首次利用罐箱江海联运 LNG。 

 

日韩两国启动造船业补贴 WTO 谈判 

中日韩两国近日启动了针对造船业补贴的双边谈判。在世界贸易组织（WTO）争端解

决程序下的第一轮双边会谈中，日本一再要求韩国政府终止对造船业的补贴。 

日本外务省和国土交通省宣布，日韩两国官员近日首尔会晤。在会议上，日本呼吁韩

国尽早取消补贴，并要求韩国提供其所采取措施的细节。 

今年 10 月，日韩两国曾针对造船业补贴问题举行过政府间磋商，但是韩方拒绝改正。

因此，日本政府在 11 月正式向世贸组织提起申诉，质疑韩国政府向韩国商业造船厂

提供非法的金融援助支持。 

日本政府表示，韩国已采取一系列措施来帮助其国内船厂，其中有“制造者支援”，

例如直接融资，使船厂能够在不可持续的低价格中长期维持运营；此外还有提供给船

厂和其客户的“销售支援”，这有助于刺激销售，包括在需求相对较低的时期。 

日本政府的申诉围绕韩国进出口银行和韩国产业银行（KDB）向韩国国内船企发放的

贷款和预付款保函，这些船厂包括大宇造船、STX 海洋造船。这两家银行均为大宇造

船和 STX 造船的主要股东。 

日本还对韩国船厂接获的政府支持订单提出质疑，包括韩国政府计划在国内船企订造

的多达 140 艘散货船和 60 艘集装箱船。其他具有争议性的措施包括装运期贷款、用

新的“环保船”替换旧船的补贴、以及担保和其他保险。。 

 

2.4 铁路板块 

数据 

2017 年国家铁路完成旅客发送量 30.39 亿人、同比增长 9.6%，其中动车组发送 17.13

亿人、同比增长 18.7%，占比 56.4%；货物发送量 29.18 亿吨、同比增长 10.1%，开行

中欧班列 3600 列。 

图表 14：铁路旅客周转量当月值（亿人公里）及其同比  图表 15：铁路货物周转量当月值（亿吨公里）及其同比 
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来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

新闻 

中欧班列（郑州）去年开行 752 班 货值超 32.3 亿美元。 

中国铁路郑州局集团有限公司 3 日消息称，2018 年，中欧班列(郑州)全年开行 752班，

累计货值超过 32.3 亿美元，再创历史新高。 

从中国内陆中部城市郑州始发至欧洲多城的中欧班列(郑州)，在近年来越跑越快，线

路也越来越密。 

中国铁路郑州局数据显示，最初于 2013 年 7 月 18 日运行的中欧班列(郑州)当年仅开

行 13 班，2018 年全年开行已达 752 班。从每周“单趟对开”到如今“九去八回”，这

一奔跑在“新丝路”上的“钢铁驼队”已成为中欧贸易的“黄金列车”。 

随着中欧班列(郑州)开行城市的不断丰富，中国内陆中原地区联通“一带一路”的朋

友圈也在不断扩大。 

2018 年 5 月 18 日，中欧班列(郑州)还开通了支线中亚班列(郑州—塔什干)；同年 10

月 24 日，该班列在原线路上再向西延伸至比利时列日；2018 年末，该班列又开通了

至东盟越南的货运线路，一路向南抵达越南河内。 

中国铁路郑州局称，如今，中欧班列(郑州)已构建了以郑州为中心，辐射欧洲、中亚、

日韩、东南亚的贸易“金三角”。运往欧洲的货物从高档衣帽、纺织品到汽车配件、

电子产品、工程机械、医疗器械、小食品等多达 1300 余种，覆盖 24 个国家 126 个城

市。 

 

3 重点覆盖公司 

图表 16：重点覆盖公司盈利预测 
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2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E

600026.SH 中远海能 4.54 0.44 0.17 0.43 10.32 26.71 10.56 推荐

601111.SH 中国国航 7.62 0.54 0.74 1.01 14.11 10.30 7.54 推荐

600125.SH 铁龙物流 7.07 0.25 0.30 0.37 28.28 23.57 19.11 推荐

601919.SH 中远海控 4.29 0.26 0.28 0.79 16.50 15.32 5.43 推荐

600279.SH 重庆港九 4.03 0.70 0.24 0.32 5.76 16.79 12.59 推荐

603128.SH 华贸物流 5.39 0.28 0.33 0.40 19.25 16.33 13.48 推荐

评级股票代码 股票名称 最新股价
EPS PE

 

来源：Wind，国联证券研究所 

4 风险提示 

汇率、油价大幅波动、宏观经济疲弱、政策不确定性

http://www.hibor.com.cn/
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