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 行情回顾： 

昨日上证综指上涨 0.72%、深证成指上涨 1.58%、中小板指上涨

2.07%、创业板指上涨 2.06%。申万传媒指数上涨 1.71%，跑赢上证

综指、深证成指，跑输中小板指、创业板指，在申万 28 个一级行业

中排名第 11。个股方面，传媒板块昨日涨幅前三的是拓维信息

（+10.09%）、富春股份（+9.98%）、广电网络（+9.97%）；昨日跌幅

前三的是中南传媒（-1.17%）、元隆雅图（-0.92%）、世纪华通（-0.59%）。 

 行业动态数据： 

电影：昨日电影市场单日票房 7119.8 万元，其中，由美国派拉蒙影

业出品的大黄蜂凭借 46%的排片率贡献 60%的单日票房，领跑电影

市场。腾讯影业参与影片的全球投资及中国区联合营销，中影参与

影片发行。 

电视剧：昨日，全国卫视晚间收视率排名前三的分别是知否知否应

是绿肥红瘦（湖南卫视）0.87%、江河水（江苏卫视）0.57%、格子

间女人（浙江卫视）0.44%。 

手游：昨日，iOS 畅销榜中，问道（吉比特）排名第 25，新诛仙（完

美世界）排名第 29，三国群英传-霸王之业（星辉娱乐）排名第 47。 

 行业热点信息： 

新经典计划在天津京滨工业园建设发行总部基地。 

恺英网络控股股东等一致行动人协议到期，不影响公司控制权。 

中国移动与字节跳动签战略合作框架协议。 

 投资建议： 

根据 CTR 数据，11 月中国广告市场刊列收入（不含互联网）同比

下滑 9.7%。其中，传统媒体广告刊例收入同比减少 13.8%，楼宇广

告（电梯电视、电梯海报）保持 20%的较快增速，影院视频广告增

速回落，同比增长仅 2%，主要受去年国庆档票房表现不及预期影

响。分行业来看，电商、汽车行业成为 11 月楼宇、影院广告最主要

的广告主，主要系 11 月电商促销广告以及年底汽车进入营销旺季所

致。火爆近期，随着游戏版号审批再开，未来游戏行业景气度有望

回升，关注研发、运营能力强的龙头公司；春节贺岁档上映电影数

量丰富，品质良好，票房有望再创新高，关注头部院线公司及优质

电影内容供应商。 

 

 风险提示：监管进一步趋严、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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近期行业指数与沪深 300 指数比较 
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11 月广告市场刊例收入同比下滑，楼宇广告维持较快增长 

——传媒行业日报 

                  证券研究报告 /行业研究/行业日报 
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一、 行情回顾 

昨日上证综指上涨 0.72%、深证成指上涨 1.58%、中小板指上涨

2.07%、创业板指上涨 2.06%。 

图 1 昨日市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

申万传媒指数上涨 1.71%，跑赢上证综指、深证成指，跑输中小

板指、创业板指，在申万 28 个一级行业中排名第 11。 

图 2 昨日申万一级行业涨跌幅（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

个股方面，传媒板块昨日涨幅前三的是拓维信息（+10.09%）、富

春股份（+9.98%）、广电网络（+9.97%）；昨日跌幅前三的是中南传

媒（-1.17%）、元隆雅图（-0.92%）、世纪华通（-0.59%）。 
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表 1 传媒行业日涨跌幅前 10 

涨幅前 10 跌幅前 10 

简称 代码 
收盘价 涨跌幅 成交额 

简称 代码 
收盘价 涨跌幅 成交额 

（元） （%） （万元） （元） （%） （万元） 

拓维信息 002261.SZ 4.69 10.09  20085.22  中南传媒 601098.SH 12.67 -1.17  7939.49  

富春股份 300299.SZ 5.84 9.98  23422.78  元隆雅图 002878.SZ 25.8 -0.92  3445.67  

广电网络 600831.SH 7.61 9.97  45226.21  世纪华通 002602.SZ 20.14 -0.59  3686.48  

贵广网络 600996.SH 7.07 9.95  10560.26  新华文轩 601811.SH 10.08 -0.30  10077.50  

粤传媒 002181.SZ 4 9.89  8674.02  *ST巴士 002188.SZ 3.9 -0.26  762.78  

广西广电 600936.SH 4.1 8.75  7300.21  新经典 603096.SH 64.65 -0.19  2887.83  

梦网集团 002123.SZ 7.73 5.03  14472.36  冰川网络 300533.SZ 33.02 -0.18  2920.28  

*ST富控 600634.SH 2.78 4.91  2734.94  恒大高新 002591.SZ 6.83 -0.15  3344.36  

电广传媒 000917.SZ 6.88 4.88  43448.83  慈文传媒 002343.SZ 8.68 -0.12  21903.87  

湖北广电 000665.SZ 7.69 4.77  7383.93  时代出版 600551.SH 8.89 -0.11  2929.61  

资料来源：Wind  上海证券研究所 

 

二、 行业动态数据 

电影：昨日电影市场单日票房 7119.8 万元，其中，由美国派拉蒙影

业出品的大黄蜂凭借 46%的排片率贡献 60%的单日票房，领跑电影市

场。腾讯影业参与影片的全球投资及中国区联合营销，中影参与影片

发行。 

图 3 昨日电影票房 Top5（万元） 图 4 昨日电影票房占比（外圈）及排片占比（内圈）  

  

数据来源：艺恩数据  上海证券研究所 数据来源：艺恩数据 上海证券研究所 

 

电视剧：昨日，全国卫视晚间收视率排名前三的分别是知否知否应是

绿肥红瘦（湖南卫视）0.87%、江河水（江苏卫视）0.57%、格子间女

人（浙江卫视）0.44%。 
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图 4  昨日 CSM 全国网电视剧晚间收视率（%） 

 

数据来源：新浪微博“卫视这些事儿” 、上海证券研究所 

手游：昨日，iOS 畅销榜中，问道（吉比特）排名第 25，新诛仙（完

美世界）排名第 29，三国群英传-霸王之业（星辉娱乐）排名第 47。 

表 2 中国区手游排行榜（A 股上市公司部分） 

iOS 游戏畅销榜排名 

游戏 关联上市公司 排名 排名变动 

问道 吉比特 25 / 

新诛仙 完美世界 29 ↑2 

三国群英传-霸王之业 星辉娱乐 47 ↑2 

贪婪洞窟 2 吉比特 48 ↑4 

大天使之剑 三七互娱 53 ↑25 

天使纪元 游族网络 58 ↑12 

三十六计 游族网络 61 ↓5 

奇迹:觉醒 掌趣科技 63 ↓2 

魔法门之英雄无敌 掌趣科技 66 ↑24 

境界:魂之觉醒 昆仑万维 71 ↓6 

资料来源：Appannie  上海证券研究所 

 

三、 公司重点公告 

表 3 公司重点公告 

公司名 代码 事件 内容 

新经典 603096 
变更募投项

目 

公司拟将原募投项目“图书发行平台项目”调整为“新经典发行总部基

地项目（一期）”，实施主体由新经典文化股份有限公司变更为全资子

公司新经典网络，实施地点由天津、广州、成都等三个地点变更为天津

一个地点，涉及募集资金 15,925.48万元及其利息 1,007.24万元。新经

典发行总部基地项目（一期）”预计总投资 2.3亿元，公司已与天津京

滨工业园开发有限公司签订《投资协议书》，购买 60亩天津京滨工业园

内的土地，建设两层库房及配套办公楼和宿舍。项目建设期为 24个月，
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项目建设资金不足部分由公司自有资金解决。 

新经典 603096 董监高变更 

公司董事会近日收到公司董事兼副总经理胡晓红女士的书面辞职报告，

胡晓红女士因工作调整，辞去公司董事、副总经理职务，辞职报告自送

达公司董事会之日起生效。辞去上述职务后，胡晓红女士仍在公司任职。 

三夫户外 002780 限售股解禁 

公司实际控制人张恒持有的首发前限售股即将解除禁售，解禁股数量为

28,485,476股，占公司股本总额的比例为 25.40%。本次限售股份可上市

流通日为 2019 年 1月 11日。 

长城影视 002071 减持预案 

持有公司股份 4,812,208股（占总股本比例 0.92%）的公司董事长赵锐均

先生计划在本公告披露之日起十五个交易日后的六个月内以集中竞价或

大宗交易方式减持公司股份不超过 1,203,052股（占总股本比例 0.23%）。 

中文在线 300364 减持预案 
公司持股 5%以上股东王秋虎因个人资金需求，计划减持中文在线股份合

计不超过 3,523,269股，即不超过中文在线总股本的 0.46%。 

恺英网络 002517 
一致行动人

协议到期 

公司于近日收到股东王悦、冯显超、上海圣杯投资签署的《关于不再续

签一致行动协议的告知函》，鉴于各方签署的一致行动协议已于 2018 年

12月 31日到期，经过友好协商，决定不再续签一致行动协议，解除一致

行动关系。一致行动关系解除后，王悦直接持有及通过骐飞投资控制恺

英网络合计约 27.74%股权，本次一致行动关系解除不会对本公司控制权

产生重大影响，王悦仍为本公司控股股东及实际控制人。 

星辉娱乐 300043 减持预案 

持有公司股份 43,973,518股（占公司总股本 3.53%）的公司高级管理人

员郑泽峰先生拟自 2019年 1月 8日起至 2019年 1月 29日止通过大宗交

易方式减持公司股票，拟自 2019年 1 月 30 日起至 2019年 7月 8日止通

过大宗交易方式或集合竞价方式减持公司股票，合计不超过 10,993,379

股（占公司总股本比例 0.88%）。 

数据来源：公司公告、上海证券研究所 

 

四、行业热点信息   

1. 中国移动与字节跳动签战略合作框架协议 

1 月 7 日，中国移动与字节跳动在京举行战略合作签约仪式。根

据协议，中国移动与字节跳动将整合双方优势能力及资源，在精细化

广告宣传，联名流量卡/流量包，RCS（融合通信）及相关增值业务，

IDC、专线、CDN（内容分发网络）等新型通信基础设施，统一认证，

5G，内容运营，以及产业资本等多个领域展开深入合作。（新浪） 

2. 天猫发布 2019 年战略:投入百亿孵化百款破亿新品 

天猫发布 2019 年的新品战略，提出“双百计划”，要投入百亿规

模资源，为品牌新品提供流量曝光、供应链创新、新品研发、跨界合

作等服务，目标孵化 100 个单品成交破亿的新品。天猫品牌营销中心

总监段玲表示，2019 年，天猫新品孵化计划将会面向中腰部商家开
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放，天猫小黑盒也将全面改版，优质新品将会在淘宝、天猫 APP 获

得差异化展现。（36 氪） 

3. 饿了么口碑公布“暖冬”商家扶持政策 

今年春节前，阿里本地生活服务公司将联合蚂蚁金服，推出专门

的“暖冬商户贷”——单个商户最高可以贷款 20 万，平均可贷款额

度比平时提高近 100%，惠及商户数量超过 100 万。 春节前，对于蜂

鸟骑手，阿里本地生活服务公司推出了专门的“暖冬骑手贷”，根据

配送单量和好评率，百万蜂鸟骑手可以获得“最低 100 元，最高 1 万

元，最长 12 个月”的即时金融服务。（36 氪） 

4. 北京消协：苏宁易购、当当网等 4 平台违反电商法规定 

北京市消费者协会 1月 7日在“北京消协”官方微信号上公布称，

在对电商平台的相关条款开展调查中发现，大部分电商平台在《电子

商务法》正式实施前及时修改了相关条款，但仍有苏宁易购、蜜芽网、

当当网、聚美优品等四家电商平台并未按照《电子商务法》相关规定，

及时修改协议条款，仍规定实际发货或发送发货确认邮件时合同成立。

对此，北京市消费者协会认为上述四家电商平台侵害了不特定消费者

的合法权益，“协会将督促电商平台修改相关条款，维护广大消费者

的合法权益。（新京报） 

五、投资建议 

根据 CTR 数据，11 月中国广告市场刊列收入（不含互联网）同

比下滑 9.7%。其中，传统媒体广告刊例收入同比减少 13.8%，楼宇广

告（电梯电视、电梯海报）保持 20%的较快增速，影院视频广告增速

回落，同比增长仅 2%，主要受去年国庆档票房表现不及预期影响。

分行业来看，电商、汽车行业成为 11 月楼宇、影院广告最主要的广

告主，主要系 11 月电商促销广告以及年底汽车进入营销旺季所致。

火爆近期，随着游戏版号审批再开，未来游戏行业景气度有望回升，

关注研发、运营能力强的龙头公司；春节贺岁档上映电影数量丰富，

品质良好，票房有望再创新高，关注头部院线公司及优质电影内容供

应商。 

六、风险提示 

监管进一步趋严、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员

对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告仅向特定客户传送，版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何

机构和个人均不得对本报告进行任何形式的发布、复制、引用或转载。 
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