HAHAT L

A7 e B 5/ B 4R

EcEiIEsS

MINSHENG SECURITIES

W35 7e, &R3EREIREARR

—H BT AR 20190107

HHAT LR

0 KEAME « 2E£ABMEGAMK, RLEKFRIAFLXE

b EANEF RN IR S RET L EAXTIOF1IA48 @) LA LB,
EX#HFAR. N8 TI8F9H TG £ LW ATAM S, FH L5 T4
MIEE A Ak 509 B 0T, H2E A0 72 & 359 Ao AT IR 4 Ak o

AT EHIE I, sk BA A, KBRESRWERA G TSI
BT, #t—F A RN A FTAEIAEZ RN T Z 05 K. FBm EdUn 8
FoBUR LA, ARIBUKF AT LT LA AR, FRREA LR T RE, M
Bl EG T, Bk, EEEZTLELMESL,

o A&

T E T HART B @4F, HEH AT LB A F o IR 5 F AT, HF MR
R, HAMPIT, KERBORRER T AR, SIANRGTTHELEEES
AEZREHOT, HERRRBTHE., BRFDFZAP AR, FHEFIT
L AFEAN . ER A 1) EER BB AAR B my R, XIERL
HE. FHUARZEHF, 2) TEAREZLAGT. F—, ATHARMN K@, B
A TFRIMZBEANIR. H=, WSa i, LR b HF R b E kNG,
XELRRAE. Z28h. 28Kk, REFKF GBI, #Z2EF GBI,

® ik kI:

AR, PIEHH F5 5 L 7K2.13%, K300 L7K0.62%, Ak 3T #£0.43%.

FEA, PIEHF K E3K2.13%, 7300 £3K0.62%, £ dkik4E T #0.43%.
o fFi#H:

1. 2 F AR THEAM; 2. HFH 3R & TH LR, K & 3. #0555 5000

7 TPre-Biak#t; 4. % B A &AM 32 )]-F 4 GoReact 384007 £ T K.
o Nk
TR BOR TS ; ShIEAR B R AT

AAREFIEHFFEEMI S K, BSVRERE—NRIER

HeE Y 5T
T 5P E 300 £ ki

10% CSHH

VA300

0%
-10%
-20%
-30%
-40%

-50% -+
17-11 18-2 18-5 18-8 18-11

TR R R wind, RAIERFTIE

DHTIR: AF

#IES:  S0100518110001
LA 021-60876718
WA - zhonggi@mszg.com

LT

IES SRR & 1



EEIEsS

MINSHENG SECURITIES AR/ EF TR

B &

—, ARME: 2FEBMEBAR, REHEFHRRAEARE . ...oooi e 3
o RAEHF AR R A B . o 4
() AT R e 4
(o) R AT AR . 4
I R B E B ] .o e 6
() B N 6
() R . 7
L B - A 8
2110 1 -3 9
B3 - St 9

FATRSEHRBSAL S ER, BESLRERE—TRREH IESHFRE 2



EEIEsS

MINSHENG SECURITIES

B/ EH 4Tk

—. RAME « 2 £ ERIEE AR, BRLEFHREF
*iE

FEALE RN IR RETLELALT 1951 A48 Lprdcons, tXt%
ARL. A8 T 18559 AxmEE LT N3] ATA 6945, 4542 T H XA P90 k549
Flot, H53EA 78 B3 Fo AT IR 4 2k 5o

NG 15 E 18 SF EF 45 AR E WAL N 3.25/4.69/5.22/1.70 1L H AL
0.80/1.13/1.14/0.03 1L, X WHF XS KAEFWEE I A, 23] 18 F R 3 F 4 ALY
BT MAMLITF B, FAKESRE K5 LS, B LHUFE R HHT R L8
KA e h Ao RUMF KOG AT, MERAT LR BEAR, B F KRN E TGS X,
A8k F ik KR, A RAT AT R BT

B A D EEE 0, A AA LA, RIREE N850 x4 HHERT, #t—
B AR 359 Ao T AL FH KNI T IH 69 K. Bie LB L HABOR A, ARBRLHE
k& AERTRBTRA, TR EH PR R, MELLKES D, B, #KEZTL
B HARF b,

B 1:2015-2018H1 & £ £ & F LA B 2:2015-2018H1 4 £ £ &4 F1iE (F L)

=R 7 WossE ()
6 - mE LA (L) 14000 - 4 7

5 1 12000 -

44 10000 -
8000
3 4
6000
2 4
4000 -
11 I 2000
0 . . 0 . .

|

2015 2016 2017 2018H1 2015 2016

2017 2018H1

KR RR: AELABZRRLAY, RAIEEAFTLE TR RR: 2E2ABBRIAY, REIERTLIL

B 3:2015-2018H1 4 £ £ & & Mm% B 3tk B 4:2015-2018H1 4 £ £ &4 FH Rt F

B A IAGE A X PR AR 4 B AR RETEIR S
Rk fe A R IR 5
100% 1 60% -

50% A B ——

—— LA R (%) AR (%)

80% - o —

40% A
60% - 309 -
40% - 20% - = A
20% o 10% - \
0% . . . 0% r . . .

2015 2016 2017 2018H1 2015 2016 2017 2018H1
FHRR: AELAERBRLEY, RAERFTLE KHERR: £EABRBRAAD, RAERFLR
AATEFZIEFREZ SN ZER, BEEZSVAERE—TE=AER IEERIRE 3



EEIEsS

MINSHENG SECURITIES AR/ ZF TR

=, RAXF AN EZT H £ F N
(—) 47 &

%A T HART G @, HE AT L BUR AR oh A R AL R 5 F AT, HE AR R, R AN
Flb, KRB RES Z B AR, AN EGFTHHEHEFANSRERT, HH R
BT 4%, BRI ZASNAY, FHETHLAFEAM BEFH: 1) TEXEHR
FOoRAA B my R, XIERLEF ., FRURSFHLFT. 2) TEXEZL LA,
%—, AHRMREARK, BT TRIMMEAML. F=, LEHZ AR, LH5HRFHFHE
bl BE KRN, RIEREAE, Z2080. 28R, REHF GBI . #2HF GBI .

(=) AT HAYBE
AR, PAEHEAGH LK 2.13%, 70 300 Lk 0.62%, bl skArds T 0. 43%,

FESL, PIEHH B LK 2.13%, 7K 300 L3k 0.62%, 4]l Ar4s T % 0.43%,

B5: ARE 2B HEHEHFL (%) B 6: FmEASZ T EH/BAEKFL (%)
25 7 2.13 2.5 7 2.13
2.0 - 2.0 A
15 - 15 A
1o | 084 0.84 0.62 10 ] 084 0.84 0.62
ol ool
0.5 - ] 05 - T
-1.0 -0.43 1.0 - -0.43
s U Q s . U U Q U
AN . A S A . A N
‘YN 4 g ®%¥' ‘%j\ \y'\ 4 3 ®§’ %Q\
<Y <Y
FHRR: wind, RAIEFRFTIE TR ERR: wind, RAIEKXFARIE

AT A RRAH MR RN E AT 09 B AR A A AR, 2R ZEAF. TR
B RAIE & BRI@ERT M B LR A A IULHT . e dkfl, ik, Aaes. #
e i&

AARRFIERRFTEE S EEE, BSVAERE—TARTEN IESTRIRE

i



EEIEsS

MINSHENG SECURITIES AR/ EF TR
B 7: 58 AREFRRKRENOELI/E (%) B 8: AR AKF ML EMY BT/ (%)
12.0 - 0.0 - . . . .
10.11
10.0 9.62 8.47 -2.0 —. l I
40 { -252
8.0 - 6.66 -3.56
6.0 - 5.53 -:g 1 -4.49
Y -7.09
40 1 -10.0 -
2.0 1 -12.0 -
0.0 - . . i . 140 4 -11.80
AKX Z480 ZEAE FARD XREE HIEIE A aed fed A BORA LHEF
THRR: wind, RAEIERFRIL FHRR: wind, RAIERFRIZ

A BIRAEH BRI ERT 0 = XA A& mFIHE . 21 HaHF ., RAEXKT
B EATR Z AR A A WREF ., HEHF . AEHF.

B 9: AR B H BIRA R A (%)

10

6.47
5 4
115 077 400
0 A
5 -1.46 -1.67 -2.01 247 2.82 306
468 o
.10 A
.15 -11.86 13.13
Y S X . Y N VR A N A\
AN O A PR A A e gt
A A A S M A S G A AR\
¥ e "

KRR wind, RAIEFFTIE

A8 FERRAE MR NG EAT 09 Z AR A& R R, S, RAL.

B 10: R B ERHF AT (%)

25 Y974
20 - 16.39
15 -
8.28
5 371312 276 1 55
O -
5 -0.92-0.95-0.97
-3.38
o # P o 520700
% R & g 2 B OB Q % N
A N R I A R S
€ s TR FANE A A S i
% gﬁ 5

FATRSEHRBSAL S ER, BESLRERE—TRREH IESHFRE 5



EEIEsS

MINSHENG SECURITIES AR/ EF TR

FHRR: wind, RAEERFRIL

AR —EF %
2 1: ARARFTHLE—ZTHBHALBETHR
R EFH Bt 1) BRI R A R R FH
£BFEE 2019.01.02 3LAARD EIEHKE HHF A

Famw GREHTE)

il N

AR TR, RALETRR
= ARANERELHE
(=) T&NE

A g a8 ZE2NE

[ 2 A1 1 RFBORAhB)

NGB T RFNGE. FhNE g 201851 A1 HE2018 412 A 308, Bithlea &£
B AN A 2b1t 2769.70 B, &8 2017 S B2 H 6903 8 T LN SRR & 4408
4 24. 71%.
[ &%) B AT

N B AERERE A ST 2018 512 A 28 H 47 680. 00 7 %, & HLATH A4 22. 89%,
Ak 2018 12 A 30 B, K& TFRAPKEGRA B 44 2318.00 H A%, & HEATHEFN )&
B 78.04%, LN E Ry 36D 5.86%, 4 652.43 FRRARAT; NS AL A .
FIREFAINEL, R AL —HTHAINFR T RATIKRS IR £+ 1. 32 128%, &5
FIr 8] R A B 4089 81.32%, &b 3] B4R B #0089 33.59%, ™4 3050. 79 77 BLA R AT,

[Fed A1) SRS E
NEABE2018F12 A 31 H, :@i3@lERiEAKPE AEFTENZ S ZTXEHIH

N E EAY 43.02 T AL, NS EAR AN 0.10%, RN A 5.26 /IR, RAKBREMH
4.93 T/BE, A EEHA221.8F 4 (REZHER).

[Ariafe] HRNEXF > ELER

NEFXERK FEWF R, PAAILE A0 KATAEAD 69 75 XA 0 211308 A4
F PR 8] 50. 24%% . A ZE 2019 51 A 3 B, N3 AMEE S ELARMIESN &I,
AT AR AL R ILGY 2 A G 7 FAT T H LA BAIE, PAMAEYF . P
s B 55 7 w0y AR E TR .

()]

AARRFIERRFTEE S EEE, BSVAERE—TARTEN IESTRIRE



EEIEsS

MINSHENG SECURITIES AR/ EF TR

HAR 2 8 & &t

[RA#KE] RoAWES
2B 5P AT RFAE W A A5 T Bk AR T, A B ALEEZ 100 127,
PEMERE, BELLTRAGERY . LS HRE, KA hETE.

(=) £24H

LA RIETE AR

B AT MIFIR S A E AL ARBRIBIRLAPS, e LEiER S KIT
A3 1862. 67 X KATH = &/ 8) KAT 6 B I A B tbAs] KT 25%89 ik 0. KAT)G, 4
AR EIEARART 7450. 67 7 k. (G K3H)

HEHFRDHLE IR KK

HEHRKA 2019 FEAHEFRAPBHEEABALAZR, HEEULEL, £
FEERE, TREAME LSH R FIILF] 9 R EARE RIRIA St EGTR,
P HTAT S3b i £ A& 70%R % 75%, S FELBHNELE, SRIKFERA
M AR RIEG A, 6 A MR A K — R EmE 7, RAMR)

M3E = 3K 5000 7 7T Pre-B @k

#iE S & RIT 5000 7 T Pre-B 2 ek 3T, WHTARFTANIR, MIERITIRZ. ARERIT
TR T T RE AR AR REFER RSB ER, BRI E ., FRZHNES F)
8 2 77 B VAR S S BT R Ae A 3RS 43E ] (Bt 4)
£ B & ZARHEAEIE ) F 4 GoReact 3K 400 77 £ T

£ | #F FH) 3) GoReact & 7 3£ 7% T 400 77 % A9 3 A 44 %, Ak 42 # Five Elms
Capital ARIZ AR HALIZLTTH A Lo 8] H XA R #7609 55 & Aoi & o0 R34, HHREY
REE BHA A F O 2 AN GFRE)

W, K&RT

FRBREHNRSE ; SMEFBHRAEAPRE

AARRFIERRFTEE S EEE, BSVAERE—TARTEN IESTRIRE

~



EEIEsS

MINSHENG SECURITIES AR/ EF TR

B 15 2015-2018H1 A5 F B 2L B LN oottt ettt et et e e et e et et et et e e eee e et eee e et eee e et eee et et e teae et eee et et eteee et aeeeenens 3
B 2: 2015-2018HT H A F FE LI FUTE (T7 70D oottt et e et et et et et et et e e ee e e e e e et et et et e s seseseseneee et eneeaens 3
B 3: 2015-2018H1 A E A2 L 2H 0 T Bl AT EL oottt ettt ettt et et et et et et et e ettt ettt et et e e et et eeeee e e et et et anenas 4
B 4: 2015-2018H1 4 F 5 B AR FT R oo et et e et e e et et e et et et et et et e e eneseneae et et enaeann, 4
B 5: A B B T B AEBITETETE DU (%) oot et ettt ettt et et et et et et et et e et et et et et et et et et ettt et et et et et e et e et et et eranas 4
AR AT S = 8 - A €/ NS 4
B 7: 4S8 A R E AR T AT A0 T ZANE (2) oottt ettt ettt e e et ettt ettt et et et et ettt ettt aeas 5
B 8: A JE A B H ARIEIE TG B AT T T T AL () oottt et ettt ee ettt et et et et e et e et e e te et ete et et et et e e et et et eeees 5
B 9t A B T R B AN B R IE T (%) ceoeeeeeeeee oottt e e et et et et et e e e et e e e e e e et et et et et et et et ee e e e et et et et et et eereneee e e et et eneeenns 5
B 10: A JB R B E AIEANEIEIETE (1) oot eeeeee oottt et e et et et et et e et et et et et et et et et ee ettt et et et et et ee et eeee e en et et et aeenas 5
R #B K
Fol: R EFAITIRAE =BT B I LA BRI DU oot et ettt e e ettt et et et e et et e et et e et et e eeeeans 6
ANFESIESRE SO SER, ESUHERE—TREEH IEEFRIRS 8



EEIEsS

MINSHENG SECURITIES AR/ EF TR
27U B A
¥ RAFRIZEK, OB REXRFERUEFHLE, AHELLMAFHEE, L2 XF5E, EERRISH AT
SRy = RN
DI ARIE

Ve BA b HAE S b 238 T A IE AR T R T A R A8 G 69 E b AR ), PRIEREPT R R RIEH R a SR
W, A TG LR, BT AH R RS, AKEN, NE, BRARCHETEZFTHIEE., ¥,
Ht E

e SR
o ) IR BATA BRIPL LX)

H##H S T FRR R R ALK RE 15% A B
AARE KA BB E 12 4 A N8 s #EiEH P H VT TR K SR BN K b 5%~15%2Z 18]
wy ke N Ak o 2 H T T K SR B A K hE—5%~5%Z. 4]

= 18 AT I M A R AR A2 b8 5% VA B
T RIFEARE

H##H AT U M) KR AT bk 48 kg 5% A
. % > éw /\ 4= vk - -
Mﬁ %ﬁaéﬁ12'ﬂm”k%ﬁ i3 2 H T FR) K R AT Ak 4% F K 78 —5%~5%Z. 4]
Hy ke A AR — : 4 s

=) 8 AT IR ) KR AT b 4% $HE g 5% A b
RAEFAARIE:

R T T AKX ZEITA KE285 RAES KT SARE17Z; 100005
L. LETWH A REL KIE12395 #2 KAS1201A-CH£ T; 200122

RI: JERERINTIRA A 5016 T RA—7F KA AE 6701-01 #7T; 518001

AARRFIERRFTEE S EEE, BSVAERE—TARTEN IESTRIRE

©



EEIEsS

MINSHENG SECURITIES AR/ EF TR

T E Y

ARSI R AERLD A RN E) QAT EAR “ANE") WEFIER. AN TREEBBKANE KRS RALA
EP

ARERAT AN NN TEGTATFAZ L, 12ANE) KB ZFE L0 EMER T HEN . RIRE TR TAH.
LR FMAZ R e AN &) F A ARE S B e R, BN 7 kR ERAELE—RALE B, ERB, AN&T
AEE5KBEHPIEGERL NN =GRS, B RANEZA L H5Fen ERNT ZH KRS T RGN BEFBREF .,

ARSI B LA BLRRELE P UMAFZR, FARMARIME P R FTEN, FIEEAEE, ABIERARLC
ARk TR IF RAKIE, B P R F AR RIS PTE AE mBURANAG IR 2 FI B, A8 Rt B/ & P A& R AR
2 F B AT T AR R AR K AR AT AL

AN KFHFEARE LD F EBIANHNEFHAGET B, WHERARE R, ANNENEF B FERRE L
TERRENAGHFALFZRL, B (EALE) Bk BFME .

ANNEFEAFOHRATTAE, BEABFAAREDS ROIEARE S RREFRAGNNGEEIS, TFT
BA KNS RERKIIR S AN — LRSI EF. HARA R/ Ao ] LT RAE RIREPTR RGNS EF,

RN BN E) R LA S H R A O ST 7T Ad RIS 35 R A9 8] 345 R 4 IR AL O 36 48 T 44T e 5 A ZRR 9] |
B S REIRS R LS EH, AN TREARESAGNNZNAELELS,:FE, FLEFLRERTLSXZ
BB E P,

F RN B ASN G AR A K 3R KR, M EiZ ek ik A A K ETHN At BAMEYE PR B R IZAILHIA
B ARERBAIEFR R B REE L IFMOE L

ARZERNSFLEPBBHIBFT, T IAAATT R KR AMETH X KE . FHRIRE . KN 3 RAUPT R H 5%
B = A, P AEARS PAE RGO TAR. REARRBARIT, RIEF AL, 3HA AN G TIR. REIFIRZIRIT,

AARRFIERRFTE R S FE, EZUAERE—TNRZFTEHR IESRRE 10



