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数据来源：聚源数据 

 

基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 171 

行业总市值（亿元） 16,266.22 

流通市值（亿元） 14,822.62 

行业市盈率 TTM 12.73 

沪深 300 市盈率 TTM  
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 汽车及新能源行业周报（1231-0106）：

北京推车联网 4 年规划，国Ⅵ油品开始

全面供应  (2019-01-07) 

2. 汽车及新能源行业周报（1224-1230）：

车辆购置税法宣布，网约车新规利好纯

电动车  (2019-01-01) 

3. 汽车及新能源行业周报（1217-1223）：

明确“两个公路体系”，利好道路交通

及汽车产业  (2018-12-24) 

4. 汽车行业政策点评：落实共识，关税下

调，关注国机汽车  (2018-12-16) 

5. 汽车行业 11 月销量点评：乘用车销量

跌幅扩大，关注贸易战缓和及新能源主

题机会  (2018-12-12) 
  

[Table_Summary]  事件：国家发改委宁吉喆副主任接受采访时表示，2019 年将制定出台促进汽

车、家电等热点产品消费的措施。 

 促进汽车消费，保持经济运行在合理区间的重要举措。汽车类零售额 2017 年

达到 4.2 万亿元，占社会消费品零售总额约 11.5%，2018 年汽车销量出现 20

年来首次负增长，前 11 月汽车消费下降 1.6%。2019 年汽车销量仍面临较大

压力。为此，我们认为，2019 年出台促进汽车消费政策，是保持经济运行在

合理区间的重要举措。 

 促进汽车消费，需要力度上有所体现。过去出台的促进汽车消费政策主要包括

购置税减半、节能补贴、汽车下乡等，其中，购置税减半政策力度最大，短期

效果显著，但也面临影响弱化的情形。以 2015 年 3 季度末出台的汽车购置税

减半政策为例，对汽车消费拉动明显，2016 年中国 1.6L 及以下汽车销量增长

21%，短期效果非常显著。但是，2017 年 1.6L 及以下汽车销量增速为-3%，

显示汽车销量整体基数较大背景下，刺激效果也相对短暂。为此，政策刺激退

出仅一年多时间情况下，通过再出台新的汽车消费促进政策，以作为保持经济

运行在合理区间的重要举措，我们认为需要在力度上有所体现才能有较好效

果。此次发改委并未明确具体措施，需要进一步跟踪观察。 

 汽车板块估值处于历史底部，有望迎来板块性行情。2018 年市场对于汽车销

量总体不乐观，且最近月度更是两位数负增长，致使汽车板块总体跌幅较深，

2018 年全年 wind 汽车指数下跌 32%，跑输上证指数约 7 个百分点。截止 2019

年 1 月 8 日收盘，wind 汽车 PE（TTM）约 14.6 倍，接近 2012 年时的历史低

位，PB 仅 1.52 倍，接近 2008 年底时的历史低位。我们认为，汽车消费促进

政策的出台，或将带来汽车行业基本面企稳回升，迎来板块性机会。 

 主流厂商 2018 年前 11 月份 1.6L 及以下销量（不含 PHEV、BEV）占比情况：

长安汽车（88%）、江淮汽车（88%）、海马汽车（77%）、上汽集团（71%）、

众泰汽车（62%）、长城汽车（61%）、吉利汽车（60%）、北汽集团（54%）、

广汽集团（50%）、比亚迪（45%）、一汽轿车（37%） 

 投资建议： 

1）长安汽车：“主力车型换代+林肯国产”强产品周期将至，否极泰来 

2）上汽集团：自主给力，合资回暖，发展稳健的带盾骑士 

3）比亚迪：新能源龙头，景气度向上 

4）广汽集团：自主强者，迎来日系较强周期 

 风险提示：汽车消费促进政策力度不及预期风险，汽车销量不及预期风险。 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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西南证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会核准的证券投资咨询业务资格。 

本公司与作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披露或采取限制、静默

措施的利益冲突。 

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供本公司客户中的专业投资者使

用，若您并非本公司客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司
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资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可
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告，本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修

改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意

见均不构成对任何个人的投资建议。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信

息并自行承担风险，本公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

本报告版权为西南证券所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用须注明

出处为“西南证券”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本报告的，本公司将

保留向其追究法律责任的权利。 
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王慧芳 高级销售经理 021-68415861 17321300873 whf@swsc.com.cn 
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路剑 高级销售经理 010-57758566 18500869149 lujian@swsc.com.cn 
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王湘杰 销售经理 0755-26671517 13480920685 wxj@swsc.com.cn 
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