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“汽车下乡”有望重启看好汽车板块反弹

民生汽车团队：徐凌羽 13220100043/陈逸同 18616102986

事件：1月8日新闻联播，发改委副主任吉喆表示：过去一年汽车销量已经接近3000万辆，
但是还有潜力。支持居民合理消费、绿色消费、升级消费，现在汽车已经从城市进入农村
，现在也在考虑制定相关政策鼓励农民的消费。

点评：
1、汽车下乡有望重启，推动2019年车市增长。2018年汽车销量负增长（中汽协：2018
年前11月汽车销售累计增速-1.7%，其中乘用车累计增速-2.8%）；根据乘联会数据：北
方和县乡市场低迷是车市低迷的一大因素，其中县乡市场汇总销量前11月增速为-8.7%，
低于整体水平。汽车作为国民经济支柱产业，对维持经济平稳增长有重大意义，汽车下乡
等刺激消费政策有望重启，将直接推动2019年车市增长。
2、短期看好春节前旺季车市零售回暖，预计全年渠道库存调整行业迎接新周期。2019年1
月迎来春节前旺季，看好车市零售端回暖；参考上一轮（09-10年）购置税优惠政策退出
后的年增速表现，在宏观经济保持中高速增长及政府降税减负努力下，乘用车零售端有望
回暖，渠道库存逐步去化，行业进入新周期。
3、看好汽车板块反弹。目前汽车板块估值处于历史低位，政策刺激消费，行业迎来拐点
，看好板块整体反弹。推荐长安汽车（PB历史低位，19-20年新车周期），长城汽车、江
淮汽车（产品聚焦三四线城市及农村地区），上汽集团（新车周期）。
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• 分析师与研究助理简介

徐凌羽，汽车行业分析师。会计学硕士，CPA，两年从业经验，专注乘用车、智能汽车，

新能源汽车领域研究。2015年加入民生证券，2016年“天眼”汽车行业最佳选股

分析师第三名。

陈逸同，汽车行业研究员，上海交通大学管理科学与工程硕士。曾任上汽乘用车变速箱部

工程师、威尔森咨询研究员。2018年加入民生证券。
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