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事件描述： 

 中国国家发改委副主任宁吉喆 8 日接受媒体采访时表示，国家发改委

将制定出台稳住汽车、家电等热点产品消费的措施。 

事件点评： 

 消费向中高档升级。我国有近 14 亿人口，中等收入群体超 4亿，持续

深化收入分配制度改革，增加低收入群体收入，扩大中等收入群体，

增强居民的消费能力，使消费进一步发挥对经济发展的基础性作用。

随着居民消费结构的变化，主流消费群体也呈现高端化和年轻化趋势，

消费者也从单纯追求产品实用性转变为追求人性化、高品质创新型产

品为主。当前的家电市场来看，产品的细分化、高端化、智能化是未

来家电发展的必然趋势。 

 挖掘农村网购。2018 年前三季我国农村居民人均可支配收入达到

10645 元，累计增速为 6.8%，根据我们预测 18-19 年整体城乡居民收

入倍差近年持续递减至 2.68∶1 和 2.65：1，呈现缩口趋势。前三季

农村居民人均消费支出 8538 元，实际增长 9.8%，农村居民人均消费

支出增速快于城镇居民 5.5 个百分点。农村由于人口集中度、地域辽

阔，过去受物流业不发达商品消费困难形成消费市场的城乡二元结构，

但是随着通讯畅通、互联网兴起，特别是线上电商出现后，农村消费

者和城镇消费者的消费观念和方式趋同，城乡差别逐步缩小，农村群

体相对有更庞大的人口基数以及可以挖掘的消费升级空间。 

 线上线下结融合。随着家电行业进入成熟阶段，产业变革进入深水区，

构建线上线下融合的全渠道模式成为行业重要方向，用户需求推动线

上线下融合，企业通过构建全渠道模式提供精细化、个性化的服务。

而国产品牌具有（1）渠道优势：国内家电企业能够线上聚集优化要素

资源，线下提高门店转化率，双渠道提升运营效率；（2）服务优势：

以用户为中心，打造场景体验与其建立深度链接。 

投资建议：家电行业正经历从普及到升级换代阶段，其中彩电已完全换代、

洗衣机和冰箱处于升级阶段，厨电小家电则是普及与升级并行。随着

消费升级以及消费者对家居生活环境健康和高品质需求的刺激下，家

庭观念和生活方式的改变，家电市场的高端产品占比将进一步扩大。

建议关注：美的集团、青岛海尔、老板电器、海信电器。 

风险提示：居民收入增速放缓，市场需求低于预期；人民币汇率波动大等。  
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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