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公司基本资讯 

产业别 计算机 

A 股价(2019/1/8) 15.71  

深证成指(2019/1/8) 7391.65  

股价 12 个月高/低 21.28/11.25 

总发行股数(百万) 754.49  

A 股数(百万) 559.04  

A 市值(亿元) 87.83  

主要股东 邵学(19.97%) 

每股净值(元) 5.37  

股价/账面净值 2.92  

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) 1.4  32.1  0.7  

 

近期评等 

出刊日期 前日收盘 评等 

2018-07-16 17.52 买入 

   

 

产品组合 

法律科技 76.50% 

教育资讯化 14.30% 

大企业及其他 9.20% 

  

 

机构投资者占流通 A 股比例 

v 24.6% 

一般法人 4.3% 

  

股价相对大盘走势 

 

 

华宇软件(300271.SZ) Buy 买入 

业绩预告：2018 年净利增 25%-30%，符合预期 

结论与建议： 

公司预告 2018 年实现净利 4.76 亿元-5.15 亿元，YOY 增 25%-35%，业绩

表现符合预期。法律、教育资讯化市场持续快速增长。公司在手订单充沛，

业绩有望持续稳健增长。随着国家机构改革方案的落地，食品安全和市场监

管资讯化需求有望逐步释放。公司先后与阿里云、腾讯云开展战略合作，有

利于推动公司产品技术和解决方案的创新，加强公司在相关行业领先优势。

公司募资 10 亿元的定增项目已获证监会核准。 

我们维持之前的预测，预计公司 2018-2019 年实现净利润 5.05 亿元和 6.54

亿元，YOY+32.5%和 29.5%。按最新股本计算，每股 EPS 0.67 元和 0.87 元。当

前股价对应 19 年 PE 为 18 倍，维持“买入”投资建议。 

 2018 年净利预增 25%-35%：公司预告 2018 年实现净利 4.76 亿元-5.15 亿

元，YOY 增 25%-35%，报告期非经常性损益不高于 4200 万元，符合预

期。单季看，4Q 实现净利 1.7 亿元-2.09 亿元，YOY 增 9.8%-34.9%。公

司法律科技、教育资讯化等业务快速发展，2018 年新签合同额 39.55 亿

元-40.96 亿元，YOY 增 40%-45%，在手订单充沛，确保业绩持续稳健增

长。 

 10 亿元定增项目获批：公司持续加大安全可靠、云计算、大数据和 AI

领域的投入。公司稍早前推出定增项目已获证监会核准批复，拟增发不

超过 6500 万股股份，募资不超过 10.55 亿元。所募资金中的 5.4 亿元将

用于新一代法律 AI 平台建设项目，剩余资金将用于补充流动资金（3.16

亿元）、安全可靠软件适配研发及集成测试中心建设项目（1.5 亿元）和

智慧市场监管平台建设项目（0.49 亿元）。定增项目的顺利实施有助于

公司法律科技市场核心能力的提升，同时改善公司营运资金状况，保障

业务快速发展的需要。 

 盈利预测：我们预计公司 2018-2019 年实现净利润 5.05 亿元和 6.54 亿元，

YOY+32.5%和 29.5%。按最新股本计算，每股 EPS 0.67 元和 0.87 元。 

 风险提示：新签订单、订单执行进度可能不及预期。 
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C o m p a n y  U p d a t e  

C h i n a  R e s e a r c h  D e p t .  

 

年度截止 12月 31 日  2015 2016 2017 2018F 2019F 

纯利(Net profit) RMB 百万元 208  272  381  505  654  

同比增减 ％ 41.44% 30.33% 40.29% 32.51% 29.51% 

每股盈余(EPS) RMB 元 0.652  0.422  0.501  0.670  0.868  

同比增减 ％ -32.79% -35.24% 18.73% 33.68% 29.51% 

A 股市盈率(P/E) X 23.58  36.42  30.67  22.94  17.72  

股利(DPS) RMB 元 0.10  0.05  0.05  0.05  0.05  

股息率(Yield) ％ 0.65% 0.31% 0.33% 0.33% 0.33% 

 

预期报酬(Expected Return；ER)为准，说明如下： 

强力买入 Strong Buy (ER ≧ 30%)；买入 Buy (30% ＞ ER ≧ 10%) 

中性 Neutral (10% ＞ ER ＞ -10%)  

卖出 Sell (-30% ＜ER ≦ -10%)；强力卖出 Strong Sell (ER ≦ -30%) 
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附一：合幷损益表 

百万元 2015 2016 2017 2018F 2019F 

营业收入 1352  1820  2338  2912  3501  

经营成本 764  1103  1389  1719  2062  

销售费用 93  112  131  154  179  

管理费用 295  360  457  553  644  

财务费用 -5  -5  -8  -10  -11  

投资收益 2  3  1  0  0  

营业利润 185  231  422  560  700  

利润总额 241  303  414  550  688  

所得税 32  28  40  52  65  

少数股东损益 0  3  -6  -7  -6  

归属于母公司所有者的净利润 208  272  381  505  654  

 

附二：合幷资产负债表 

百万元 2015 2016 2017 2018F 2019F 

货币资金 800  810  1297  1333  1599  

应收帐款 349  441  642  835  1085  

存货 407  435  516  619  743  

流动资产合计 1747  1902  2690  3287  4028  

固定资产 74  220  259  298  343  

非流动资产合计 930  975  2441  2929  3515  

资产总计 2677  2877  5131  6216  7543  

流动负债合计 983  947  1319  1649  2061  

长期负债合计 141  81  42  194  212  

负债合计 1125  1029  1361  1843  2273  

股本 321  644  761  754  754  

少数股东权益 31  50  67  31  31  

股东权益合计 1553  1848  3770  4373  5270  

负债和股东权益总计 2677  2877  5131  6216  7543  

 

附三：合幷现金流量表 

百万元 2015 2016 2017 2018F 2019F 

经营活动产生的现金流量净额 350  237  492  581  720  

投资活动产生的现金流量净额 -261  -224  -695  -521  -417  

筹资活动产生的现金流量净额 167  -4  692  -25  -36  

现金及现金等价物净增加额 255  9  489  35  267  1  

                         
此份报告由群益证券(香港)有限公司编写，群益证券(香港)有限公司的投资和由群证益券(香港)有限公司提供的投资服务.不是.个人客户而设。此份报告不能复制或再分发或

印刷报告之全部或部份内容以作任何用途。群益证券(香港)有限公司相信用以编写此份报告之资料可靠，但此报告之资料没有被独立核实审计。群益证券(香港)有限公司.

不对此报告之准确性及完整性作任何保证，或代表或作出任何书面保证，而且不会对此报告之准确性及完整性负任何责任或义务。群益证券(香港)有限公司，及其分公司及

其联营公司或许在阁下收到此份报告前使用或根据此份报告之资料或研究推荐作出任何行动。群益证券(香港)有限公司及其任何之一位董事或其代表或雇员不会对使用此份

报告后招致之任何损失负任何责任。此份报告内容之资料和意见可能会或会在没有事前通知前变更。群益证券(香港)有限公司及其任何之一位董事或其代表或雇员或会对此

份报告内描述之证¡@持意见或立场，或会买入，沽出或提供销售或出价此份报告内描述之证券。群益证券(香港)有限公司及其分公司及其联营公司可能以其户口，或代他

人之户口买卖此份报告内描述之证¡@。此份报告.不是用作推销或促使客人交易此报告内所提及之证券。 


