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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周行情 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 3.75%，SW 汽车及零部件板块下跌

1.39%，跑赢大盘 2.36个百分点。其中，乘用车子板块下跌 1.37%；商用载

货车子板块下跌 0.88%，商用车载客车子板块下跌 1.54%；汽车零部件子板

块下跌 1.23%；汽车服务子板块下跌 2.39%。 

个股方面，八菱科技、长鹰信质、万通智控、文灿股份、东方时尚涨幅居

前；特尔佳、金鸿顺、国机汽车、海马汽车、一汽富维跌幅居前。 

 行业新闻 

1）汽车产业投资管理规定发布，明年 1 月 10 日起施行；2）商务部：2019

年推进汽车流通全链条改革，助力汽车市场向更高质量发展；3）山东低速电

动车 11 月仅生产 6 万辆，同比大幅降低 37.7%；4）一汽/兵装/东风组建 T3

科技平台公司，推动汽车产业转型升级。 

 公司公告及新闻 

1）华域汽车：拟以 6516 万元收购上海萨克斯动力总成部件系统有限公司

50%股权；2）华域汽车：拟以 8071 万元转让上海天合 50%股权；3）力帆

股份：出售重庆力帆汽车有限公司 100%股权；4）鹏翎股份：发行股份及支

付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项获证监会上市公司并购重组

审核委员会审核通过；5）宁德时代：与吉利旗下公司合资建动力电池厂；6）

上汽华为签署战略协议推动智能驾驶技术研究。 

 本周行业策略与个股推荐 

本周商务部表示，2019 年将推进汽车流通全链条改革，推动汽车市场向更

高质量发展，稳定汽车消费意图较为明显。我们认为，新能源汽车补贴加速

退坡直至 2020 年后退出已成大势所趋，随着补贴政策对于技术标准要求更

加严格，中高端新能源乘用车未来将成为增长主力，同时双积分政策的实施

将形成倒逼机制，预计未来新能源汽车产销仍将保持快速增长，成为整体低

迷汽车市场环境下的“一抹亮色”。对于新能源汽车产业的未来发展，我们

认为，持续提质降本是改善供给，激发终端需求，从而保持行业持续健康快

速发展的关键。因此，未来产业技术不断升级是趋势，优质龙头车企因具备

研发优势、规模优势和更大的定价权而将充分受益，最终占领市场主要份

额。维持新能源汽车板块“看好”评级，建议关注优质龙头企业，推荐比亚迪

（002594）、北汽蓝谷（600733）、宇通客车（600066）、宁德时代

（300750，电新组覆盖）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展仍处于初级阶段，随着政策支持力度

不断加大，产业技术的不断进步，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上
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升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团

（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威（002920）、保隆科技

（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.本周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 3.75%，SW 汽车及零部件板块下跌 1.39%，跑

赢大盘 2.36 个百分点。其中，乘用车子板块下跌 1.37%；商用载货车板块子板

块下跌 0.88%，商用车载客车子板块下跌 1.54%；汽车零部件子板块下跌 1.23%；

汽车服务子板块下跌 2.39%。 

个股方面，八菱科技（26.50%）、长鹰信质（17.18%）、万通智控（13.10%）、

文灿股份（10.05%）、东方时尚（5.63%）涨幅居前；特尔佳（-15.45%）、金鸿

顺（-13.44%）、国机汽车（-12.57%）、海马汽车（-11.37%）、一汽富维（-8.80%）

跌幅居前。 

图 1：汽车板块走势（%，12.17-12.21） 
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资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（12.17-12.21）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（12.17-12.21） 
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2.行业重要信息 

1.汽车产业投资管理规定发布，明年 1 月 10 日起施行。《汽车产业投资管理规定》

已经国家发展和改革委员会主任办公会议审议通过，自 2019年 1月 10日起施行。

通知称，经国务院同意，《政府核准的投资项目目录（2016 年本）》中新建中外合

资轿车生产企业项目、新建纯电动乘用车生产企业（含现有汽车企业跨类生产纯

电动乘用车）项目及其余由省级政府核准的汽车投资项目均不再实行核准管理，

调整为备案管理。（来源：第一电动网） 

2.商务部：2019 年推进汽车流通全链条改革，助力汽车市场向更高质量发展。在

12 月 22 日举行的商务部年终工作会上，商务部市场建设司司长郑书伟称，2018

年 1-11 月汽车共计销售 2542 万辆，同比下降 1.7％。其中，乘用车销售 2147.8

万辆，下降 2.8%；商用车销售 394.13 万辆，增长 5%。2018 年全年汽车销售预

计将出现多年来的首次下滑，而这主要是受宏观经济放缓压力加大、居民收入增

速放缓消费信心不足、乘用车购置税优惠政策退出等因素影响。此外，他表示下

一步将从汽车流通全链条着眼，稳住汽车消费，推进汽车流通改革，助力汽车市

场向更高质量发展。在新车方面促进汽车流通新模式、新业态发展；在二手车方

面，严防二手车限迁政策“回潮”，修订《二手车流通管理办法》；在报废车方面，

修订《报废汽车回收管理办法》；在汽车后市场方面研究促进汽车后市场发展的政

策措施。（来源：第一电动网） 

3.山东低速电动车 11 月仅生产 6 万辆，同比大幅降低 37.7%。据山东省汽车行

业协会统计，2018 年 11 月，山东省生产四轮低速电动车总计 60461 辆，环比下

降 20.68%，同比更是大幅下滑 37.71%。8 月以来的环比上涨走势戛然而止。与

前两年产量走势对比来看，今年 11 月的产量走势异常惨淡，彻底偏离了前两年

自 8 月起一路高歌猛进的上扬航线。（来源：第一电动网） 

4.一汽/兵装/东风组建 T3 科技平台公司，推动汽车产业转型升级。12 月 21 日一

汽集团、兵装集团、东风汽车集团在北京签署《T3 科技平台公司合资合作意向协

议》，致力打造高效率、高品质、高安全、可信赖的出行服务品牌。据了解，该平

台定位为新能源智能汽车产业前瞻、共性、平台、核心技术的科技研发和配套服

务组织，它将面向未来驱动、未来汽车、未来生态，聚焦新能源、智能网联领域，

重点研发下一代汽车的核心系统、模块及平台。（来源：盖世汽车网） 

3.公司重要信息 

http://auto.gasgoo.com/new-energy
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1. 华域汽车：拟以 6516 万元收购上海萨克斯动力总成部件系统有限公司 50%股

权。2018 年 12 月 20 日，公司发布收购公告，2018 年 12 月 18 日，公司与 ZF 

(China) Investment Co., Ltd.【采埃孚（中国）投资有限公司】签署《股权转让协

议》。拟以 6,516 万元人民币的价格向采埃孚（中国）收购其持有的上海萨克斯

动力总成部件系统有限公司 50%股权。本次交易完成后，萨克斯动力将成为公

司的全资子公司，并纳入公司合并报表范围。（来源：Wind） 

2.华域汽车：拟以 8071 万元转让上海天合 50%股权。2018 年 12 月 18 日，本

公司与 TRW Asia Pacific Co., Ltd.（天合亚太有限公司，以下简称：天合亚太）

签署《股权转让协议》。根据协议有关约定，本公司拟以 8,071 万元人民币的价格

向天合亚太出售本公司持有的上海天合汽车安全系统有限公司（以下简称：上海

天合）50%股权。（来源：Wind） 

3.力帆股份：出售重庆力帆汽车有限公司 100%股权。2018 年 12 月 18 日，公司

发布公告，拟作价人民币 65,000 万元将持有的重庆力帆汽车有限公司 100%股权

转让给重庆新帆机械设备有限公司，本次交易金额为 6.5 亿元，交易标的注册资

本 5.46 亿元，预计对公司当期净利润影响约为 0.75 亿元。近年来公司致力于不

断优化产业结构，提升管理效率和产业附加值，随着公司新能源产业的发展，对

新能源产业的投入也在逐年加大，公司也在积极开展新能源领域进行资源互换、

优势互补。本次出售力帆汽车有限股权，有利于优化公司产业结构，规避经营风

险，提升公司的资产质量和盈利能力，集中优势资源加快公司的战略转型与产业

升级。（来源：Wind） 

4.鹏翎股份：公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项

获证监会上市公司并购重组审核委员会审核通过。2018 年 12 月 18 日，中国证

券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）上市公司并购重组审核委员会召开

2018 年第 68 次并购重组委工作会议，对天津鹏翎集团股份有限公司（以下简称

“公司”）发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项（以下简

称“本次重组事项”）进行了审核。根据会议审核结果，公司本次重组事项获得有

条件通过。（来源：Wind） 

5.宁德时代：与吉利旗下公司合资建动力电池厂。2018 年 12 月 21 日，公司发

布对外投资设立合资公司公告，与浙江吉润汽车有限公司已签署合资经营合同，

拟共同出资设立合资公司，主营电池产品。公司拟出资 51,000 万元，占比 51%。

浙江吉润的控股股东为 Centurion Industries Limited（吉利汽车控股有 限公司全

资子公司，吉利汽车控股有限公司为香港上市公司（股票代码 0175.HK）， 其
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主要股东为李书福）。（来源：Wind） 

6.上汽华为签署战略协议推动智能驾驶技术研究。中证网报道，12 月 21 日，上

汽集团和华为签署战略合作协议，双方将共同探索建设智能出行生态系统，合作

研究以 CAN（整车控制器局域网络）和以太网为主要交互纽带的整车信息传输

网络，推动智能驾驶技术的研究和应用。同时，双方还将在智能电动、智能制造

以及信息化、网络安全方面展开全面积极的合作。（来源：Wind） 

4.行业策略与个股推荐 

本周商务部表示，2019 年将推进汽车流通全链条改革，推动汽车市场向更高质量

发展，稳定汽车消费意图较为明显。我们认为，新能源汽车补贴加速退坡直至 2020

年后退出已成大势所趋，随着补贴政策对于技术标准要求更加严格，中高端新能

源乘用车未来将成为增长主力，同时双积分政策的实施将形成倒逼机制，预计未

来新能源汽车产销仍将保持快速增长，成为整体低迷汽车市场环境下的“一抹亮

色”。对于新能源汽车产业的未来发展，我们认为，持续提质降本是改善供给，激

发终端需求，从而保持行业持续健康快速发展的关键。因此，未来产业技术不断

升级是趋势，优质龙头车企因具备研发优势、规模优势和更大的定价权而将充分

受益，最终占领市场主要份额。维持新能源汽车板块“看好”评级，建议关注优质

龙头企业，推荐比亚迪（002594）、北汽蓝谷（600733）、宇通客车（600066）、

宁德时代（300750，电新组覆盖）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展仍处于初级阶段，随着政策支持力度不断

加大，产业技术的不断进步，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们

坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星

宇股份（601799）、德赛西威（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广低

于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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