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钢铁行业周报（2019 年 1 月 2 日- 1 月 4 日） 

社会库存周环比上升 5.22%，建议密切关注冬储进程 

[Table_Summary]  社会库存周环比上升 5.22%，建议密切关注冬储进程 
需求端，根据国家统计局统计数据，2018 年 1~11 月，房地产开发投

资完成额累计同比增长 9.70%，环比持平，其前置指标商品房销售面积累
计同比增速 1.40%，环比下降 0.80 个百分点，房屋新开工面积累计同比上
升 16.80%，增速环比上升 0.50 个百分点。2018 年 1~11 月，固定资产投
资完成额累计同比增长 5.90%，增速环比上升 0.20 个百分点，基础设施建
设投资累计同比上升 3.70%，增速环比持平。已至 1 月上旬，西北及东北
地区下游工地受寒冬来临影响，开工需求或继续下降，但冬储进程或对冲
需求下滑，建议密切关注。根据国家统计局统计数据，2018 年 12 月份，
中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.4%，比上月回落 0.6 个百分点，低
于临界点，制造业景气度有所减弱；根据国家统计局统计数据，1-11 月份，
全国规模以上工业企业实现利润总额 61168.8 亿元，同比增长 11.8%，增
速比 1-10 月份放缓 1.8 个百分点。而 11 月份规模以上工业企业实现利润
总额 5947.5 亿元，同比下降 1.8%，较 10 月下滑 5.4 个百分点，这是 2015
年 12 月以来首次出现负增长，补基建短板或成对冲企业利润下滑的重要手
段，建议关注“稳需求”政策力度。供给端，根据中钢协统计数据，12 月
中旬重点钢企粗钢日均产量 183.68 万吨，旬环比减少 2.14 万吨，下降
1.15%。综合来看，环保限产成为经济增长目标与污染控制目标权衡下的两
相抉择过程，“稳需求”成为中央对 2019 年经济的定调，补基建短板或进
一步加码。建议关注冬储进程、基建补短板力度以及环保政策不确定性。
建议重点关注宝钢股份、三钢闽光、韶钢松山、华菱钢铁、新钢股份等。 
 供需：本周全国建筑钢材成交量大幅下降，全国高炉开工率小幅下降 

需求方面，本周上海市场样本终端线螺周采购量为 24987 吨，环比上
升 34.34%；全国建筑钢材成交量为 465277.16 吨，环比下降 48.25%。 

供给方面，本周全国高炉开工率为 64.23%，环比下降 0.69%；唐
山钢厂产能利用率为 62.51%，环比下降 1.41%。 
 库存：本周社会库存、钢厂库存升幅明显 

根据 Mysteel 统计数据，截至 2019 年 01 月 04 日，钢材社会库存为
839.20 万吨，环比上升 5.22%；Mysteel 调研的各品种钢材钢厂库存总和
为 443.30 万吨，环比上升 3.43%。 
 成本：本周原材料价格互有涨跌，长流程成本全面下降，短流程成本

全面上升 
本周原材料价格互有涨跌；各品种钢材长流程成本全面下降，短流程

成本全面上升；各地区螺纹钢、热卷成本以降为主。  
 价格：本周综合钢价指数小幅下降，各地区、各品种钢价全面下降 

普钢综合价格指数为 3948.42 元/吨，环比下降 0.87%；分区域来看，
各地区钢价全面下降；分品种来看，各品种钢价全面下降。 
 盈利：本周长、短流程毛利全面下降，小型、中型钢厂盈利面环比持

平，大型钢厂盈利面下滑 
本周长、短流程毛利全面下降；各地区螺纹钢、热卷毛利以降为主；小

型、中型钢厂盈利面环比持平，大型钢厂盈利面下滑。 
 二级市场表现：本周钢铁板块上涨 0.46%，跑输上证综指 0.38 个百分

点 
本周钢铁板块上涨 0.46%，跑输上证综指 0.38 个百分点，位于 SW 全

行业的第 18 位。01 月 02 日截至 01 月 04 日，SW 钢铁板块 PE_TTM 为
5.81X，环比上升 0.03X，SW 钢铁板块 PE 与 SW A 股 PE 的比值为
43.92%，环比下降 0.27 个百分点。PB_LF 为 1.00X，环比持平，SW 钢
铁板块 PB 与 SW A 股 PB 的比值为 65.79%，环比下降 0.88 个百分点。 
 风险提示：宏观经济增速大幅下滑；钢材出口情况不及预期；限产执

行力度低于市场预期；矿石巨头联合减产保价。 
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一、本周核心观点：社会库存周环比上升 5.22%，建

议密切关注冬储进程 

 

需求端，根据国家统计局统计数据，2018年1~11月，房地产开发投资完成额累

计同比增长9.70%，环比持平，其前置指标商品房销售面积累计同比增速1.40%，环

比下降0.80个百分点，房屋新开工面积累计同比上升16.80%，增速环比上升0.50个

百分点。2018年1~11月，固定资产投资完成额累计同比增长5.90%，增速环比上升

0.20个百分点，基础设施建设投资累计同比上升3.70%，增速环比持平。已至1月上

旬，西北及东北地区下游工地受寒冬来临影响，开工需求或继续下降，但冬储进程

或对冲需求下滑，建议密切关注。根据国家统计局统计数据，2018年12月份，中国

制造业采购经理指数（PMI）为49.4%，比上月回落0.6个百分点，低于临界点，制

造业景气度有所减弱；1-11月份，全国规模以上工业企业实现利润总额61168.8亿元，

同比增长11.8%，增速比1-10月份放缓1.8个百分点。而11月份规模以上工业企业实

现利润总额5947.5亿元，同比下降1.8%，较10月下滑5.4个百分点，这是2015年12

月以来首次出现负增长，补基建短板或成对冲企业利润下滑的重要手段，建议关注

“稳需求”政策力度。为进一步支持实体经济发展，优化流动性结构，降低融资成

本，2019年1月4日，中国人民银行决定下调金融机构存款准备金率1个百分点，其

中，2019年1月15日和1月25日分别下调0.5个百分点。 

供给端，根据中钢协统计数据，12月中旬重点钢企粗钢日均产量183.68万吨，

旬环比减少2.14万吨，下降1.15%。根据国家统计局统计数据，11月我国生铁产量

6373万吨，环比下降5.91%；1-11月生铁产量70785万吨，同比增长2.40%；粗钢产

量7762万吨，环比下降5.97%；1-11月粗钢产量85737万吨，同比增长6.70%；钢材

产量9424万吨，环比下降3.86%；1-11月钢材产量101292万吨，同比增长8.30%。

库存方面，根据Mysteel统计数据，截至2019年1月4日，钢材社会库存为839.20万

吨，环比上升5.22%。 

由于2018~2019年采暖季环保政策实施具有弹性的总量控制，使得环保限产成

为经济增长目标与污染控制目标权衡下的两相抉择过程，从而环保政策不确定性将

明显增强。从中央经济工作会议的内容看，“稳需求”成为中央对2019年经济的定

调，补基建短板或进一步加码。建议关注冬储进程、基建补短板力度以及环保政策

不确定性。 

我们维持钢铁板块“买入”评级，重点推荐低估值龙头和业绩确定性更好的公

司，重视国企改革、PPP、一带一路、京津冀一体化等主题性投资机会。建议重点

关注宝钢股份、三钢闽光、韶钢松山、华菱钢铁、新钢股份等。  
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二、供需：本周全国建筑钢材成交量大幅下降，全国

高炉开工率小幅下降 

 

需求方面，本周上海市场样本终端线螺周采购量为24987吨，环比上升34.34%；

全国建筑钢材成交量为465277.16吨，环比下降48.25%。 

供给方面，本周全国高炉开工率为64.23%，环比下降0.69%；唐山钢厂产能利

用率为62.51%，环比下降1.41%。 

表 1：本周供需指标表现 

 本周供需 较上周变动 本月以来变动 较去年同期变动 

线螺采购量:上海(吨) 24987.00  34.34% 34.34% 11.30% 

全国建筑钢材成交量：合计(吨) 465277.16  -48.25% -48.25% -15.54% 

全国建筑钢材成交量：南方大区(吨) 141480.00  -52.94% -52.94% -33.41% 

全国建筑钢材成交量：华东大区(吨) 278867.16  -45.49% -45.49% -6.05% 

全国建筑钢材成交量：北方大区(吨) 44930.00  -48.26% -48.26% 7.95% 

高炉开工率:全国 64.23% -0.69% -0.69% 1.11% 

唐山钢厂:在产产能(万吨) 188.56  -2.20% -2.20% 41.83% 

唐山钢厂:总产能(万吨) 301.65  0.00% 0.00% 13.65% 

唐山钢厂:产能利用率 62.51% -1.41% -1.41% 12.42% 

数据来源：西本新干线、我的钢铁网、广发证券发展研究中心 
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 图1：上海线螺采购量（单位：吨） 图2：全国建筑钢材成交量（单位：吨） 

  

数据来源：西本新干线、广发证券发展研究中心 数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 

 

图3：全国与河北高炉开工率 图4：唐山产能开工情况 

  

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 
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三、库存：本周社会库存、钢厂库存升幅明显 

 

社会库存方面，本周社会库存升幅明显。根据Mysteel统计数据，截至2019年

01月04日，钢材社会库存为839.20万吨，环比上升5.22%。螺纹钢社会库存为335.14

万吨，环比上升6.42%；热轧卷板社会库存为179.63万吨，环比上升2.50%。 

钢厂库存方面，本周钢厂库存升幅明显。根据Mysteel统计数据，截至2019年

01月04日，Mysteel调研的各品种钢材钢厂库存总和为443.30万吨，环比上升3.43%。

Mysteel全国建材钢厂螺纹钢库存为195.83万吨，环比上升3.26%；Mysteel全国热

轧板卷钢厂库存为92.63万吨，环比上升7.02%。 

表 2：本周库存指标表现（单位：万吨）  

 社会库存 钢厂库存 

 本周库存 
较上周变

动 

本月以来

变动 

较去年同

期变动 
本周库存 

较上周变

动 

本月以来

变动 

较去年同

期变动 

合计 839.20  5.22% 5.22% 0.36% 443.30  3.43% 3.43% -7.53% 

螺纹钢 335.14  6.42% 6.42% -4.50% 195.83  3.26% 3.26% -11.18% 

线材 120.43  12.32% 12.32% 7.40% 57.44  5.36% 5.36% 0.97% 

热轧板 179.63  2.50% 2.50% 5.53% 92.63  7.02% 7.02% 10.41% 

冷轧板 107.78  0.35% 0.35% 0.99% 34.00  -0.58% -0.58% -27.89% 

中厚板 96.22  3.71% 3.71% -0.03% 63.40  -0.42% -0.42% -10.70% 

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 

 

图5：分品种社会库存变化 图6：社会库存季节性变化（单位：万吨） 

  

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心  
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 图7：分品种钢厂库存变化 图8：钢厂库存季节性变化（单位：万吨） 

  

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 
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四、成本：本周原材料价格互有涨跌，长流程成本全

面下降，短流程成本全面上升 

 

（一）原材料：本周原材料价格互有涨跌 

 

原材料方面，本周原材料价格互有涨跌。其中，国产铁精粉含税均价为603元/

吨，环比持平；青岛港63.5%印度粉矿车板价为525元/吨，环比上涨2.14%；主焦煤

邢台含税价为1400元/吨，环比持平；唐山二级冶金焦出厂价为2065元/吨，环比下

跌2.36%；唐山废钢市场价为2400元/吨，环比上涨1.69%；唐山方坯价格为3300元

/吨，环比持平；BDI海运指数为1260，环比下跌0.87%。 

表 3：本周原材料价格（单位：元/吨，BDI 指数除外） 

  本周原材料价格 较上周变动 本月以来变动 今年以来变动 

铁精粉含税均价 603  0.00% 0.00% 0.00% 

青岛港 63.5%印度粉矿车板价 525  2.14% 2.14% 2.14% 

主焦煤邢台含税价 1400  0.00% 0.00% 0.00% 

出厂价(含税):二级冶金焦:唐山 2065  -2.36% -2.36% -2.36% 

市场价(不含税):废钢:6-8mm:唐山 2400  1.69% 1.69% 1.69% 

方坯:Q235:唐山 3300  0.00% 0.00% 0.00% 

BDI 1260  -0.87% -0.87% -0.87% 

数据来源：我的钢铁网、波罗的海航交所、广发证券发展研究中心 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

10 / 24 

 
[Table_PageText] 

跟踪分析|钢铁 

 图9：铁矿石价格走势（单位：元/吨） 图10：焦煤价格走势（单位：元/吨） 

  

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 

 

图11：方坯与废钢价格走势（单位：元/吨） 图12：海运价格走势 

  

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 数据来源：波罗的海航交所、广发证券发展研究中心 

 

（二）分流程成本测算：本周各品种钢材长流程成本全面下降，短流程

成本全面上升 

 

长流程炼钢成本方面，各品种钢材长流程成本全面下降。具体而言，本周螺纹

钢长流程成本为2755.53元，环比下降0.43%；本周热卷长流程成本为2905.53元，

环比下降0.41%。 

短流程炼钢成本方面，各品种钢材短流程成本全面上升。具体而言，本周螺纹

钢短流程成本为3578.40元，环比上升1.28%；本周热卷短流程成本为3728.40元，
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 环比上升1.23%。 

表 4：分流程成本测算（单位：元/吨） 

 长流程 短流程 

 本周成本 
较上周变

动 

本月以来

变动 

今年以来

变动 
本周成本 

较上周变

动 

本月以来

变动 

今年以来

变动 

方坯 2555.53  -0.47% -0.47% -0.47% 3378.40  1.36% 1.36% 1.36% 

螺纹钢 2755.53  -0.43% -0.43% -0.43% 3578.40  1.28% 1.28% 1.28% 

高线 2775.53  -0.43% -0.43% -0.43% 3598.40  1.27% 1.27% 1.27% 

热卷 2905.53  -0.41% -0.41% -0.41% 3728.40  1.23% 1.23% 1.23% 

中板  2925.53  -0.41% -0.41% -0.41% 3748.40  1.22% 1.22% 1.22% 

冷轧 3105.53  -0.39% -0.39% -0.39% 3928.40  1.16% 1.16% 1.16% 

镀锌 2855.53  -0.42% -0.42% -0.42% 3678.40  1.24% 1.24% 1.24% 

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 

 

图13：长流程、短流程炼钢钢坯成本对比（单位：元/吨） 

 

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 
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 图14：分品种钢材长流程成本变化 图15：分品种钢材短流程成本变化 

  

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 

 

（三）分区域成本测算：本周各地区螺纹钢、热卷成本以降为主 

 

分区域成本方面，本周各地区螺纹钢、热轧卷板成本以降为主。注：分区域成

本均基于长流程计算。 

表 5：分区域成本测算（单位：元/吨） 

  螺纹钢 热卷 

  本周成本 
较上周变

动 

本月以来

变动 

今年以来

变动 
本周成本 

较上周变

动 

本月以来

变动 

今年以来

变动 

华

东 

安徽马鞍山 2660.49  -3.57% -3.57% -3.57% 2810.49  -3.38% -3.38% -3.38% 

福建三明 2507.49  0.46% 0.46% 0.46% 2657.49  0.43% 0.43% 0.43% 

山东莱芜 2637.25  -0.26% -0.26% -0.26% 2787.25  -0.25% -0.25% -0.25% 

华

南 
广西柳州 2557.09  0.00% 0.00% 0.00% 2707.09  0.00% 0.00% 0.00% 

华

北 

河北唐山 2602.08  -0.68% -0.68% -0.68% 2752.08  -0.64% -0.64% -0.64% 

河北承德 2439.66  -0.72% -0.72% -0.72% 2589.66  -0.68% -0.68% -0.68% 

西

南 
云南安宁 2475.20  0.00% 0.00% 0.00% 2625.20  0.00% 0.00% 0.00% 

中

南 

湖南娄底 2432.76  0.00% 0.00% 0.00% 2582.76  0.00% 0.00% 0.00% 

河南济源 2656.31  -0.44% -0.44% -0.44% 2806.31  -0.42% -0.42% -0.42% 
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东

北 

辽宁凌源 2563.18  0.00% 0.00% 0.00% 2713.18  0.00% 0.00% 0.00% 

辽宁本溪 2488.11  1.11% 1.11% 1.11% 2638.11  1.05% 1.05% 1.05% 

辽宁抚顺 2556.35  3.31% 3.31% 3.31% 2706.35  3.12% 3.12% 3.12% 

吉林长春 2401.17  0.00% 0.00% 0.00% 2551.17  0.00% 0.00% 0.00% 

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 

 

  



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

14 / 24 

 
[Table_PageText] 

跟踪分析|钢铁 

 
五、价格：本周综合钢价指数小幅下降，各地区、各

品种钢价全面下降 

 

钢材价格方面，本周综合钢价指数小幅下降。具体而言，普钢综合价格指数为

3948.42元/吨，环比下降0.87%；唐山钢坯价格指数为3352元/吨，环比上升0.60%。 

分区域来看，各地区钢价全面下降。具体而言，华东地区价格指数为3961.90

元/吨，环比下降0.83%；华南地区价格指数为4106.50元/吨，环比下降0.78%；中

南地区价格指数为3981.74元/吨，环比下降1.15%。 

分品种来看，各品种钢价全面下降。具体而言，螺纹钢价格指数为3921.57元/

吨，环比下降0.94%；热轧卷板价格指数为3735.03元/吨，环比下降0.90%；中厚

板价格指数为3841.62元/吨，环比下降0.32%。 

表 6：综合价格指数、分区域价格指数与分品种价格指数（单位：元/吨） 

    本周价格 较上周变动 本月以来变动 今年以来变动 

综合价格

指数 

价格指数:普钢:综合 3948.42  -0.87% -0.87% -0.87% 

价格指数:钢坯:唐山 3352.00  0.60% 0.60% 0.60% 

分区域价

格指数 

华东 3961.90  -0.83% -0.83% -0.83% 

华南 4106.50  -0.78% -0.78% -0.78% 

华北 3804.97  -0.98% -0.98% -0.98% 

中南 3981.74  -1.15% -1.15% -1.15% 

东北 3751.46  -0.73% -0.73% -0.73% 

西南 4177.03  -1.23% -1.23% -1.23% 

西北 3998.78  -0.19% -0.19% -0.19% 

分品种价

格指数  

螺纹 3921.57  -0.94% -0.94% -0.94% 

线材 4062.95  -1.05% -1.05% -1.05% 

热卷 3735.03  -0.90% -0.90% -0.90% 

中厚 3841.62  -0.32% -0.32% -0.32% 

冷板 4269.17  -0.93% -0.93% -0.93% 

镀锌 4493.72  -0.36% -0.36% -0.36% 

数据来源：国家统计局、广发证券发展研究中心  
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 图16：综合价格指数与钢坯价格指数走势（单位：元/吨） 

 

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 

 

图17：分区域价格指数变化 图18：分品种价格指数变化 

  

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 
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六、盈利：本周长、短流程毛利全面下降，小型、中

型钢厂盈利面环比持平，大型钢厂盈利面下滑 

（一）分流程毛利测算：本周各品种钢材长、短流程毛利全面下降 

 

长流程炼钢盈利方面，各品种钢材长流程毛利全面下降。具体而言，本周螺纹

钢长流程毛利为1166.04元，环比下降2.13%；本周热卷长流程毛利为829.50元，环

比下降2.58%。 

短流程炼钢盈利方面，各品种钢材短流程毛利全面下降。具体而言，本周螺纹

钢短流程毛利343.17元，环比下降19.39%；本周热卷短流程毛利为6.63元，环比下

降92.27%。 

表 7：分流程毛利测算（单位：元/吨） 

 长流程 短流程 

 本周毛利 
较上周 

变动 

本月以来

变动 

今年以来

变动 
本周毛利 

较上周 

变动 

本月以来

变动 

今年以来

变动 

方坯 744.47  -8.37% -8.37% -8.37% -78.40  -267.51% -267.51% -267.51% 

螺纹钢 1166.04  -2.13% -2.13% -2.13% 343.17  -19.39% -19.39% -19.39% 

高线 1287.42  -2.37% -2.37% -2.37% 464.55  -16.01% -16.01% -16.01% 

热卷 829.50  -2.58% -2.58% -2.58% 6.63  -92.27% -92.27% -92.27% 

中板  916.09  -0.03% -0.03% -0.03% 93.22  -38.17% -38.17% -38.17% 

冷轧 1163.64  -2.37% -2.37% -2.37% 340.77  -20.05% -20.05% -20.05% 

镀锌 1638.19  -0.25% -0.25% -0.25% 815.32  -6.99% -6.99% -6.99% 

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 
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 图19：长流程、短流程炼钢钢坯毛利对比（单位：元/吨） 

 

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 

 

图20：分品种长流程毛利变化 图21：分品种短流程毛利变化 

  

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 

 

（二）分区域毛利测算：本周各地区螺纹钢、热卷毛利以降为主 

 

分区域毛利方面，本周各地区螺纹钢毛利以降为主，热卷毛利以降为主。 

注：分区域毛利均基于长流程计算。 
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表 8：分区域毛利测算（单位：元/吨） 

  螺纹钢 热卷 

  本周毛利 
较上周变

动 

本月以来

变动 

今年以来

变动 
本周毛利 

较上周变

动 

本月以来

变动 

今年以来

变动 

华

东 

安徽马鞍山 1409.51  1.32% 1.32% 1.32% 1189.51  7.05% 7.05% 7.05% 

福建三明 1812.51  -5.79% -5.79% -5.79% 1322.51  -4.44% -4.44% -4.44% 

山东莱芜 1172.75  -5.87% -5.87% -5.87% 1082.75  -3.83% -3.83% -3.83% 

华

南 
广西柳州 1542.91  -6.09% -6.09% -6.09% 1162.91  -4.91% -4.91% -4.91% 

华

北 

河北唐山 1057.92  2.69% 2.69% 2.69% 887.92  -7.53% -7.53% -7.53% 

河北承德 1220.34  2.32% 2.32% 2.32% 1050.34  -6.44% -6.44% -6.44% 

西

南 
云南安宁 2314.80  0.00% 0.00% 0.00% 1404.80  0.00% 0.00% 0.00% 

中

南 

湖南娄底 1607.24  -4.17% -4.17% -4.17% 1297.24  -4.42% -4.42% -4.42% 

河南济源 1253.69  -2.20% -2.20% -2.20% 903.69  -8.89% -8.89% -8.89% 

东

北 

辽宁凌源 956.82  -3.04% -3.04% -3.04% 846.82  -6.62% -6.62% -6.62% 

辽宁本溪 1031.89  -5.26% -5.26% -5.26% 921.89  -8.65% -8.65% -8.65% 

辽宁抚顺 963.65  -10.40% -10.40% -10.40% 853.65  -14.25% -14.25% -14.25% 

吉林长春 1118.83  -2.61% -2.61% -2.61% 1008.83  -5.61% -5.61% -5.61% 

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 

 

（三）盈利面分析：本周小型、中型钢厂盈利面环比持平，大型钢厂盈

利面下滑 

 

盈利面方面，本周小型、中型钢厂盈利面环比持平，大型钢厂盈利面下滑。根

据Mysteel调研，截至2019年01月04日，全国小型钢厂（年粗钢产量小于等于200

万吨）盈利面为47.06%，环比持平；全国中型钢厂（年粗钢产量介于200-600万吨

之间）盈利面为79.45%，环比持平；全国大型钢厂（年粗钢产量大于等于600万吨）

盈利面为79.49%，环比下降2.56个百分点。 
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 表 9：本周分规模盈利面 

  本周盈利比例 较上周变动（百分点） 本月以来变动（百分点） 今年以来变动（百分点） 

小型钢厂 47.06% 0.00% 0.00% 0.00% 

中型钢厂 79.45% 0.00% 0.00% 0.00% 

大型钢厂 79.49% -2.56% -2.56% -2.56% 

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 

 

图22：分规模钢厂盈利面走势  

 

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 
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七、二级市场表现：本周钢铁板块上涨 0.46%，跑输

上证综指 0.38 个百分点 

（一）板块表现：本周钢铁板块上涨 0.46%，跑输上证综指 0.38 个百分

点 

 

板块表现方面，本周钢铁板块上涨0.46%，跑输上证综指0.38个百分点，位于

SW全行业的第18位。个股方面，本周涨幅前五的股票是：*ST抚钢、久立特材、常

宝股份、ST沪科、首钢股份；本周涨幅后五的股票是：新兴铸管、重庆钢铁、鞍钢

股份、马钢股份、沙钢股份。 

表 10：板块与大盘表现 

  本周指数 较上周变动 本月以来变动 今年以来变动 

上证综指 2514.87  0.84% 0.84% 0.84% 

SW 钢铁 2188.38  0.46% 0.46% 0.46% 

钢材价格指数(元/吨) 3948.42  -0.87% -0.87% -0.87% 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图23：钢铁行业指数与大盘、钢价指数比较 图24：本周SW各行业涨跌幅排行 

  

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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 （二）估值：本周 SW 钢铁 PE 估值环比上升 0.03X，PB 估值环比持平 

 

PE估值方面，截至2019年01月04日，SW钢铁板块PE_TTM为5.81X，环比上

升0.03X，SW钢铁板块PE与SW A股PE的比值为43.92%，环比下降0.27个百分点。 

PB估值方面，截至2019年01月04日，SW钢铁板块PB_LF为1.00X，环比持平，

SW钢铁板块PB与SW A股PB的比值为65.79%，环比下降0.88个百分点。 

表 11：本周 PB、PE 估值 

 PE 估值 PB 估值 

 本周估值 
较上周变

动 

本月以来

变动 

今年以来

变动 
本周估值 

较上周变

动 

本月以来

变动 

今年以来

变动 

SW 钢铁 5.81  0.03  0.03  0.03  1.00  0.00  0.00  0.00  

申万 A 股 13.23  0.15  0.15  0.15  1.52  0.02  0.02  0.02  

SW 钢铁/

申万 A 股 
43.92% -0.27% -0.27% -0.27% 65.79% -0.88% -0.88% -0.88% 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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 图25：钢铁PE估值与SW A股PE估值走势 图26：钢铁PB估值与SW A股PB估值走势 

  

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

八、风险提示 

 

1、宏观经济增速大幅下滑； 

2、钢材出口情况不及预期； 

3、限产执行力度低于市场预期； 

4、矿石巨头联合减产保价。 
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