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[Table_MainInfo] 

新能源发电平价上网政策发布，利好设备厂商 

――电力设备行业事件点评 

分析师： 刘瑀 SAC NO： S1150516030001 2019 年 1 月 9 日 
  

[Table_Summary] 

事件： 

国家发改委和国家能源局在 1 月 9 日下午发布《关于积极推进风电、光伏发

电无补贴平价上网有关工作的通知》。通知指出，随着风电、光伏发电规模化

发展和技术快速进步，在资源优良、建设成本低、投资和市场条件好的地区，

已基本具备与燃煤标杆上网电价平价（不需要国家补贴）的条件。为促进可

再生能源高质量发展，提高风电、光伏发电的市场竞争力，通知明确了推进

风电、光伏发电无补贴平价上网的有关要求和支持政策措施等内容。 

点评： 

 平价和低价上网项目不受年度建设规模限制，由省级政府能源

主管部门组织实施 

通知明确了平价上网项目和低价上网试点项目不受年度建设规模限制。此外，

由省级政府能源主管部门组织实施本地区平价上网项目和低价上网项目，预

计会提升相关项目实施的灵活性。 

 项目投资环境优化，享受地方补贴仍视为平价上网项目 

通知指出，有关地方政府部门对平价上网项目和低价上网项目在土地利用及

土地相关收费方面予以支持，降低项目场址相关成本，协调落实项目建设和

电力送出消纳条件，禁止收取任何形式的资源出让费等费用，不得将在本地

投资建厂、要求或变相要求采购本地设备作为项目建设的捆绑条件，切实降

低项目的非技术成本。各级地方政府能源主管部门可会同其他相关部门出台

一定时期内的补贴政策，仅享受地方补贴的项目仍视为平价上网项目。 

 多举措确保消纳，固定电价购售电合同期限不少于 20 年 

通知指出，要保障优先发电和全额保障性收购，对风电、光伏发电平价上网

项目和低价上网项目，电网企业应确保项目所发电量全额上网，并按照可再

生能源监测评价体系要求监测项目弃风、弃光状况。如存在弃风弃光情况，

将限发电量核定为可转让的优先发电计划。鼓励具备跨省跨区输电通道的送

端地区优先配置无补贴风电、光伏发电项目，按受端地区燃煤标杆上网电价

（或略低）扣除输电通道的输电价格确定送端的上网电价。受端地区有关政

府部门和电网企业负责落实跨省跨区输送无补贴风电、光伏发电项目的电量

消纳，在送受端电网企业协商一致的基础上，与风电、光伏发电企业签订长

期固定电价购售电合同（不少于 20 年）。 

 投资建议：建议关注新能源发电设备龙头企业 

我们认为，新能源发电平价上网政策的发布，一方面将上调市场对 2019 年

新增装机规模的预期；另一方面，随着多项支持政策的逐步落地，平价和低
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价项目的审批速度和建设进度等也会加快，有助于相关设备类企业业绩的快

速释放。我们看好光伏和风电板块相关设备企业的投资机会，建议投资者关

注通威股份（600438）、隆基股份（601012）、阳光电源（300274）、林洋能

源（601222）和金风科技（002202）。 

风险提示：大盘整体下跌，政策推进不及预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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