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[Table_Summary]  
一、事件概述 

根据央视新闻网站，1 月 10 日，工信部部长表示，2019 年国家将在若干个城市发

放 5G 临时牌照，同时加快推进 5G 终端的应用。 

二、分析与判断 

 5G 临时牌照发放时点超预期，5G 商用部署将有望加快推进 

我们认为，“临时牌照”首次提出，体现国家兼顾各个 5G 参与方的利益，表明国

家在加快推进 5G 商用部署上的决心，考虑到 5G 标准尚未完全确定、技术还在持

续升级的情况下，“临时牌照”的新提法在加快推进 5G 建设的同时为后面的潜在

改革留下余地。 

 部长公开表态明确 5G 牌照发放时点，大幅提升市场对 5G 预商用的预期  

2019 年 5G 预商用日程已经明确：三大运营商获得 5G 试验频谱分配，中央经济工

作会议重点强调加快 5G 商用，主要运营商预计 2019 年上半年发布 5G 手机。中国

联通 1 月 10 日发布公告，获准发行不超过 500 亿元公司债。我们认为，5G 板块有

望成为 2019 年关注度高、确定性最强的投资主题，持续性有望贯穿全年。 

 5G 商用建设，5G 基站用 PCB 市场价值量有望达到 4G 的 2 倍  

据 IDC 数据，2019 年全球 LTE 小基站出货量将达到 186 万个，2020 年达到 361 万

个。据我们测算，5G 单基站所用 PCB 面积约为 4G 的 1.3 至 1.6 倍，5G 基站频率

高、传输速度快、损耗高，5G 基站所用的高频高速 PCB 板单位面积价值量约为 4G

的 1.2 至 1.4 倍，保守估计，5G 单个基站 PCB 价值量约为 4G 的 1.56 倍。预计 5G

基站出货量可达 4G 的 1.3 至 1.5 倍，保守估计，5G 基站承载的 PCB 市场容量约为

4G 的 2 倍。 

一、 三、投资建议 

建议关注：PCB 及覆铜板，沪电股份、深南电路、生益科技、华正新材；基站及终

端，东山精密、飞荣达、信维通信、耐威科技、和而泰。 

二、 四、风险提示： 

1、政策落地不及预期；2、关键技术突破不及预期；3、市场竞争加剧。 

 
 

[Table_ProfitDetail] 盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
1 月 10 日 2018E 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E 

002916 深南电路 85.52 2.47 3.03 3.85 34.6 28.2 22.2 推荐 

002463 沪电股份 7.71 0.28 0.38 0.47 27.5 20.3 16.4 推荐 

300602 飞荣达 33.31 0.83 1.2 1.58 40.1 27.8 21.1 推荐 

资料来源：公司公告、民生证券研究院 

 

 

[Table_Invest] 

推荐 维持评级 
 

[Table_QuotePic] 行业与沪深 300 走势比较 
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资料来源：Wind，民生证券研究院 
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分析师承诺  

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠

道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 投资评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来股价涨幅 15%以上 

谨慎推荐 分析师预测未来股价涨幅 5%～15%之间 

中性 分析师预测未来股价涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来股价跌幅 5%以上 

行业评级标准   

以报告发布日后的 12 个月内行业指数

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅 5%以上 

中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来行业指数跌幅 5%以上 
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本报告仅供民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为

客户。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、
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告而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任
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易本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。 
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