
                                      电力设备行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明            渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格       1 of 11 

 

[Table_MainInfo] 

新能源发电无补贴平价上网政策发布 

――电力设备行业周报 

分析师： 刘瑀 SAC NO： S1150516030001 2019 年 1 月 11 日 
 

[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业要闻 

新能源发电无补贴平价上网政策发布 

2018 年我国水力发电量约 1.2 万亿千瓦时 

国家电网 2018 年电能替代电量 1353 亿千瓦时 

 公司公告 

当升科技发布 2018 年度业绩预告 

欣旺达发布 2018 年度业绩预告 

尚纬股份发布 2018 年度业绩预告 

 走势与估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 3.64%，电气设备（申万）指数上涨 8.49%，

跑赢沪深 300 指数 4.85 个百分点，光伏设备（申万）涨幅居前。目前电气设

备（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 24.51 倍，相对沪深 300

的估值溢价率为 139.8%，估值溢价率有所上升。 

 投资策略 

近日，国家发改委和国家能源局发布《关于积极推进风电、光伏发电无补贴

平价上网有关工作的通知》。通知指出，平价和低价上网项目不受年度建设规

模限制，由省级政府能源主管部门组织实施，并对项目的投资环境进行优化，

享受地方补贴仍视为平价上网项目。此外，通知提出多举措以确保消纳，并

规定固定电价购售电合同期限不少于 20 年。我们认为，新能源发电平价上网

政策的发布，一方面将上调市场对 2019 年新增装机规模的预期；另一方面，

随着多项支持政策的逐步落地，平价和低价项目的审批速度和建设进度等也

会加快，有助于相关设备类企业业绩的快速释放。我们看好光伏和风电板块

相关设备企业的投资机会，建议投资者关注通威股份（600438）、隆基股份

（601012）、阳光电源（300274）、林洋能源（601222）和金风科技（002202）。

维持行业“看好”评级。 

风险提示：大盘整体下跌，政策推进不及预期。 
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1.行业走势和投资策略 

1.1 行情表现及行业估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 3.64%，电气设备（申万）指数上涨 8.49%，

跑赢沪深 300 指数 4.85 个百分点，光伏设备（申万）涨幅居前。目前电气设备

（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 24.51 倍，相对沪深 300 的估

值溢价率为 139.8%，估值溢价率有所上升。 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） 

  
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

近日，国家发改委和国家能源局发布《关于积极推进风电、光伏发电无补贴平价

上网有关工作的通知》。通知指出，平价和低价上网项目不受年度建设规模限制，

由省级政府能源主管部门组织实施，并对项目的投资环境进行优化，享受地方补

贴仍视为平价上网项目。此外，通知提出多举措以确保消纳，并规定固定电价购

售电合同期限不少于 20 年。我们认为，新能源发电平价上网政策的发布，一方

面将上调市场对 2019 年新增装机规模的预期；另一方面，随着多项支持政策的

逐步落地，平价和低价项目的审批速度和建设进度等也会加快，有助于相关设备

类企业业绩的快速释放。我们看好光伏和风电板块相关设备企业的投资机会，建

议投资者关注通威股份（600438）、隆基股份（601012）、阳光电源（300274）、

林洋能源（601222）和金风科技（002202）。维持行业“看好”评级。 

风险提示：大盘整体下跌，政策推进不及预期。 

2.行业要闻 

新能源发电无补贴平价上网政策发布。2019 年 1 月 7 日，国家发展改革委、国

家能源局发布《国家发展改革委 国家能源局关于积极推进风电、光伏发电无补贴

平价上网有关工作的通知》发改能源〔2019〕19 号文件。随着风电、光伏发电

规模化发展和技术快速进步，在资源优良、建设成本低、投资和市场条件好的地

区，已基本具备与燃煤标杆上网电价平价（不需要国家补贴）的条件。为促进可

再生能源高质量发展，提高风电、光伏发电的市场竞争力，现将推进风电、光伏

发电无补贴平价上网的有关要求和支持政策措施通知如下。一、开展平价上网项

目和低价上网试点项目建设。二、优化平价上网项目和低价上网项目投资环境。

三、保障优先发电和全额保障性收购。四、鼓励平价上网项目和低价上网项目通

过绿证交易获得合理收益补偿。五、认真落实电网企业接网工程建设责任。六、

促进风电、光伏发电通过电力市场化交易无补贴发展。七、降低就近直接交易的

输配电价及收费。八、扎实推进本地消纳平价上网项目和低价上网项目建设。九、

结合跨省跨区输电通道建设推进无补贴风电、光伏发电项目建设。十、创新金融

支持方式。十一、做好预警管理衔接。十二、动态完善能源消费总量考核支持机

制。（来源：国家能源局） 

2018 年我国水力发电量约 1.2 万亿千瓦时。“据初步统计，至 2018 年底，我国

水电总装机容量约 3.5 亿千瓦、年发电量约 1.2 万亿千瓦时，双双继续稳居世界
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第一。”8 日，在 2019 年中国水电发展论坛暨水电科技奖颁奖典礼上，中国水力

发电工程学会理事长张野透露。张野表示，世界第一高拱坝的锦屏一级水电站荣

获菲迪克工程项目杰出成就奖，中国水电坝工技术继续领跑国际；三峡电站年发

电量首破 1000 亿千瓦时，澜沧江大华桥、黄登、里底水电站首台机组相继投产，

青海连续 9 天以水风光等全清洁能源供电，龙羊峡水电站建成 30 年首次蓄水至

正常蓄水位，水电在推动能源生产和消费革命、促进节能减排、高效调控和开发

利用水资源等综合效益持续显现。据不完全统计，截至 2018 年底，我国大陆已

建 5 万千瓦及以上大中型水电站约 640 座、总装机约 2.7 亿千瓦；中国企业参与

的已建在建海外水电工程约 320 座、总装机 8100 多万千瓦。（来源：国家能源局） 

国家电网 2018 年电能替代电量 1353 亿千瓦时。2018 年，国家电网有限公司积

极践行绿色发展理念，发挥电网的能源转换枢纽和基础平台作用，大力实施“电

能替代八大工程”，电能替代工作成效显著。全年累计完成电能替代项目 3.8 万个，

替代电量 1353 亿千瓦时，完成年度计划的 104%，同比增长 17.65%，相当于减

少燃煤 7577 万吨，减少二氧化碳排放 1.35 亿吨，减少二氧化硫、氮氧化物以及

粉尘排放 4300 万吨。（来源：国家电网） 

3.公司公告 

当升科技发布 2018 年度业绩预告。2018 年公司预计净利润为 30,000 万元

~33,000 万元，较上年同期上升 19.92%~31.91%，其中扣非后净利润为 28,500

万元 ~31,500 万元，较上年同期扣非 后净利 润 14,584.30 万元增 长

95.42%~115.99%。公司 2018 年扣非后净利润较上年同期大幅增长，主要是报

告期内，公司正极材料业务持续保持旺盛增长态势, 新产能充分释放，新产品快

速放量，销售收入及利润同比大幅上升。。 

欣旺达发布 2018 年度业绩预告。2018 年归属于上市公司股东的净利润达到

65,256.07 万元~78,851.09 万元，比上年同期上升：20% ~ 45%。2018 年度，

公司归属于上市公司股东的净利润较上年同期同向上升，主要原因为：公司经营

计划有序开展，随着市场营销力度的加大，公司 2018 年度主营业务收入稳步增

长，盈利能力提高导致业绩相应增长。 

尚纬股份发布 2018 年度业绩预告。经财务部门初步测算，预计 2018 年年度实现

归属于上市公司股东的净利润为 5500 万元到 6000 万元，与上年同比增长 226%

到 255%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润为 5100 万元到

5600 万元，与上年同比增长 316%到 357%。预计 2018 年年度公司经营业绩与
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上年同比增长的主要原因如下：（一）报告期内，公司巩固并加强国内外市场的开

拓，市场份额进一步提升，预计实现营业收入约 15.7 亿元，同比增长约 72%；（二）

报告期内，公司产品结构进一步优化，生产管理水平及生产效率进一步提升，进

而综合毛利率上升；（三）报告期内，公司加强各项费用的控制与管理，期间费用

率下降，盈利水平同比提升。 

4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格下跌 2.7%，156mm 多晶硅片价

格保持不变，156mm 单晶硅片价格上涨 0.53%。156mm 多晶电池片价格上涨

0.83%，156mm 单晶电池片价格上涨 0.81%。组件价格保持不变。 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 4：硅片价格走势（元/片） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

 

 

图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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