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5G 临时牌照将发放，中国 2019 年进入 5G 时代 
事件 

 工业和信息化部部长苗圩在接受央视记者专访时表示。今年，我国将进行 5G 商业推广，一些地区将会发放 5G 临时

牌照，下半年还将用上诸如 5G 手机、5GiPad 等商业产品。将来 20%左右的 5G 的这个设施，是用于人和人之间的

这个通讯问题，80%还是用于物和物，物和人，也就是物联网，像未来的无人驾驶汽车。 

评论 

 5G“临时牌照”这一创新提法既彰显了加快 5G 商用决心，也考虑到了 5G 产业链技术和商业尚不成熟的实际情况。

此前召开的中央经济工作会议提出：加快 5G 商用步伐，加强人工智能、工业互联网、物联网等新型基础设施建设。

苗圩部长的此次表态是对中央把 5G 列为 2019 年经济工作重点任务的具体呼应，预示着 5G 商用进程将加速推进。

同时，今年国家在若干个城市发放 5G 临时牌照而不是一开始在全国范围统一发放正式商用牌照，也是充分考虑到了

5G 产业链进展的实际情况。目前 5G 技术上还在不断演进之中，缺乏成熟的商业模式，运营商的投资短期内无法实

现商业回报。通过在部分重点城市发放临时牌照，可以更好的控制 5G 商用的规模和节奏，同时聚焦重点投资推进网

络建设和终端产业化进程。 

 全球主要国家均将 5G 上升到国家意志和战略高度，5G 成为国家竞争战略制高点，是打造新经济最重要的“新型基

础设施”。目前 5G 正在全球范围内加速发展，据 Ericsson 统计，有 154 家运营商计划在 66 个国家投资 5G 技术包

括演示、实验室试验和外场试验。美国运营商 Verizon 已于 10 月 1 日启动 5G 服务，AT&T 在 12 月开启 5G 服务；

韩国 12 月 1 日全球首次规模商用基于 3GPP 标准的 5G 网络；日本近期对外宣布将 5G 商用计划由 2020 年提前至

2019 年；欧洲对 5G 也十分重视，目前瑞典电信、德国电信、意大利电信以及瑞士电信等，都努力在欧洲尽早提供

5G 服务，希望 5G 能够带来更多收入来源。各国政府越来越清醒的认识到，5G 是跨行业的新型商业基础设施，是打

通各行业进入数字化革命的良机，有望带动全行业发展实现经济发展模式从量到质的转变。谁先抓住 5G 的应用落

地，谁就能够把握产业升级的关键。 

 从 9-1 模式到 1-9 模式，2B 是 5G 商用未来最主要应用场景，在工业互联网、车联网等大颗粒应用场景有望率先取

得突破。与传统 2/3/4G 不同，过去移动通信服务 90%的应用场景着眼于消费者的需求，10%的连接场景应用在物，

5G 时代将发生根本性改变，未来 90%的应用场景将发生在 2B 市场。5G 未来将更多的使能垂直行业，制造业、车联

网被认为是这其中规模最大的两个应用场景。5G 的技术指标超越了工业总线，时延是毫秒级，同步是微秒级，必将

有力的支撑制造业转型升级，成为未来工业互联网的基础设施和使能器。车联网领域，借助 5G 可以构建起一个

车、路、人互相连通的大的网络体系，这一网络体系将先由道路侧智能化改造开始。我们预计，到2022年电子

车牌市场总规模将达到 542 亿元，车联网总体市场规模超 1.1 万亿。 

 我们对 2019 年三大运营商资本开支保持相对乐观，维持 2020 年规模商用判断不变，2019-2020 5G 板块投资主题

为主。2019 年是承上启下的一年，中国 4G 网络建设进入后半场，预计 4G 投资同比 2018 年将下滑 15%左右。同

时，我们预测 2019 年中国 5G 基站的建站规模在 10-15 万站，三大运营商总体资本开支在乐观情形下将比 2018 年

增长 15%左右。考虑到正式商用需具备一定网络规模和 5G 终端基础，同时发放临时牌照后需要一段时间观察重点城

市试商用进展，我们维持中国 5G 正式发牌商用时间窗在 2019 年下半年至 2020 年初的看法不变。与 4G 时代不同，

中国此次 5G 建设基本与全球领先国家同步，产业链成熟需要时间，同时对于 5G 场景下的成功商业模式还需要进一

步探索，运营商初期的 5G 投资会相对谨慎，大规模建网预计在 2020 年之后。在此之前，5G 板块投资以主题为主。 

投资建议 
 建议重点关注中兴通讯、光迅科技、中际旭创、通宇通信、高新兴。 

风险提示 

 5G 产业链进展和商用进展不及预期；运营商资本开支不及预期；中美贸易战出现反复。 
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