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报告要点 

 市场回顾：2018 年 12 月中信传媒行业跌幅为 3.76%，全年跌幅 38.87%；平

面媒体、电影动画、互联网、广播电视、整合营销涨跌幅分别为 0.78%、-2.71%、

-4.09%、-6.16%、-6.61%；2018 年上述子行业涨跌幅分别为-27.73%、-42.37%、

-37.63%、-38.35%、-47.53%。12月39家传媒上市公司收涨，中昌数据涨幅24.88%

领涨行业；天润数娱下跌 23.63%，跌幅最深。 

 行业数据月报：1）电影：12 月内地电影票房 43.72 亿元，同比减少 14.06%，

环比增长 17.02%；放映场次 970 万场,观影人次 12401 万；《海王》18.50 亿元

登顶月冠；万达 6 亿元票房蝉联院线第一，Jackie Chan 北京耀莱影城票房重

返第一。一至四线城市票房分别为 9.42 亿元（占比 21.55%）、18.79 亿元（占

比 42.98%）、6.37 亿元（占比 14.57%）、8.9 亿元（占比 20.36%）。2）移动应

用：微信、QQ、爱奇艺、淘宝、支付宝、腾讯视频、优酷、微博、WiFi 万能钥

匙、搜狗输入法月指数排名前十位。3）页游：11 月一线平台开服前三游戏为

《灭神》《蓝月传奇》《传奇霸业》。4）手游：11 月 iOS 发行商收入榜 TOP10 分

别为腾讯、网易、紫龙互娱、多益网络、阿里巴巴、米哈游、乐元素、吉比特、

B 站和玩友时代；TOP10 游戏分别为《王者荣耀》《梦幻西游》《明日之后》《大

话西游》《火影忍者 OL》《阴阳师》《红警 OL》《梦幻模拟战》《QQ 飞车》和《乱

世王者》。5）图书：11 月开卷虚构类畅销图书余华《活着》排名第 1，三体”

系列三部曲排名第 2 至 4 位；受双 11 打折促销活动影响，多部经典作品返榜；

《浮生六记》《你坏》《半小时漫画中国史 3》位列榜单前三位，与上月排名基

本无异；前 2 位的为《夏洛的网》、《窗边的小豆豆（2018 版）》。 

 行业新闻回顾：1）国家电影局印发《关于加快电影院建设 促进电影市场繁

荣发展的意见》。2）国务院出台支持文化企业发展新规，电影发行收入免征增

值税，鼓励社会资本投资文化产业。3）广电出大招：遏制追星炒星，严控高片

酬、对赌协议等行为，建立“红黑名单”。4）不再“唯一家收视率论” 广电总

局试运行收视评价新体系 根治收视率造假。5）首批 80 款获版号游戏情况大摸

底：时间排序、鼓励国产。 

 投资建议：建议关注电影、院线、游戏及出版发行板块：电影板块依旧以聚

焦好故事高品质内容产品为逻辑，18 年春节档票房占比接近 10%，成为继暑期

档和年末贺岁档后重要档期；19 年春节档上市电影公司及互联网影业均有积极

布局，除可关注上映影片相关公司外，亦可关注院线板块表现。游戏产业年会

释放积极信号，未来产业发展有望围绕产品文化传扬、精品化、游戏出海等；

游戏版号审核已重启，消化前期排队产品仍需时间，但政策不确定在逐步消减。

此外 1 月创业板将迎来业绩预告高峰，关注个股预告及商誉减值情况。 

 风险提示：政策变动及监管对行业发展趋势转变的风险；市场竞争加剧风险；

盗版侵权及知识产权纠纷风险；单个文化产品收益波动性；商誉减值风险等。 

 

市场基本状况：2019 年 1 月 8 日 

上市公司数                     138 

总市值（亿元）                12,213.75 

流通市值（亿元）              8,394.84 
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1.行业市场表现 

2018 年 12 月，上证 A 股流通市值加权平均的区间跌幅为 3.63%，深证 A 股区间跌

幅为 5.17%，创业板区间跌幅为 4.75%，中信传媒行业区间跌幅为 3.76%，2018 年传

媒行业以 38.87%跌幅居全行业倒数第 4 位。 

图 1 ：2018 年 12 月行业月涨跌幅（%） 
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资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图 2 ：2018 年 A 股市场及行业板块表现（%） 
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资料来源：wind，山西证券研究所 
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12 月传媒三级子行业中平面媒体、电影动画、互联网、广播电视、整合营销涨跌幅

分别为 0.78%、-2.71%、-4.09%、-6.16%、-6.61%；2018 年上述子行业涨跌幅分别为

-27.73%、-42.37%、-37.63%、-38.35%、-47.53%。 

图 3：传媒子板块 2018 年 12 月份涨跌幅（%）  图 4：传媒子板块 2018 年涨跌幅（%） 
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资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

个股方面，12 月传媒板块中有 39 家传媒上市公司收涨，中昌数据涨幅 24.88%领涨

行业，腾信股份、游族网络、完美世界、新经典、电广传媒等公司涨幅居前；天润

数娱 12 月下跌 23.63%跌幅最深，三七互娱、金财互联、当代明诚、天威视讯、长城

影视等公司跌幅居前。2018 年全年，上海钢联以 21.41%领涨行业，视觉中国、元隆

雅图、东方财富、凤凰传媒 4 家公司录得正收益；乐视网、文投控股、印纪传媒、

*st 巴士、恺英网络等跌幅较深。 

表 1：12 月个股涨跌幅统计（%） 

12 月份涨幅前十的个股 12 月份跌幅前十的个股 

代码 简称 月涨跌幅 代码 简称 月涨跌幅 

600242.SH 中昌数据 24.88  002113.SZ 天润数娱 -23.63  

300392.SZ 腾信股份 23.16  002555.SZ 三七互娱 -21.07  

002174.SZ 游族网络 17.88  002530.SZ 金财互联 -20.02  

002624.SZ 完美世界 15.46  600136.SH 当代明诚 -19.11  

603096.SH 新经典 15.08  002238.SZ 天威视讯 -18.85  

000917.SZ 电广传媒 12.52  002071.SZ 长城影视 -18.46  

300654.SZ 世纪天鸿 11.27  600715.SH 文投控股 -17.28  

603444.SH 吉比特 10.21  002103.SZ 广博股份 -17.27  

603258.SH 电魂网络 9.67  300467.SZ 迅游科技 -16.83  

600373.SH 中文传媒 9.05  300343.SZ 联创互联 -16.60  

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表 2：2018 年全年个股涨跌幅统计（%） 

年初至今涨幅前十的个股 年初至今跌幅前十的个股 

代码 简称 年涨跌幅 代码 简称 年涨跌幅 

300226.SZ 上海钢联 21.41  300104.SZ 乐视网 -83.76  

000681.SZ 视觉中国 19.77  600715.SH 文投控股 -79.72  

002878.SZ 元隆雅图 17.96  002143.SZ 印纪传媒 -78.33  

300059.SZ 东方财富 12.28  002188.SZ *ST 巴士 -75.89  

601928.SH 凤凰传媒 0.42  002517.SZ 恺英网络 -74.73  

   
002445.SZ ST 中南 -74.10  

   
000793.SZ 华闻传媒 -70.29  

   
002354.SZ 天神娱乐 -69.29  

   
002247.SZ 聚力文化 -65.38  

   
300426.SZ 唐德影视 -65.31  

资料来源：wind，山西证券研究所 

资金流向方面，传媒行业 12 月资金净流出 139.62 亿元，各子板块均为资金净流出，

其中互联网板块资金净流出量最大。12 月，中昌数据、电广传媒、腾信股份、中青

宝、粤传媒等个股区间净流入金额较大，东方财富、分众传媒、新华传媒、掌趣科

技、万达电影等个股区间净流出金额较大。 

图 5：12 月传媒及子板块资金流向（亿元） 
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资料来源：wind，山西证券研究所 

表 3：12 月个股资金流向统计（亿元） 

证券代码 证券简称 区间净流入额 证券代码 证券简称 区间净流出额 

600242.SH 中昌数据 2.79  300059.SZ 东方财富 -7.31  

000917.SZ 电广传媒 0.92  002027.SZ 分众传媒 -3.95  

300392.SZ 腾信股份 0.73  600825.SH 新华传媒 -1.11  

300052.SZ 中青宝 0.62  300315.SZ 掌趣科技 -0.98  
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002181.SZ 粤传媒 0.61  002739.SZ 万达电影 -0.94  

002174.SZ 游族网络 0.57  300104.SZ 乐视网 -0.80  

002425.SZ 凯撒文化 0.52  600986.SH 科达股份 -0.69  

300071.SZ 华谊嘉信 0.50  002103.SZ 广博股份 -0.67  

300242.SZ 佳云科技 0.48  000793.SZ 华闻传媒 -0.62  

600652.SH 游久游戏 0.48  002131.SZ 利欧股份 -0.52  

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.行业数据月报  

2.1 电影数据 

猫眼电影数据显示，2018 年 12 月内地电影票房为 43.72 亿元，与去年同期 50.87 亿

减少 14.06%，环比增加 17.02%；放映场次 970.6 万场，同比增长 10.57%，环比持平；

观影人次 12,401 万，同比减少 18.10%，环比增长 15.05%。2018 年全年内地电影市

场总票房累计 609.8 亿元，较去年同期 559.1 亿元，同比增长 9.10%；总人次 17.2 亿

人，较去年同期 16.2 亿人同比增长 5.9% 

图 6：2018 年 12 月大盘票房（万元）  图 7：2016-2018 年中国内地电影票房 
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资料来源：猫眼电影  资料来源：猫眼电影 

12 月月度票房 TOP5 影片分别为《海王》18.50 亿元登顶冠军，《蜘蛛侠：平行宇宙》

票房 3.54 亿元排名第二，《无名之辈》票房 2.98 亿元排名第三；其后为《来电狂响》

票房 2.73 亿元、《地球最后的夜晚》票房 2.66 亿元。2018 年度票房 TOP5 分别为《红

海行动》票房 36.51 亿登顶冠军《唐人街探案 2》票房 33.98 亿，《我不是药神》票房

31 亿，《西虹市首富》票房 25.48 亿，《复仇者联盟 3：无限战争》票房 23.91 亿。 

表 4：2018 年 12 月单片票房及年度票房情况（亿元） 

影片名称 单月票房 月度占比 影片名称 年度票房 年度占比 
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海王 18.51 42.34% 红海行动 36.51 5.99% 

蜘蛛侠：平行宇宙 3.54 8.10% 唐人街探案 2 33.98 5.57% 

无名之辈 2.98 6.82% 我不是药神 31 5.08% 

来电狂响 2.73 6.24% 西虹市首富 25.48 4.18% 

地球最后的夜晚 2.66 6.08% 复仇者联盟 3 23.91 3.92% 

龙猫 1.59 3.64% 捉妖记 2 22.37 3.67% 

天气预爆 1.23 2.81% 毒液 18.7 3.07% 

毒液 1.22 2.79% 海王 18.51 3.04% 

云南虫谷 1.22 2.79% 侏罗纪世界 2 16.96 2.78% 

叶问外传：张天志 1.16 2.65% 前任 3：再见前任 16.47 2.70% 

资料来源：猫眼电影，山西证券研究所 

12 月，万达院线以 6 亿元票房继续排名第一，观影人次 1537 万；大地院线 3.80 亿

票房、观影人次 1245 万排名第二；上海联和票房 3.48 亿、观影 992 万排名第三；中

影南方新干线、中影数字、中影星美院线票房分别为 2.96 亿、2.92 亿、2.22 亿排名

第三至第五位，观影人次 938 万、944 万、679 万。影院方面，Jackie Chan 北京耀莱、

上海万达影城（五角场）、金逸北京（朝阳大悦城店）票房 652 万、648 万、624 万，

排名第一至第三位，观影人次分别为 15 万、12 万和 9 万。年度票房方面，万达院线、

广东大地及上海联和票房分别为 77.41 亿、56.06 亿、44.84 亿元拿下院线票房 TOP3，

观影人次分别为 2.01 亿、1.79 亿、1.29 亿；影投公司方面则是万达院线、大地院线

及横店院线为票房 TOP3，年度票房分别为 75.36 亿、26.42 亿、21 亿。 

表 5：2018 年 12 月院线、影城票房 TOP10 及年度院线、影投公司票房 TOP10 

院线 TOP10（亿元/万人） 影城 TOP10（万元/万人） 

院线名称 票房 观影人次 影城名称 票房 观影人次 

万达院线 6 1537 Jackie Chan 北京耀莱 652 14.7 

大地院线 3.8 1245 上海万达电影城（五角场店） 648 11.5 

上海联和 3.48 992 金逸北京朝阳大悦城店 624 9.3 

中影南方新干线 2.96 938 南京新街口国际影城 526 12.5 

中影数字 2.92 944 北京首都电影院（西单店） 517 9.1 

中影星美 2.22 679 广州飞扬影城（正佳店） 514 8.8 

金逸院线 1.98 598 武商摩尔国际电影城 500 15.1 

横店院线 1.65 552 卢米埃影城长楹天街店 498 8.3 

华夏联合 1.55 479 北京 UME 国际影城双井店 498 7.9 

幸福蓝海 1.45 456 寰映影城合生汇店 472 7.1 

院线 TOP10（亿元/亿人） 影投公司 TOP10（万元/亿人） 

院线名称 票房 观影人次 影投公司名称 票房 观影人次 

万达院线 77.41 2.10 万达院线 75.36 1.95 

大地院线 56.06 1.79 大地院线 26.42 0.83 
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上海联和 44.84 1.29 横店院线 21 0.67 

中影南方新干线 41.01 1.26 CGV 影城 16.05 0.42 

中影数字 40.75 1.29 金逸影视 15.23 0.44 

中影星美 36.27 1.08 中影投资 14.24 0.44 

金逸院线 27.51 0.82 星美影城 11.07 0.32 

横店院线 24.60 0.79 百老汇 8.93 0.20 

华夏联合 20.43 0.63 耀莱影城 8.56 0.27 

幸福蓝海 19.52 0.61 博纳影业 8.07 0.23 

资料来源：猫眼电影，山西证券研究所 

12 月，一线城市票房 9.42 亿元，票房占比 21.55%，二线城市票房 18.79 亿元，票房

占比 42.98%，三线城市票房 6.37 亿元，票房占比 14.57%，四线城市票房 8.9 亿元，

票房占比 20.36%。2018 年全年，一线城市票房 116.27 亿元，票房占比 19.07%，二

线城市票房248.6亿元，票房占比40.77%，三线城市票房96.39亿元，票房占比15.81%，

四线城市票房 140.44 亿元，票房占比 23.03%。 

图 8：2018 年 12 月全国城市票房  图 9：2018 年全国城市票房 
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资料来源：猫眼电影，山西证券研究所  资料来源：猫眼电影，山西证券研究所 

2.2 电视收视率 

2019 年 1 月 4 日周五 55 城省级卫视黄金档电视剧收视排行榜第一至第五位分别为：

北京卫视、上海东方卫视《大江大河》收视率分别为 1.38%、0.956%，市场份额 4.71%、

3.26%；江苏卫视《江河水》收视率 0.857%，市场份额 2.93%；浙江卫视《格子间的

女人》收视率 0.728%，市场份额 2.48%；湖南卫视《知否知否应是绿肥红瘦》收视

率 0.599%，市场份额 2.06%。55 城省级卫视晚间节目收视排行前五分别为，浙江卫

视《梦想的声音 3》，北京卫视《上新了故宫》，江苏卫视《荔枝大剧秀之江河水》，



                                                                          传媒行业月报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                                                 10   

湖南卫视《声入人心先导片》、《亲爱的客栈》。 

图 10：2019 年 1 月 4 日黄金档卫视电视剧收视率  图 11：2019 年 1 月 4 日卫视晚间节目收视率 

 

 

 

资料来源：@卫视小露电  资料来源：@卫视小露电 

2019 年 1 月 5 日周六 55 城省级卫视黄金档电视剧收视排行榜第一至第五位分别为：

江苏卫视《江河水》收视率 0.818%，市场份额 2.78%；浙江卫视《格子间的女人》

收视率 0.805%，市场份额 2.78%；北京卫视、上海东方卫视《幕后之王》收视率分

别为 0.712%、0.702%，市场份额 2.42%、2.38%；湖南卫视《知否知否应是绿肥红瘦》

收视率 0.662%，市场份额 2.25%。55 城省级卫视晚间节目收视排行前五分别为，上

海东方卫视《没想到吧后传》《没想到吧》，湖南卫视《快乐大本营》，江苏卫视《非

诚勿扰》，湖南卫视《我家那闺女》。 

图 12：2019 年 1 月 5 日黄金档卫视电视剧收视率  图 13：2019 年 1 月 5 日卫视晚间节目收视率 

 

 

 

资料来源：@卫视小露电  资料来源：@卫视小露电 

另外数据显示，2018 年全天 52 城电视台收视前七名均为央视频道，北京卫视拿下卫
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视收视第一，综合排名第 8 位，其后为湖南卫视和上海东方卫视，综合排名分列第 9

和第 10 位。 

图 14：2018 年 1 月 1 日-12 月 31 日 52 城 4+全天收视排名 

 

资料来源：@卫视这些事儿 

2.3 移动互联网数据 

Analysys 易观 2018 年 1 月 1 日移动应用数据，微信、QQ、爱奇艺、淘宝、支付宝、

腾讯视频、优酷、微博、WiFi 万能钥匙、搜狗输入法月指数排名前 10 位。 

图 15：2019 年 1 月 1 日全网 APP 月指数 TOP10 

 

资料来源：Analysys 易观 
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2.4 网络游戏数据 

根据 9K9K 网页游戏开服数据，2018 年 11 月一线平台开服前三游戏为《灭神》《蓝

月传奇》《传奇霸业》，新增开服分别为 1877 组、1055 组、795 组，占榜单开服总数

52.40%；11 月共有 15 款新游入驻 25 家一线平台。11 月优质开服数据 17510 组，其

中上榜游戏开服 7108 组，占一线平台总开服数 40.6%。 

图 16：2018 年 11 月网页游戏开服排行  图 17：2018 年 11 月开服前十游戏收入 

 

 

 

资料来源：www.9k9k.com  资料来源：www.9k9k.com 

网页游戏运营平台开服排行前三为 37 游戏、360 游戏、搜狗游戏，分别开服 2349 组、

1237 组、1111 组。网页游戏研发商开服排行榜前三为上海三七互娱、杭州盛游、浙

江盛和。 

图 18：2018 年 11 月运营平台开服排行  图 19：2018 年 11 月流水前十平台收入 

 

 

 

资料来源：www.9k9k.com  资料来源：www.9k9k.com 
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图 20：2018 年 11 月研发商开服排行  图 21：2018 年 11 月开服前十研发商流水情况 

 

 

 

资料来源：www.9k9k.com  资料来源：www.9k9k.com 

App Annie11 月 iOS 手游指数国内发行商下载榜中英雄互娱与盛大游戏名次上升较

快，收入榜中米哈游受益于其二次元游戏《崩坏 3》上升 6 位进入前十。收入榜 TOP10

分别为腾讯、网易、紫龙互娱、多益网络、阿里巴巴、米哈游、乐元素、吉比特、B

站和玩友时代。 

图 22：国内 iOS 手游公司下载及收入排名 

 

资料来源：APP ANNIE,游戏大观 

App Annie11 月 iOS 手游榜中，表现亮眼的包括网易的《明日之后》和腾讯的《火影

忍者 OL》，分别拿下下载榜的第一和第三名，收入榜的第三和第五名。收入榜 TOP10

游戏分别为《王者荣耀》、《梦幻西游》、《明日之后》、《大话西游》、《火影忍者 OL》、

《阴阳师》、《红警 OL》、《梦幻模拟战》、《QQ 飞车》和《乱世王者》。 
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图 23：国内 iOS 游戏下载及收入排名 

 

资料来源：APP ANNIE,游戏大观 

App Annie11 月全球 iOS 手游收入榜 TOP10 分别为《王者荣耀》、《梦幻西游》、《糖

果传奇》、《堡垒之夜》、《明日之后》、《怪物弹珠》、《大话西游》、《荒野行动》、《Pokemon 

Go》和《F/GO》。 

图 24：全球 iOS 手游发行商及产品下载、收入排名 

 
 

资料来源：APP ANNIE,游戏大观 

2.5 图书零售数据 

2018 年 11 月开卷虚构类畅销图书变化不大，余华《活着》排名第 1，三体”系列三

部曲排名第 2 至 4 位；受双 11 打折促销活动影响，多部经典作品返榜。 

表 6：2018 年 11 月零售渠道虚构类畅销图书 TOP10 

排名 书名 作者 出版社 定价 榜次 

1 活着 余华 作家出版社 28 连续上榜 57 次；累计上榜 57 次 

2 三体 刘慈欣 重庆出版社 23 连续上榜 40 次；累计上榜 43 次 
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3 三体 II-黑暗森林 刘慈欣 重庆出版社 32 连续上榜 40 次；累计上榜 43 次 

4 三体 III-死神永生 刘慈欣 重庆出版社 38 连续上榜 40 次；累计上榜 43 次 

5 追风筝的人 卡勒德·胡塞尼 上海人民出版社 36 连续上榜 59 次；累计上榜 59 次 

6 云边有个小卖部 张嘉佳 湖南文艺出版社 42 连续上榜 5次；累计上榜 5次 

7 解忧杂货店 东野圭吾 南海出版公司 39.5 连续上榜 53 次；累计上榜 53 次 

8 白夜行（2017 版） 东野圭吾 南海出版公司 59.6 连续上榜 14 次；累计上榜 14 次 

9 百年孤独（50周年纪念版） 加西亚·马尔克斯 南海出版公司 55 连续上榜 13 次；累计上榜 13 次 

10 平凡的世界（全三册） 路遥 北京十月文艺出版社 108 连续上榜 16 次；累计上榜 16 次 

资料来源：北京开卷 

2018 年 1 月开卷非虚构类排行榜中《浮生六记》《你坏》《半小时漫画中国史 3》位

列榜单前三位，与上月排名基本无异。其他《半小时漫画中国史》系列分列第 4-6

位。 

表 7：2018 年 11 月零售渠道非虚构类畅销图书 TOP10 

排名 书名 作者 出版社 定价 榜次 

1 浮生六记 沈复 天津人民出版社 32 连续上榜 21 次；累计上榜 21 次 

2 你坏 大冰 湖南文艺出版社 39.6 连续上榜 6次；累计上榜 6次 

3 半小时漫画中国史（3） 陈磊 海南出版公司 39.9 连续上榜 4次；累计上榜 4次 

4 
半小时漫画中国史（全新

修订版） 
陈磊 江苏凤凰文艺出版 39.9 连续上榜 14 次；累计上榜 17 次 

5 半小时漫画中国史（2） 陈磊 海南出版公司 39.9 连续上榜 6次；累计上榜 6次 

6 半小时漫画中国史 陈磊 海南出版公司 39.9 连续上榜 7次；累计上榜 7次 

7 人类简史：从动物到上帝 尤瓦尔·赫拉利 中信出版集团 68 连续上榜 21 次；累计上榜 21 次 

8 目送（插图新版） 龙应台 广西师范大学出版社 43 连续上榜 53 次；累计上榜 54 次 

9 
自在独行：贾平凹的独行

世界 
贾平凹 长江文艺出版社 39 连续上榜 28 次；累计上榜 28 次 

10 皮囊 蔡崇达 天津人民出版社 39.8 连续上榜 47 次；累计上榜 47 次 

资料来源：北京开卷 

2018 年 11 月开卷少儿类榜单前 2 位的为《夏洛的网》、《窗边的小豆豆（2018 版）》，

其后均为同系列双册图书，包括《我爸爸》《我妈妈》排名 3、4 位；《小猪唏哩呼噜

(上)》与《小猪唏哩呼噜(下)》排名 5、6 位；《大卫，不可以》《大卫上学去》排名 8、

9 位。 

表 8：2018 年 11 月零售渠道少儿类类畅销图书 TOP10 

排名 书名 作者 出版社 定价 榜次 

1 夏洛的网 E.B.怀特 上海译文出版社 26 连续上榜 17 次；累计上榜 45 次 

2 窗边的小豆豆（2018 版） 
黑柳彻子 

岩崎千弘 
南海出版公司 39.5 连续上榜 3次；累计上榜 3次 

3 我爸爸 安东尼·布朗 河北教育出版社 35.8 连续上榜 4次；累计上榜 27 次 

4 我妈妈 安东尼·布朗 河北教育出版社 35.8 连续上榜 4次；累计上榜 25 次 

5 小猪唏哩呼噜(上) 孙幼军,裘兆明 春风文艺出版社 15 连续上榜 5次；累计上榜 35 次 
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6 小猪唏哩呼噜(下) 孙幼军 春风文艺出版社 15 连续上榜 3次；累计上榜 29 次 

7 草房子 曹文轩 江苏凤凰少年儿童出版社 22 连续上榜 18 次；累计上榜 58 次 

8 大卫，不可以 大卫·香农 河北教育出版社 33.8 连续上榜 4次；累计上榜 9次 

9 大卫上学去 大卫·香农 河北教育出版社 33.8 连续上榜 3次；累计上榜 4次 

10 青铜葵花（新版） 曹文轩 江苏凤凰少年儿童出版社 22 连续上榜 6次；累计上榜 43 次 

资料来源：北京开卷 

3.行业新闻回顾 

 国家电影局印发《关于加快电影院建设 促进电影市场繁荣发展的意见》。 

中国电影报微信公号 12 月 13 日消息，国家电影局日前向各省、自治区、直辖市电

影主管部门，各电影院线公司下发《关于加快电影院建设 促进电影市场繁荣发展的

意见》。《意见》中提出只有加快建设电影院，大幅度提高银幕数量，才能适应新时

代新要求，增强人们的文化获得感、幸福感，才能促进电影市场持续繁荣，为实现

电影强国提供坚实支撑，才能落实城乡统筹发展要求，让中国电影发展成果更多惠

及广大人民群众。《意见》中提出“到 2020 年，全国加入城市电影院线的电影院银

幕总数达到 8 万块以上，电影院和银幕分布更加合理，与城镇化水平和人口分布更

加匹配；大中城市电影院建设提质升级，先进放映技术和设施广泛应用，舒适度等

观影体验进一步提升；县级城市影院数量稳步增长，有条件的地区加入城市院线的

乡镇电影院数量快速增长；院线制改革不断深化，涌现出一批实力较强、经营规范、

资产联结为主的大型骨干电影院线，特色院线形成差异化优势。”等目标任务及主要

措施和保障落实。（来源：中国电影报） 

 国务院出台支持文化企业发展新规，电影发行收入免征增值税，鼓励社会资本投

资文化产业。 

据中国政府网发布，12月 25 日，国务院办公厅印发文化体制改革中经营性文化事业

单位转制为企业和进一步支持文化企业发展两个规定的通知。 

《进一步支持文化企业发展的规定》中明确，对电影制片企业销售电影拷贝(含数字

拷贝)、转让版权取得的收入，电影发行企业取得的电影发行收入，免征增值税。政

府鼓励在商业演出和电影放映中安排低价场次或门票，鼓励网络文化运营商开发更

多低收费业务。在资产和土地处置方面，将文化类建设用地纳入城乡规划、土地利

用总体规划，有效保障文化产业设施、项目用地需求。 

《文化体制改革中经营性文化事业单位转制为企业的规定》指出，要推进国有文化
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资本授权经营，形成国有文化资本流动重组、布局调整的有效平台，优化资源配置，

推动国有文化企业增强实力、活力、抗风险能力，更好地发挥控制力、影响力。国

有文化企业公司章程制定和修改、注册资本增减、重组整合、破产解散、改制上市、

国有产权转让、无偿划拨、组建集团、发行债券、法定代表人变更等重大变动事项，

报同级国有文化资产管理机构审批，并按有关程序和规定办理。经营性文化事业单

位转制为企业后，五年内免征企业所得税。（来源：智通财经） 

 广电出大招：遏制追星炒星，严控高片酬、对赌协议等行为，建立“红黑名单”。 

12 月 24 日，北京市广播电视局召开了“进一步加强广播电视和网络视听文艺节目管

理工作座谈暨政策发布会”。会上，印发了《北京市广播电视局关于进一步加强广播

电视和网络视听文艺节目管理的实施细则》，分别从 12 个部分进行了详细规范和阐

释。同时还发布了《北京市广播电视局重点企业综合服务包》和《2018 年度北京影

视出版创作基金扶持项目名单》。 

为了进一步加强广播电视和网络视听文艺节目管理，切实纠正一些文艺节目中出现

的影视明星过多、追星炒星、高价片酬、收视率（点击率）造假等问题，净化行业

生态，北京广电出台了相关的实施细则，聚焦社会广泛关注的节目管控、内容创新、

备案审批等 12个方面内容。此外，浙江和安徽两省广播电视局也下发了相关通知，

贯彻落实全国广播电视与网络视听文艺节目管理工作会议精神。其中，浙江广电从

提升内容创作质量、加强节目内容管理、优化节目策划排播、执行同一标准尺度、

指导行业加强自律等 7 个方面作出具体要求；安徽广电则采取严监督、强管理、优

内容三举措加大对网络视听节目的管理力度。（来源：首席娱乐官） 

 不再“唯一家收视率论” 广电总局试运行收视评价新体系 根治收视率造假。 

12 月 26 日，由国家广电总局委托广播电视规划院基于自主技术建设的“收视综合评

价大数据体系”正式开通试运行。不同于传统的基于在样本户基础上的收视率统计

方式，这个“全网络、全样本、大数据、云计算”的节目收视综合评价体系，不仅

更适用于当前电视节目观看方式多渠道、多样化的新趋势，而且通过数据抗污染能

力的提高，有望从根本上治理收视率造假问题。可以说，新体系的运用是对收视数

据采集和应用的一次重大革新。面向未来，它的运行也为收视数据的统计和应用提

供了更丰富的可能性。 
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2018 年，国家广电总局组织广播电视规划院等十余家单位完成了涵盖有线电视、

IPTV、互联网电视的千万级样本规模收视调查技术实验。截至 2018 年底，收视综合

评价大数据体系汇聚了来自不同地域的 2254 万有线电视用户和 1969万 IPTV 用户收

视数据。以实时回传的海量数据采集模式优势明显，与在我国实施多年的传统样本

户数据采集模式形成了巨大差距，极大地弥补了传统数据采集方式存在的不足。（来

源：每经影视） 

 首批 80 款获版号游戏情况大摸底：时间排序、鼓励国产。 

12 月 29 日消息，今天已连续 9个多月未更新的原广电总局游戏版号信息公示网页有

了惊人的变化，引发了游戏业人士狂欢。 

从第一批获版号的企业来看，行业最大的两家游戏企业腾讯公司、网易公司以及多

家端游大厂并不在首批名单内，虽然名单中有上市公司获得版号，如三七互娱、恺

英网络、巨人、万达影视（互爱互动）、浙报传媒（边锋）、中青宝、深圳惠程（哆

可梦）等，还有类似蜗牛、4399、君海、漫灵这样业内熟脸获得版号，但名单内主

要还是非上市的中小游戏企业，且企业地域分布上除了北上广深、也出现了二线城

市游戏企业获得版号，可见主管部门在企业归属地上是一视同仁的。在 GameLook 与

名单内多家公司联系后也发现了一个规律，这些获版号的新游戏其申请审批的时间

多数在 2017 年、甚至更早的有 2016 年申请的游戏，但也出现了 2018 年申请的游戏

获版号的情况，总体呈现了高度的与申请时间关联的情况。为何腾讯，网易以及其

他端游大厂未出现在第一批名单内，或多或少与提交申请的时间有一定关系，相信

之后他们也将出现在未来的名单内。（来源：gamelook 公众号） 

4.投资建议 

截至 2018 年最后一个交易日，传媒（中信）指数年跌幅为 38.59%，市盈率（TTM）

为 30.3 倍，处于近五年估值均值的 60%及中值的 62%水平。19 年开年以来传媒指数

小幅反弹，市盈率上移至 31.24 倍，处于近五年估值均值的 62%及中值的 64%水平。 
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图 25：传媒指数近五年走势及市盈率（TTM）情况 
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资料来源：wind 

2018 年内地电影市场票房终超 600 亿，但下半年票房增长后劲不足，除春节档实现

同比高增长外，暑期档、国庆档及年末贺岁档增速均不及市场预期，全年收涨仅有

9%。值得一提的是国产电影全年贡献票房近 379 亿，占比达 62.15%，其中新生代导

演成为市场的中坚力量，电影的品质与口碑成为他们突围市场的重要因素；因此聚

焦好故事高品质内容产品的依旧是我们应当遵循的逻辑。 

春节档前瞻：经过 2012 年以来对春节档观影的培养，春节期间看电影已经成为假期

观众主要的娱乐方式，春节档在全年票房的占比由12年的2.4%上升至18年的9.39%，

也是继暑期档和年末贺岁档后最重要的电影档期。19 年春节档上市电影公司及互联

网影业均有积极布局，类型上以喜剧、动画等合家欢影片居多。除可关注上映影片

相关公司外，亦可关注院线板块表现。 
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表 9：2019 年春节档预计上映电影及参与公司  图 26：2012-2018 年春节档电影票房 
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《熊出没》系列 万达  

《飞驰人生》（韩寒） 博纳参投  

《疯狂的外星人》 光线  

《素人特工》、《情圣 2》 新丽（腾讯）  

《流浪地球》 北京文化参投  

《小猪佩奇过大年》 阿里影业  

《神探蒲松龄》（成龙） 爱奇艺  

《新喜剧之王》（周星驰） 新文化  

资料来源：电视剧鹰眼                         资料来源：猫眼电影 

2018 年底游戏产业年会上出版局领导讲话已向市场传达积极信号，监管层对于游戏

产业的发展给予肯定，但同时也提出了游戏产品应肩负文化使命、游戏企业履行社

会责任、产业加强原创及精品化并且推动游戏出海等要求。目前游戏版号审核已经

重启，虽然消化前期排队情况仍需时间，但对于政策的不确定性有望逐步消减，也

有望为头部游戏企业带来估值修复的机会。 

此外 1 月创业板将迎来业绩预告高峰，关注个股商誉减值情况。 

5.风险提示 

政策变动及监管对行业发展趋势转变的风险；市场竞争加剧风险；盗版侵权及知识

产权纠纷风险；单个文化产品收益波动性；商誉减值风险等。 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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