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  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、中国中车、徐工机械、艾迪

精密、柳工、日机密封、陕鼓动力、博实股份、科沃斯、华测检测。 

本周观点 

机器人行业进入整合期，向上拐点或有望出现在 19H2。我们本周调

研了中国机器人行业年会，行业专家及参会企业普遍认为我国机器

人行业目前开始进入一个整合期，行业分化将会越来越明显，具备

核心技术优势、深耕细分行业的企业才有望活下来。近年来国内制

造业人工成本上升幅度很大（有些高附加值企业产品成本中人工占

比达到了 50%以上），再加上产业升级对产品品质的要求，机器替人

势在必行。同时，机器人柔性化和智能化是大趋势，机器视觉等人

工智能技术会更加渗透到机器人产业中来，更进一步推动工业机器

人应用范围，特别是在一般制造业的应用。展望全年，我们估计工

业机器人或工业自动化行业增速出现向上观点，要到今年下半年，

主要原因一方面要看宏观经济环境，因为制造业资本开支决定工业

机器人需求；另一方面 2018 年上半年基数并不低，需求较为明显下

滑是在 2018 年下半年。 

工业互联网落地可能比想象更快，值得重点重视。以工业机器人为

代表的自动化硬件再往智能化、联网化延伸就是工业互联网。目前

来看我国工业互联网无论从顶层设计，即国家战略与政策层面，还

是产业层面的认识和判断都已经形成了。同时，中国相对较短的工

业化时间（包袱较少）使得中国企业对于新兴数字技术（即使有些

尚不成熟）的接受程度更高；再加上在软的方面国内 5G 推行已经走

在世界前列、各个云平台初具规模，硬件上工业机器人、传感器等

基础支撑取得了较大进步，工业互联网的落地可能比想象更快。事

实上，根据我们的草根调研，阿里、华为和腾讯推动产业互联网，

已经取得明显成效。互联网企业通常从传感器收集数据开始，将企

业运行数据放到云端，再采用 MES、WMS 等工业软件实现整个生

产过程透明化，并持续优化，降本增效。 

风险提示 

宏观经济大幅低于预期、制造业投资大幅下滑的风险等。 
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1 行业观点及投资建议 

机器人行业进入整合期，向上拐点或有望出现在 19H2。我们本周调研了中国机器人行

业年会，行业专家及参会企业普遍认为我国机器人行业目前开始进入一个整合期，行

业分化将会越来越明显，具备核心技术优势、深耕细分行业的企业才有望活下来。近

年来国内制造业人工成本上升幅度很大（有些高附加值企业产品成本中人工占比达到

了 50%以上），再加上产业升级对产品品质的要求，机器替人势在必行。同时，机器人

柔性化和智能化是大趋势，机器视觉等人工智能技术会更加渗透到机器人产业中来，

更进一步推动工业机器人应用范围，特别是在一般制造业的应用。展望全年，我们估

计工业机器人或工业自动化行业增速出现向上观点，要到今年下半年，主要原因一方

面要看宏观经济环境，因为制造业资本开支决定工业机器人需求；另一方面 2018 年上

半年基数并不低，需求较为明显下滑是在 2018 年下半年。 

工业互联网落地可能比想象更快，值得重点重视。以工业机器人为代表的自动化硬件

再往智能化、联网化延伸就是工业互联网。目前来看我国工业互联网无论从顶层设计，

即国家战略与政策层面，还是产业层面的认识和判断都已经形成了。同时，中国相对

较短的工业化时间（包袱较少）使得中国企业对于新兴数字技术（即使有些尚不成熟）

的接受程度更高；再加上在软的方面国内 5G 推行已经走在世界前列、各个云平台初

具规模，硬件上工业机器人、传感器等基础支撑取得了较大进步，工业互联网的落地

可能比想象更快。事实上，根据我们的草根调研，阿里、华为和腾讯推动产业互联网，

已经取得明显成效。互联网企业通常从传感器收集数据开始，将企业运行数据放到云

端，再采用 MES、WMS 等工业软件实现整个生产过程透明化，并持续优化，降本增

效。 

 

2 推荐组合及逻辑 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、中国中车、徐工机械、艾迪精密、柳工、日机

密封、陕鼓动力、博实股份、科沃斯、华测检测。 

长期推荐组合：拓斯达、埃斯顿、杭氧股份、石化机械、杰瑞股份、弘亚数控、克来

机电、中大力德、诺力股份、快克股份、双环传动、华铁股份、中铁工业、精测电子、

北方华创、锐科激光和安车检测等。 
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3 行业重点新闻 

【工程机械】2018 年 12 月挖掘机械行业数据 

根据中国工程机械工业协会挖掘机械分会行业统计数据，2018 年 1—12 月纳入统计的

25 家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产品 203420 台，同比涨幅 45.0%。国内市

场销量（统计范畴不含港澳台）184190 台，同比涨幅 41.1%。出口销量 19100 台，同

比涨幅 97.5%。2018 年 12 月，共计销售各类挖掘机械产品 16027 台，同比涨幅 14.4%。

国内市场销量（统计范畴不含港澳台）14269 台，同比涨幅 12.2%。出口销量 1749 台，

同比涨幅 37.5%。 

 

【油气】中海油华北天然气管道有限公司正式成立 

2018 年 12 月 29 日中海油华北天然气管道有限公司正式成立。华北管道公司由气电集

团、河北天然气、北京燃气、奥德集团四家股东组成，由气电集团相对控股。公司注

册成立后一方面全力运营好已投产供气的互联互通段管道，确保该段管道平稳运行，

在今冬明春为京津冀地区天然气保供贡献海油力量；另一方面，将继续推进一期工程

后续 382 公里的管道建设，按照国家发改委要求，在 2020 年 11 月 30 日前建成，实现

蒙西管道一期工程全线贯通，将中国海油的天然气直供雄安新区，为雄安新区的建设

提供清洁能源保障。 

 

【3C】2018 年国内手机市场出货量同比下降 15.6% 

1 月 8 日，中国信息通信研究院发布的《2018 年 12 月国内手机市场运行分析报告》显

示，2018年12月国内手机市场总体出货量3567.4万部，同比下降16.3%,环比增长0.9%；

2018 年全年，国内手机市场总出货量为 4.14 亿部，同比下降 15.6%，其中 4G 手机 3.91

亿部，同比下降 15.3%，在同期手机出货量中占比 94.5%,另有 2G、3G 手机出货量分

别为 2251.0 万部、24.7 万部。 

 

【半导体】拟投建 8-12 英寸硅片项目，中环股份募资 50 亿元 

中环股份 1 月 7 日发布公告称，公司拟非公开发行股票不超 5.57 亿股，募资总额不超

过 50 亿元，用于集成电路用 8-12 英寸半导体硅片生产线项目、补充流动资金。 

 

【锂电】LG 化学计划 2020 年前在中国扩建两家电池厂 

1 月 10 日讯，据路透社消息，LG 化学表示，计划总投资 1.2 万亿韩元（10.7 亿美元），
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于 2020 年前在中国扩建两家电池厂，以满足日益增长的全球需求。该公司在一份声明

中表示，根据投资计划，LG 化学将在南京的一家电动汽车电池厂和一家小型电池厂各

投资 6000 亿韩元（约 5.35 亿美元）。 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

【众合科技】公司与阿里云计算有限公司本着“优势互补、互惠互利、真诚合作、共 同

发展”的原则，紧紧把握国家对信息安全和国产化高度重视的良好机遇，建立 深度合

作关系，共同推进智慧轨道交通、智慧园区、智慧水务、智慧照明等相关 领域数据流

量和场景的应用及业务商业化发展，于2019年1月9日签署了《合作框架协议》。 

 

4.2 资本运作相关 

【赢合科技】发布公开发行公司债券的公告，本次公开发行的规模合计不超过人民币6

亿元（含6亿元）。 

【安车检测】合计持股5%以上的股东浙江华睿德银创业投资有限公司及其一致行动人

浙江华睿中科创业投资有限公司截至2019年1月8日以集中竞价方式共计减持公司股份

477,090股（占公司总股本比例的0.394%）。截至本公告披露日，华睿德银及其一致行

动人华睿中科减持股份计划已实施完毕。 

【工业富联】发布2019年股票期权与限制性股票激励计划（草案），拟授予激励对象股

票期权33,750,000份，拟授予激励对象限制性股票191,250,000股。股票期权的行权价格

为12.05元/股，限制性股票的授予价格为6.03元/股。 

【思维列控】发布2019年限制性股票激励计划（草案），拟授予的限制性股票数量不超

过400万股，授予价格为21.86元/股。 

 

4.3 定期报告相关 

【日机密封】发布2018年业绩预告，预计实现归属上市公司股东净利润15,965.96万元

—19,087.12万元，同比增长33% —59 %。 

【拓斯达】发布2018年业绩预告，预计实现归属上市公司股东净利润16,600万元–

18,500万元，同比增长20.27% - 34.04%。 
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5 板块行情回顾 

本期（1月7日-1月11日），沪深300上涨1.94%，机械设备板块上涨2.76%，在28

个申万一级行业中排名居中；18个三级子行业有涨有跌，其中机械基础件涨幅最大

（+6.11%），铁路设备跌幅最大 (-0.11%)。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：18个申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清，太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通工业自动化相关板块。金融行业从业六年以上，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有八年的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

刘瑜，太平洋证券机械行业分析师，北京大学工学硕士，曾就职于西南证券研发中心，2017

年 6 月加盟太平洋证券，善于通过行业及公司基本面发掘投资机会。 

徐也，太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017年 7月加盟太平洋证券。 

钱建江，太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文，太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 
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1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 
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