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——石油化工行业周报（20190113） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存下降 168 万桶，美国石油钻机数减少 4 台至 873 台，布伦

特和 WTI 原油价格 7 个交易日连续上涨，本周涨幅达到 7.91%、6.57%，连续

两周涨幅接近 15%。本周发改委解释了土库曼斯坦对我国供应管道天然气出现

间歇性气量下降的问题来自当地供电故障，我们通过对冬季天然气供给的研

究发现：中亚管道气进口气量的短暂下降仅小幅影响西部沿线地区 LNG 现货

价格，冬季影响天然气供需最大的因素来自气温变化，今年气温普遍偏暖但

天然气供需仍然偏紧张。后期若气温下降，LNG 现货价格仍有继续上行机会。

本周原油价格实现 7 连涨，但距离我们对今年原油均价 65-70 美元的判断仍

有上涨空间，建议关注石油天然气开采及管道生产建设标的：中油工程、石

化机械、杰瑞股份、贝肯能源、海油工程等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 2.92%。上证综指上涨 1.55%,中小

板指数上涨 3.12%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：富

瑞特装上涨 14.62%、厚普股份上涨 14.24%、新潮能源上涨 9.42%、中油工程

上涨 6.91%、恒逸石化上涨 6.70%。 

 公司动态 

大庆华科（000985）公司发布 2018 年度业绩预告，预计 2018 年归属于上市

公司股东的净利润亏损 200 万元-400 万元，去年同期盈利 4815 万元；迪森股

份（300335）公司发布 2018 年度业绩预告，预计 2018 年归属于上市公司股

东的净利润盈利 1.60 亿元-2.02 亿元，比上年同期下降 5%-25%。 

 行业动态 

8 日韩正到国家能源局调研，强调全力保障国家能源安全、推动能源高质量发

展（发改委网站）；国家发改委经济运行调节局核实了土库曼斯坦断气的传闻，

表示传言并不准确，有夸大炒作之嫌（发改委网站）；2018 年大庆油田装备制

造集团实现收入 33.2 亿元，比上年增长了 59.6%，增效 3.2 亿元，甩掉戴了

10 年的亏损帽（中石油新闻中心）。本周碳 4、甲苯、丁二烯（华东）、苯乙

烯、苯的价格分别上涨 7.42%、4.93%、4.64%、1.80%、1.64% 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑；油气改

革方案未得到实质落实。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 2.92%。上证综指上涨 1.55%,中小

板指数上涨 3.12%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：富瑞

特装上涨 14.62%、厚普股份上涨 14.24%、新潮能源上涨 9.42%、中油工程

上涨 6.91%、恒逸石化上涨 6.70%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 6.19% 

2 NYMEX 轻质原油 7.80% 

3 NYMEX 天然气 3.10% 

4 美元指数 -0.57% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） -168 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 
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资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 碳 4 甲苯 
丁二烯（华

东） 
苯乙烯 苯 

价格涨幅 7.42% 4.93% 4.64% 1.80% 1.64% 

产品 氯化铵 
环氧乙烷

(EO)(散水) 
乙二醇 PTA 异丙酮 

价格跌幅 -14.29% -7.37% -6.59% -5.46% -5.44% 

产品价差 甲苯-石脑

油 
苯-石脑油 

二甲苯-石

脑油 

丙烯-1.2*

丙烷 
天胶-顺丁 

价差涨幅 63.15% 26.06% 10.11% 6.73% 5.16% 

产品价差 甲乙酮-混

合碳 4 

PTA-0.665*

二甲苯 

乙烯-石脑

油 

顺丁-丁二

烯 

环氧丙烷

-0.87*丙烯 

价差跌幅 -22.88% -22.23% -17.54% -14.45% -12.44% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 碳四  图 7： 甲苯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 丙烯-1.2*丙烷 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

二、本周要点 

1.行业动态 

1、1、 加拿大皇家银行表示，美国的原油产量增速不会停滞，预计今年美国原油产

量平均为 1190 万桶/日；预计 2020 年美国原油产量为 1270 万桶/日，并可能在 2023

年之前达到 1350-1400 万桶/日的高位。（ Wind ） 

2、 陕西省发展和改革委员会发布《关于编制生物天然气发展中长期规划方案的通

知》，根据各类生物质特点，合理确定利用方式，并结合可用制气的资源量和天然气

市场需求，提出到 2030 年生物天然气发展目标、主要任务、项目布局及支持政策。
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（中国能源网） 

3、 国内首个基于区块链的石油销售项目——国通油滴落地，区块链技术使石油销售

服务信息上链存贮到商用区块链操作系统 EOS 中，并根据通证经济的理念给予用户相

应的积分应用体验。该项目的启动，标志着传统“互联网+石油”经济模式向“区块

链+石油”金融创新的突破。（中国能源网） 

4、 截至2018年 12月 31日,涪陵页岩气田全年生产页岩气60.2亿立方米，销售57.8

亿立方米，年度产销量保持全国第一,为推动我国能源结构调整、缓解用气紧张局面

做出贡献。（中国石油新闻中心） 

5、 日本石油协会表示，截至 1月 5日当周，日本商业原油库存增加 71万千升至 1370

万千升；日本汽油库存增加 2.3 万千升至 170 万千升；日本煤油库存增加 9.8 万千升

至 248 万千升；日本石脑油库存减少 2.7 万千升至 150 万千升；日本炼厂平均开工率

为 93.3%。（Wind） 

6、 青岛首条海底天然气管线项目建设启动，项目起点为中石化胶州张应镇分输站，

途经胶州市、红岛经济区,从女姑口大桥西入海，沿胶州湾海底向南至大唐青岛天然

气热电联产项目区域，管线全长约 72 公里，总投资约 14.5 亿元。（中国能源网） 

7、 山东打造高端石化装备制造基地：山东省人民政府办公厅印发《山东省装备制造

业转型升级实施方案》，《方案》提出,到 2022 年,该省石油化工大型装备数字化、智

能化、绿色化水平显著提高,关键零部件和核心技术实现自主、安全、可控，全省主

营业务收入达到 2000 亿元，成为全国重要的高端石化装备制造基地。（Wind） 

8、 广州海洋地质调查局深海科技创新中心基地在南沙开工奠基。作为我国海域天然

气水合物(又称“可燃冰”)产业化的孵化基地，深海科技创新中心基地位于粤港澳大

湾区核心区域的广州市南沙区海滨路，占地约 100 亩，规划总建筑面积 208457 平方

米。其中，一期工程投资 3.6 亿元，总建筑面积 7.1 万平方米，预计 2021 年完工并

投入使用。（中国石油新闻中心） 

9、 截至 2018 年 12 月 31 日，兰成渝管道累计向川渝地区输送油品 9130 万吨，首次

突破 9000 万吨大关。兰成渝管道是我国西油南送的重要通道，全长 1250 公里，起于

甘肃省兰州市北滩油库，止于重庆伏牛溪末站。兰成渝管道 2002 年投产至今，已安

全运行 17年。兰州输油气分公司通过不断增输改造，使管道年输量由投产之初的 500

万吨上升至 700 万吨，为西南地区提供了 80%以上的油品供应。（中国石油新闻中心） 

10、8 日网络传言“土库曼斯坦康采恩减少天然气供应量约 3500 万立方米/日，后续
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液化天然气价格或将上涨”，记者向国家发改委经济运行调节局相关负责同志核实。

该负责人表示，传言并不准确，有夸大炒作之嫌。“期间，土库曼斯坦康采恩供气曾

出现过短时间波动，包括这次，出现波动会对天然气供应运行产生影响，但因为每次

时间不长、规模不大，因此影响有限。发改委从中石油了解到，8 日下午土库曼斯坦

康采恩供气已逐步向计划值恢复。”该负责人说。（发改委网站） 

11、8 日下午，中共中央政治局常委、国务院副总理韩正到国家能源局调研并主持召

开座谈会。韩正强调，要认真学习贯彻习近平总书记重要指示精神，贯彻落实中央经

济工作会议要求，聚焦能源领域重点任务，攻坚克难，扎实工作，全力保障国家能源

安全，推动能源高质量发展。（发改委网站） 

12、2018 年大庆油田装备制造集团实现收入 33.2 亿元，比上年增长了 59.6%，增效

3.2 亿元，甩掉戴了 10年的亏损帽。（中石油新闻中心） 

 

2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

迪森股份 业绩预告 公司发布 2018 年度业绩预告，预计 2018 年归属

于上市公司股东的净利润盈利 1.60 亿元-2.02

亿元，比上年同期下降 5%-25%。 

大庆华科 业绩预告 公司发布 2018 年度业绩预告，预计 2018 年归属

于上市公司股东的净利润亏损 200 万元-400 万

元，去年同期盈利 4815 万元。 

康普顿 股东减持 股东路邦投资计划减持股份不超过 400 万股，即

不超过公司股份总数的 2%；且在任意连续 90 日

内，通过集中竞价交易方式减持股份的总数不超

过公司股份总数的 1%，即不超过 200 万股。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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