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环渤海综合治理攻坚战打响，国常会再提企业减

负与基建支持 
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最近一年行业走势 

 

 行业相 
行业相对表现   
表现 1M 3M 12M 

公用事业 -2.4 2.4 -29.7 

沪深 300 -3.9 -2.4 -26.8 
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加快推进，煤价走弱关注火电》——2018-12-17 

《环保及公用事业行业周报：非电烟气及柴油车治理
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《环保及公用事业行业周报：多轮雾霾刺激环保，固

废进口量明显下降》——2018-12-03 
 
 

投资要点： 

 本周观点： 

环渤海综合治理攻坚战打响。近日，生态环境部确定河北省唐山市

开展渤海入海排污口排查整治试点工作，排查整治分为“查、测、

溯、治”四个关键步骤和环节。渤海综合治理是打好污染防治攻坚

战七大标志性战役之一，生态环境部、发改委、自然资源部在 2018

年 12 月联合印发《渤海综合治理攻坚战行动计划》，提出通过三年

综合治理，大幅降低陆源污染物入海量，到 2020 年渤海近岸海域一、

二类水质比例达到 73%左右，入海河流、入海排污口为整治重点。我

们认为环渤海污染防治攻坚是全新的环保攻坚和投资方向，对区域

内水体污染治理的需求将有明显增长，建议关注区内相关水污染治

理上市公司渤海股份、首创股份等。 

国常会再提企业减负与基建支持措施。近日国常会决定在推出一批

针对小微企业的普惠性减税措施，部署加快发行和用好地方政府专

项债券，支持在建工程及补短板项目建设。会议要求落实好全面降

准措施，缓解民营企业、小微企业融资难融资贵，1.39 万亿地方债

力争 9 月底前基本发行完毕，专项债募集资金优先用于在建项目，

支持规划内重大项目及解决政府拖欠工程款等，具备施工条件的地

方要抓紧开工一批生态环保等重大项目。我们认为，环保行业融资

与回款约束两端均有明显政策面的改善，生态环保项目有利于全社

会，做为基建补短板的重要方向，整体需求仍将有大幅增长，政策

逐步落地后，环保上市公司业绩与估值有望回升。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

 本周重点推荐个股： 

【华测检测】现金流优异，利润率重回上升通道。 

【聚光科技】环境监测龙头，第三方运维服务较为成熟。 
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【国祯环保】区域环保龙头，拿单能力及运营能力强。 

【华能国际】火电具备防御属性，龙头企业收益。 

 风险提示：大盘系统性风险；政策风险；公司项目推进进度不达预

期。 

 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-01-11  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300012.SZ 华测检测 6.28 0.08 0.16 0.23 78.50 39.25 27.30 增持 

300203.SZ 聚光科技 24.44 0.99 1.34 1.67 24.69 18.24 14.63 买入 

300388.SZ 国祯环保 8.98 0.64 0.57 0.83 14.03 15.75 10.82 买入 

600011.SH 华能国际 6.97 0.12 0.27 0.31 58.08 25.81 22.48 增持 

000605.SZ 渤海股份 0.45 - - 22.09 - - 0.45 未评级 

600008.SH 首创股份 3.51 0.13 0.11 0.14 27.00 31.91 25.07 未评级 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（其中首创股份盈利预测来源于万德一致预期，渤海股份暂无一致预期） 
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1、 上周行业走势弱于大盘 

上周上证指数上涨 1.55%，申万公用事业指数上涨 1.26%。各细分板块均有上涨，

其中水务、燃气板块分别上涨 2.36%和 2.08%，环保工程及服务、电力板块分别

上涨 1.23%和 1.03%。 

图 1：申万一级行业上周涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 
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图 2：申万公用环保上周涨幅前五名与跌幅后五名个股 

 

资料来源： Wind、国海证券研究所 
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2、 环渤海综合治理攻坚战打响，国常会再提企业减

负与基建支持措施 

2.1、 环渤海综合治理攻坚战打响 

近日，生态环境部确定河北省唐山市开展渤海入海排污口排查整治试点工作，排

查整治分为“查、测、溯、治”四个关键步骤和环节。渤海综合治理是打好污染

防治攻坚战七大标志性战役之一，生态环境部、发改委、自然资源部在 2018 年

12 月联合印发《渤海综合治理攻坚战行动计划》，提出通过三年综合治理，大幅

降低陆源污染物入海量，到 2020 年渤海近岸海域一、二类水质比例达到 73%左

右，入海河流、入海排污口为整治重点。我们认为环渤海污染防治攻坚是全新的

环保攻坚和投资方向，对区域内水体污染治理的需求将有明显增长，建议关注区

内相关水污染治理上市公司渤海股份、首创股份等。 

2.2、 国常会再提企业减负与基建支持措施 

近日国常会决定在推出一批针对小微企业的普惠性减税措施，部署加快发行和用

好地方政府专项债券，支持在建工程及补短板项目建设。会议要求落实好全面降

准措施，缓解民营企业、小微企业融资难融资贵，1.39 万亿地方债力争 9 月底

前基本发行完毕，专项债募集资金优先用于在建项目，支持规划内重大项目及解

决政府拖欠工程款等，具备施工条件的地方要抓紧开工一批生态环保等重大项目。

我们认为，环保行业融资与回款约束两端均有明显政策面的改善，生态环保项目

有利于全社会，做为基建补短板的重要方向，整体需求仍将有大幅增长，政策逐

步落地后，环保上市公司业绩与估值有望回升。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

3、 行业数据监测——煤炭价格环比持平 

上周中电联中国沿海电煤采购指数（CECI 沿海指数）5500 大卡综合价 566 元/

吨，较上期环比持平，5500K、5000K 成交价环比有所上涨。近期全国多地遭遇

寒冷天气，取暖负荷增长，电厂库存下降较为明显，动力煤走势出现小幅反弹。

但随着经济下行压力逐渐增加，下游需求走弱，同时预计长协煤比例提升、价格

管控趋严，煤价走弱可能持续。 

 

表 1：CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格指数环比情况 

时间周期 CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格指数 

本周 566 

上周 566 

环比 0 
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资料来源：中电联，国海证券研究所整理 

 

图 3：CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格走势（元/吨） 

 

资料来源：中电联，国海证券研究所 

4、 个股动态 

表 2：上周环保及公用事业各板块公司个股动态 

公司 主要动态 披露日期 动态内容 

水务 

首创股份 超短融兑付 190111 

北京首创股份有限公司 2018 年度第一期超短期融资券，

发行总额：人民币 5亿元，计息期债券利率：4.51%，兑

付付息日 2019 年 1月 18 日。 

电力 

上海电力 

业绩预告 

190112 

公司2018年度实现归属于上市公司股东的净利润预计为

25 亿元—30 亿元之间，与上年同期（法定披露数据）相

比，预计将增加 15.72 亿元—20.72 亿元，同比增加 169%

—223%。公司 2018 年度实现归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润预计为 4.5 亿元—6.5 亿元之间，

与上年同期（法定披露数据）相比，预计将增加 2.06 亿

元—4.06 亿元，同比增加 84%—166%。 

发电量情况 

2018 年全年，公司完成合并口径发电量 484.76 亿千瓦时

（含调试电量），同比上升 18.19%，其中煤电完成 376.28

亿千瓦时，同比上升 18.78%，气电完成 54.95 亿千瓦时

（含调试电量），同比上升 4.31%，风电完成 32.04 亿千

瓦时（含调试电量），同比上升 12.83%，光伏发电完成

21.49 亿千瓦时，同比上升 74.86%；上网电量 459.93 亿

千瓦时，同比增加 17.84%；上网电价均价（含税）0.48

元/千瓦时，同比增加 0.01 元/千瓦时。 
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中国核电 业绩预告 190112 

预计2018年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年

同期（追溯重述前）相比，增加 11,000 万元～31,000

万元，同比增加 2.45%～6.89%；与上年同期（追溯重述

后）相比，增加 6,500 万元～26,500 万元，同比增加

1.43%～5.83%。预计 2018 年度实现归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益的净利润与上年同期（追溯重述前）

相比，增加18,200万元～38,200万元，同比增加4.04%～

8.48%；与上年同期（追溯重述后）相比，增加 18,200

万元～38,200 万元，同比增加 4.04%～8.48%。 

川投能源 业绩快报 190112 
2018年预计实现营业总收入8.76亿元，同比增加9.56%，

预计归母净利润 35.51 亿元，同比增长 8.77%。 

穗恒运 业绩预告 190112 
2018 年公司归母净利润预计 6400-10100 万元，同比下降

约 45-65%。 

桂冠电力 发电量情况 190112 

截至 2018 年 12 月 31 日，公司累计完成发电量 413.35

亿千瓦时，同比增长 11.49%(剔除聚源电力、去学水电，

同比减少 0.82%)。其中：水电 383.7 亿千瓦时，同比增

长 10.7%；火电 24.81 亿千瓦时，同比增长 28.82%；风

电 4.84 亿千瓦时，同比减少 1.22%。 

环保 

碧水源 股权转让 190112 

公司控股股东、实际控制人文剑平先生、股东刘振国先

生、陈亦力先生、周念云女士及武昆先生与四川省投资

集团有限责任公司签署了《关于北京碧水源科技股份有

限公司股份转让暨战略合作意向性协议》。文剑平先生拟

将其持有的公司 179,366,659 股股份（占其个人持股的

25%，占公司总股本的 5.69%）、刘振国先生拟将其持有的

公司 106,249,212 股股份（占其个人持股的 25%，占公司

总股本的 3.37%）、陈亦力先生拟将其持有的公司

28,525,801 股股份（占其个人持股的 25%，占公司总股

本的 0.91%）、周念云女士拟将其持有的公司 6,620,651

股股份（占其个人持股的 25%，占公司总股本的 0.21%）、

武昆先生拟将其持有的公司 16,537,083 股股份（占其个

人持股的 100%，占公司总股本的 0.52%），共计

337,299,406 股（占公司总股本的 10.70%）转让给川投

集团。转让完成后，川投集团将成为公司第二大股东。 

格林美 对外投资 190112 

公司下属公司荆门格林美与新展国际、广东邦普、印度

尼西亚 IMIP 园区、阪和兴业合资设立印尼红土镍矿生产

电池级镍化学品（硫酸镍晶体）（5万吨镍/年）项目，目

前公司已完成在印尼新设合资经营公司的设立登记，公

司子公司持股比例 36%。 

铁汉生态 合同签订 190112 

公司全资子公司铁汉建设与唐山市规划建筑设计研究

院、核工业鹰潭工程勘察院组成的联合体中标“兴宁市

省定贫困村创建社会主义新农村示范村建设和全域推进

人居环境整治建设生态宜居美丽乡村工程项目（标段

二）”，项目签约合同价 1.22 亿元，计划工期 730 日历天。 

高能环境 项目中标 190112 公司中标武汉市青山区滨江 E2地块土壤修复实施项目，
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中标金额 1.65 亿元，工期 246 个日历天。 

久吾高科 股东减持 190112 

股东青骓蹑影、维思捷朗及其一致行动人捷奕创投、维

思投资目前减持计划时间已经过半，合计减持 56.98 万

股，减持比例 0.54%，减持均价在 14.31-16.10 元/股之

间。 

资料来源：公司公告，国海证券研究所 

5、 风险提示 

1）大盘系统性风险； 

2）政策风险； 

3）公司项目推进进度不达预期。 

 

表 3：重点推荐个股估值 

重点公司 股票 2019-01-11  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300012.SZ 华测检测 6.28 0.08 0.16 0.23 78.50 39.25 27.30 增持 

300203.SZ 聚光科技 24.44 0.99 1.34 1.67 24.69 18.24 14.63 买入 

300388.SZ 国祯环保 8.98 0.64 0.57 0.83 14.03 15.75 10.82 买入 

600011.SH 华能国际 6.97 0.12 0.27 0.31 58.08 25.81 22.48 增持 

000605.SZ 渤海股份 0.45 - - 22.09 - - 0.45 未评级 

600008.SH 首创股份 3.51 0.13 0.11 0.14 27.00 31.91 25.07 未评级 
 
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（其中首创股份盈利预测来源于万德一致预期，渤海股份暂无一致预期） 
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谭倩，8 年行业研究经验，研究所副所长、首席分析师、电力设备新能源组长、环保公用事业组长、主管行业公司研

究，对内创新业务。水晶球分析师公用事业行业公募机构榜单 2016 年第三名、2014 年第五名，2013 年第四名。 

任春阳，华东师范大学经济学硕士，1 年证券行业经验，2016 年进入国海证券，从事环保行业上市公司研究。 

赵越，工程硕士，厦门大学经济学学士，3 年多元化央企战略研究与分析经验，2016 年进入国海证券，从事环保行业

及上市公司研究。  

【分析师承诺】 

 
谭倩，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观
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【国海证券投资评级标准】 

行业投资评级 

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300 指数； 
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本报告仅供国海证券股份有限公司（简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。客

户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以本公司的完整报告为准，本公司接

受客户的后续问询。 

本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源于公开资料及合法获得的相关内部外部
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【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的
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判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，本报告中的

信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司

员工或者关联机构无关。  

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本
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