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——休闲服务行业周报（20190113） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块受市场整体带动表现较好，上涨 3.70%。子板块中，旅游综

合、景区、餐饮和酒店分别上涨 4.93%、2.97%、0.16 和 0.07%。本周，板块权

重股中国国旅表现较好。在免税业务方面，受益于免税额度放宽后客单价的提

升以及购物人次的稳定增长，元旦期间三亚的免税销售额同比增长 41.36%，表

现较好。同时我们预计 12 月三亚海棠湾的销售额增速将超过 30%，表现稳健。 

展望 2019 年，受国内市场消费相对低迷的影响，近期旅游板块景气度相对较

弱。建议关注复制扩张能力较强且保持稳定增长的旅游演艺板块和行业景气度

稳定向好且有望受益于政策不断放宽的免税板块。相关标的：宋城演艺

（300144）、中国国旅（601888）。同时，考虑到杭黄高铁已经于 1 月 5 日正式

开通，建议关注有望受益的标的：黄山旅游（600054）。 

❖ 市场表现 

本周川财文化娱乐指数上涨 3.88%，收于 7634.17 点。沪深 300 指数上涨 1.94%，

休闲服务指数上涨 3.70%。板块共 30 支个股上涨，1 支个股下跌，涨幅前 5 的

分别是中国国旅（6.27%）、岭南控股（6.02%）、锦江股份（4.91%）、国旅联合

（4.67%）、凯撒旅游（4.05%）；唯一下跌的是首旅酒店（-3.00%）。 

❖ 公司公告  

1、新华联（000620）：公司发布 2018 年度业绩预告。预计 2018年实现归属于

上市公司股东的净利润：110,000 万元—120,000 万元，同比增长 29.77%—

41.57%，基本每股收益：0.58 元—0.63 元。本期净利润较上年同期增长的主

要原因：本报告期营业收入较上年同期有较大幅度增长，导致净利润比上年同

期有所增加。 

❖ 行业动态 

1、2018 年，全国森林旅游游客量突破 16 亿人次，创造出近 1.5 万亿元的社会

综合产值；截至 2018 年底，我国国家级森林公园总数达到 898 处，总面积达

到 1466.15 万公顷。（品橙旅游） 

2、携程发布《2019 春节长假旅游趋势预测报告》，预计今年春节长假将超过 4

亿人次出游，出境游人次约 700 万。泰国和三亚分别是目前人气最高的出境游

和国内游目的地。（品橙旅游） 

3、山东省发展和改革委员会官网发布了关于整合降低泰山景区门票价格的通

知，3 月 1 日起，彩石溪、玉泉寺、普照寺、红门宫、王母池 5 个景点免费开

放，泰山景区门票价格由 240 元降为 115 元。（品橙旅游） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块受市场整体带动表现较好，上涨 3.70%。子板块中，旅游综

合、景区、餐饮和酒店分别上涨 4.93%、2.97%、0.16 和 0.07%。本周，板

块权重股中国国旅表现较好。在免税业务方面，受益于免税额度放宽后客单价

的提升以及购物人次的稳定增长，元旦期间三亚的免税销售额同比增长

41.36%，表现较好。同时我们预计 12 月三亚海棠湾的销售额增速将超过 30%，

表现稳健。 

展望 2019 年，受国内市场消费相对低迷的影响，近期旅游板块景气度相对较

弱。建议关注复制扩张能力较强且保持稳定增长的旅游演艺板块和行业景气度

稳定向好且有望受益于政策不断放宽的免税板块。相关标的：宋城演艺

（300144）、中国国旅（601888）。同时，考虑到杭黄高铁已经于 1 月 5 日正

式开通，建议关注有望受益的标的：黄山旅游（600054）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数上涨 1.76%，其中餐饮旅游指数上涨

3.80%,沪深 300 指数上涨 1.94%。 

 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 29 位。国防军工、非银

行金融和计算机板块表现突出。 

图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，受市场整体带动，餐饮旅游板块稳定上涨。板块共 30 支个股上涨，1

支个股下跌。涨幅前 5 的分别是中国国旅（6.27%）、岭南控股（6.02%）、锦

江股份（4.91%）、国旅联合（4.67%）、凯撒旅游（4.05%）。仅首旅酒店（-3.00%）

下跌。 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

601888.SH 中国国旅 6.27  60.68 1185  44944  3651  32  36  0.9  0.8  0.8  

000524.SZ 岭南控股 6.02  7.40 50  7146  273  18  25  0.8  7.2  7.2  

600754.SH 锦江股份 4.91  21.17 191  14657  1112  18  19  0.8  -0.6  -0.6  

600358.SH 国旅联合 4.67  3.81 19  0  0  0  -62  0.0  8.2  8.2  

000796.SZ 凯撒旅游 4.05  6.94 56  9076  331  17  29  0.5  4.5  4.5  

000430.SZ 张家界 3.98  5.23 21  553  46  46  41  0.0  8.1  8.1  

000428.SZ 华天酒店 3.92  2.65 27  1128  103  26  52  5.9  6.9  6.9  

002707.SZ 众信旅游 3.73  6.39 54  13147  275  20  21  0.9  1.1  1.1  

600593.SH 大连圣亚 3.59  26.83 35  380  71  49  60  2.0  1.3  1.3  

000888.SZ 峨眉山 A 3.49  5.93 31  1121  228  14  15  1.0  4.8  4.8  

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.80%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%
通
信

电
力
设
备

电
子
元
器
件

家
电

餐
饮
旅
游

食
品
饮
料

建
材

机
械

煤
炭

综
合

石
油
石
化

汽
车

轻
工
制
造

国
防
军
工

基
础
化
工

计
算
机

传
媒

钢
铁

商
贸
零
售

纺
织
服
装

农
林
牧
渔

交
通
运
输

有
色
金
属

建
筑

电
力
及
公
用
事
业

医
药

房
地
产

银
行

非
银
行
金
融



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 

6/9 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）新华联：公司发布 2018 年度业绩预告。预计 2018 年实现归属于上

市公司股东的净利润：110,000 万元—120,000 万元，同比增长 29.77%—

41.57%，基本每股收益：0.58 元—0.63 元。本期净利润较上年同期增长的主

要原因：本报告期营业收入较上年同期有较大幅度增长，导致净利润比上年同

期有所增加。 

 

表格 2. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

新华联 
2018年度业

绩预告 

2018 年，公司预计业绩同向上升。归属于上市公司股东的净利润：盈利：110,000

万元—120,000 万元，同比增长（调整后）：29.77%—41.57%，基本每股收益：0.58

元—0.63 元。本期净利润较上年同期增长的主要原因：本报告期营业收入较上年同

期有较大幅度增长，导致净利润比上年同期有所增加。 

张家界 

关于终止公司

公开发行可转

换公司债券事

项并撤回申请

文件的公告 

公司第十届董事会 2019 年第一次临时会议审议通过了《关于终止公司公开发行可

转换公司债券事项并撤回申请文件的议案》，公司决定终止公开发行可转换公司债

券（以下简称“本次可转债”）事项并向中国证监会申请撤回可转债的申请文件。

本次可转债原计划拟募集资金总额不超过人民币 61,000.00 万元（含本数）。公司

终止本次可转债事项并申请撤回本次可转债申请材料是综合考虑目前资本市场环

境及公司实际情况作出的决定。目前公司各项业务经营正常，终止本次可转债事项

并申请撤回本次可转债申请材料不会对公司正常生产经营与持续稳定发展造成重

大不利影响，不会损害公司及股东、特别是中小股东的利益。 

国旅联合 
关于控股股东

股份冻结公告 

公司接到控股股东当代资管通知，当代资管所持本公司全部股份（共计 73,556,106

股，占公司总股本的 14.57%）因合同纠纷被司法冻结。目前公司经营活动一切正常，

本次控股股东所持公司股份被司法冻结不影响公司的日常经营活动。因公司控股股

东当代资管正与江西省旅游集团有限责任公司进行涉及公司控制权变更的股权转

让，本次股份冻结可能会对控制权转让产生一定影响。目前当代资管及实际控制人

王春芳先生正积极与股份冻结申请人协商相关事项，争取尽快达成和解并解除对公

司股份的司法冻结，以继续推进涉及公司控制权变更的股权转让事项。 

三特索道 

关于转让崇阳

项目部分资产

暨关联交易的

公告 

公司拟将崇阳旅业公司、崇阳隽水河公司两家崇阳项目公司所持部分资产，包括温

泉小镇、溪上院、沿河民宿、许家包等对应的土地使用权、项目开发权、地上建筑

物和在建工程（以下简称“目标资产”），以 22,753.84 万元的价格转让给当代地产

公司。鉴于当代地产公司为公司控股股东武汉当代科技产业集团股份有限公司的全

资子公司，本次交易构成关联交易。本次交易通过盘活资产存量，剥离需要投入较

多、投资回收期较长的项目，有利于更好地实现经营效益。 

云南旅游 

关于持股 5% 

以上股东股份

减持计划减持

公司于 2018年 7月 12日披露了《关于持股 5%以上股东股份减持的预披露公告》，

公司持股 5%以上股东杨清先生计划减持不超过 31,789,400 股，即减持不超过公司

总股本 4.35%的股份。截至 2019年 1月 9 日，杨清先生本次减持计划的减持数量已
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数量过半的公

告 

过半，共计已经减持 15,952,000 股，占公司总股本的 2.18%。杨清先生不属于公司

控股股东和实际控制人，本减持计划的实施不会导致公司控制权发生变化，不会对

公司治理结构及持续经营产生重大影响。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）2018 年，全国森林旅游游客量突破 16 亿人次，创造出近 1.5 万亿元的社

会综合产值；截至 2018 年底，我国国家级森林公园总数达到 898 处，总面积

达到 1466.15 万公顷。2）携程发布《2019 春节长假旅游趋势预测报告》，预

计今年春节长假将超过 4 亿人次出游，出境游人次约 700 万。泰国和三亚分

别是目前人气最高的出境游和国内游目的地。 

 

表格 3. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

中国：2018 年森林旅游

游客量突破 16亿人次 

2018年，全国森林旅游游客量突破 16亿人次，占国内旅游人数的 1／3，创造出近 1.5

万亿元的社会综合产值；截至 2018年底，我国国家级森林公园总数达到 898 处，总面

积达到 1466.15 万公顷。 

山东:3月起 5景点免费

开放泰山门票降为 115

元 

山东省发展和改革委员会官网发布了关于整合降低泰山景区门票价格的通知，3月起，

彩石溪、玉泉寺、普照寺等 5 个景点免费开放，泰山景区门票价格由 240 元降为 115

元。 

携程：预计超 4 亿人次

旅游过年近 700 万人出

境 

据携程发布的《2019 春节长假旅游趋势预测报告》，今年春节长假预计将超过 4 亿人

次出游，出境游人次约 700 万。泰国和三亚分别称为人气最高的出境游和国内游热门

目的地。 

浙江省：新增 14家国家

4A 级旅游景区 

浙江省旅游区（点）质量等级评定委员会评定，杭州富阳黄公望隐居地、宁波科学探

索中心、宁波余姚浙东抗日根据地旧址等 14 家景区达到国家 4A 级旅游景区的标准要

求，批准为国家 4A 级旅游景区。 

安徽省：六地市新增 7

家国家 4A级旅游景区 

安徽省芜湖市鸠兹古镇风景区、铜陵市西湖湿地景区、宿州市新汴河风景区等 7 家景

区达到国家 4A级旅游景区标准要求，批准为国家 4A级旅游景区。 

马蜂窝：与日本动漫旅

游协会达成战略合作 

2019年 1月 8日，马蜂窝旅游网与日本动漫旅游协会于北京召开战略合作发布会，签

署了战略合作宣言。双方表示，今后将携手生产并发掘丰富多彩的日本动漫旅游信息，

共同为热爱旅游、热爱动漫的广大中国旅行者提供全面、优质的旅游信息服务，打造

全新优化升级的“圣地巡礼”体验。 

招商蛇口:牵手深圳免

税集团发展邮轮免税业

务 

1 月 10日据招商蛇口官微宣布，招商局蛇口工业区控股股份有限公司旗下的深圳迅隆

船务有限公司与深圳市国有免税商品（集团）有限公司签订战略合作协议。招商蛇口

表示，此次迅隆船务与深圳免税集团签署战略合作协议，是对双方前期合作共识的充

分贯彻和落实，标志着双方合作进入全新的发展阶段。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 
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风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 

根据上半年我国的旅游数据看，国内游在游客人次和旅游收入方面均在快速增

长，出境游和入境游分别保持了个位数增长。预计下半年国内游和出入境游均

保持稳定增长。 
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