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 交通运输行业表现回顾：本周申万交通运输板块涨跌幅为 2.14%，在 28

个申万一级行业中排名第 20，沪深 300 指数涨跌幅为 1.94%，创业板指

涨跌幅为 1.32%。本周交运板块指数上升，沪深 300 指数上升，创业板指

数上升。进入 1 月以来，申万一级 28 个行业中，交通运输行业涨跌幅为

2.93%，在 28 个申万一级行业月涨跌幅排名第 18 位。 

 交通运输行业子板块表现回顾：在申万交通运输行业的所有二级子行业

中，本周有 1 个子版块的涨跌幅为负，其余子版块的涨跌幅均为正。涨幅

最大的前三个板块分别是航运、航空运输和港口板块，分别为 4.56%、

4.38%和 2.64%。截至 01 月 11 日，申万交运行业整体市盈率为 16.7，沪

深 300 整体市盈率为 10.4，创业板指整体市盈率为 28.6；在交运主要子

行业中，按市盈率（ttm）高低依次为航运、航空运输、机场、公交、物流、

交通运输、港口、铁路运输、高速公路。 

 交通运输行业个股表现回顾：申万交通运输行业 113 只个股中，95 只股

价上涨，14 只股价下跌，2 只整周持续停牌,2 只个股新上市。本周涨幅榜

中，以锦州港、华夏航空、锦港 B 股涨幅最大，分别达到 22.55%、9.21%、

7.67%；跌幅榜中，以德邦股份、厦门港务、安通控股跌幅最大，分别达

到-3.38%、-2.42%、-2.29%。 

 交通运输行业重要指数数据回顾：从国际油价方面来看，截至本周五，

B.ICE 收盘价为 60.48 美元/桶，本周涨跌幅为 5.99%，本年累计涨跌幅为

12.42%；从国际汇率变化情况来看，截至本周五，美元兑人民币汇率为

6.7909，本周涨跌幅为-0.99%。从航运业务情况来看，集运运价指数：

SCFI 指数收于 940.08 点，周涨跌幅为-0.08%。截止本周四，干散货运

价指数：波罗的海干散货指数 BDI 收于 1189 点，周涨跌幅为-6.16%；

BCI 指数收于 1987，周涨跌幅为 1.22%。油价运价指数：BDTI 指数收于

930，周涨跌幅为-6.91%；BCTI 指数收于 674，周涨跌幅为 2.59%。 

 投资建议：机场板块经营稳健，现金流好，同时非航业务打开成长空间，

建议关注上海机场、深圳机场；铁路板块受益于“公转铁”政策的推进，

预计铁路板块公司业绩会维持稳定的增长，推荐经营稳健、高股息的大秦

铁路，坐拥营口港唯一铁路疏港通道沙鲅铁路的铁龙物流；快递行业依旧

处于成长期，行业格局改善，集中度继续提升，价格战风险可控，各快递

公司积极布局新业务，培育新的收入增长点；电子面单、中转中心自动化

设备的投入使用，有助于成本的降低；我们认为部分快递企业会取得远高

于行业增速的业绩成长，推荐成本管控能力强的韵达股份，布局航空、打

造差异化的圆通速递，理顺经营、边际改善明显的申通快递，建议关注向

综合物流服务商转变的顺丰控股。 
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 风险提示：（1）电商增速不达预期风险：快递行业的发展很大程度依赖于电商，如果电商增速放缓，

将会带来快递行业增速下降；（2）快递行业价格战风险：快递公司所提供服务存在一定的同质性，

如果快递公司间进行价格战抢占份额，将会降低行业盈利水平；（3）加盟商网点不稳定：如果出现

加盟商网点停止营业、爆仓等情况，将对快递公司业务运行和口碑造成极大伤害；（4）公转铁政策

推进不达预险：如果公转铁政策不达预期，会导致铁路运量不会如预期提升，影响公司业绩；（5）

宏观经济增速下滑风险：宏观经济增速下滑会导致大宗商品交易需求下降，进而导致货运量降低，

影响公司业绩。  
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一、 本周行业主要新闻和公司公告 

1.1 行业重要新闻 

 菜鸟与普洛斯升级战略合作，共同增资卡行天下 

1 月 11 日，卡行天下宣布引入菜鸟网络、普洛斯隐山资本战略增资。这意味着菜鸟与普洛斯正在升

级战略合作，通过加深强强联手，共同建设智能物流骨干网。此次合作中，菜鸟与普洛斯隐山资本

将通过增资卡行天下，升级 B2B 物流运输网络，提升为货主和企业服务的能力，为客户创造价值。

同日，卡行天下董事会任命关晓东担任公司 CEO。 

 跨境进口新政将普及到全国 96 个综合保税区 

海关总署日前会同税务总局等 14 个部门起草的《促进综合保税区高水平开放和高质量发展的若干意

见》将于近日正式印发，推出 21 项具体举措，打造五大中心，全方位多角度促进我国综合保税区发

展。将出台的《促进综合保税区高水平开放和高质量发展的若干意见》明确提出：我国综保区建设

目标就是打造加工制造、研发设计、物流分拨、检测维修和销售服务 5 个中心，同时推出 21 项具体

措施，全方位、多角度促进我国综合保税区升级发展。 

该《意见》明确了免除手机、汽车零部件等产品内销环节自动进口许可证等多项海关手续的简化。

同时《意见》明确将跨境电商零售进口税收政策逐步扩大到所有的综合保税区，并对综合保税区内

的创新型企业予以扶持。 

 

1.2 上市公司重要公告 

【中远海特】中远海特发布 2018 年 12 月主要生产数据公告。2018 年 12 月，公司实现运量 126.61

万吨，同比下降 13.9%；实现周转量 6240.16 百万吨海里，同比下降 22.9%；实现营运率 99.6%，

同比增加 1 个百分点。2018 年 1-12 月，公司累计实现运量 1630.53 万吨，同比增长 21.6%；累计

实现周转量 82446.22 百万吨海里，同比下降 2.7%；累计实现营运率 98.5%，同比减少 0.4 个百分

点。 

【北部湾港】北部湾港发布 2018 年 12 月港口吞吐量数据的公告。2018 年 12 月份，公司完成货物

吞吐量 1421.64 万吨，同比下降 2.47%；完成集装箱吞吐量 30.89 万标准箱，同比增长 29.77%。

2018 年度，公司累计完成货物吞吐量 18278.90 万吨，同比增长 13.15%；累计完成集装箱吞吐量

308.29 万标准箱，同比增长 27.76%。 

【秦港股份】秦港股份发布关于 2018 年度吞吐量的公告。2018 年度，公司完成集装箱吞吐量 19.11

百万吨，同比增长 19.96%。公司秦皇岛港港口实现吞吐量 222.05 百万吨，同比减少 6.60%；曹妃

甸港港口实现吞吐量 96.88 百万吨，同比增长 25.62%；黄骅港港口实现吞吐量 63.45 百万吨，同比

减少 3.54%。 

【欧浦智网】欧浦智网发布关于控股股东股份新增轮候冻结的公告。公司近日通过中国证券登记结

算有限责任公司深圳分公司系统查询，获悉公司控股股东中基投资所持有的公司股份新增轮候冻结。

截至2019年 1月9日收盘，中基投资（持有公司 500,855,934股股份，占公司股份总数的 47.4264%。）

所持有的公司股份累计被质押的数量为 500,850,242 股，占其持有公司股份总数的 99.9989%，占

公司股份总数的 47.4258%；其所持有的公司股份累计被司法冻结的数量为 500,855,934 股，占其

持有公司股份总数的 100%，占公司股份总数的 47.4264%；中基投资所持有的公司股份累计被轮候

冻结的数量为 3,043,427,246 股，超过其实际持有的上市公司股份数量。 

【锦州港】锦州港发布风险提示公告。公司 A 股股票于 2019 年 1 月 8 日、1 月 9 日、1 月 10 日连
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续三个交易日涨停，公司股票价格近期波动较大，敬请广大投资者关注本公告中的风险提示，注意

投资风险，理性投资。 

【大秦铁路】大秦铁路发布 2018 年 12 月大秦线生产经营数据简报。2018 年 12 月，公司核心经营

资产大秦线完成货物运输量 3836 万吨，同比减少 0.52%。日均运量 123.74 万吨。大秦线日均开行

重车 81.5 列，其中：日均开行 2 万吨列车 58.2 列。2018 年 1-12 月，大秦线累计完成货物运输量

45100 万吨，同比增长 4.30%。 

【四川成渝】四川成渝发布关于控股股东增持本公司 A 股股份达 1%的公告。公司于 2019 年 1 月

10 日接到本公司控股股东省交投通知，2018 年 12 月 17 日至 2019 年 1 月 10 日，省交投通过上交

所交易系统累计增持了本公司 A 股股份 32,468,403 股，占本公司已发行股本总额的 1.062%。 

【白云机场】白云机场发布 2018年 12月生产经营数据快报。2018年 12月，公司完成起降架次 41218

架次，同比增长 2.6%；完成旅客吞吐量 598.68 万人次，同比增长 4.7%；完成货邮吞吐量 17.18 万

吨，同比增长 3.4%。 

【广州港】广州港发布 2018 年 12 月份及 1-12 月份主要生产数据提示性公告。2018 年 12 月份，

公司预计完成集装箱吞吐量 163.6 万标准箱，同比增长 11.2%；预计完成货物吞吐量 3271 万吨，

同比下降4.9%。 2018年 1-12月份，公司预计完成集装箱吞吐量 1878.6万标准箱，同比增长 8.8%；

预计完成货物吞吐量 46,528 万吨，同比增长 6.5%。 

【深圳机场】深圳机场发布关于 2018 年 12 月份生产经营快报的自愿性信息披露公告。2018 年 12

月，公司完成旅客吞吐量 422.93 万人次，同比增长 4.9%；完成货邮吞吐量 10.79 万吨，同比增长

0.8%；完成航空器起降 3.07 万架次，同比增长 3.3%。2018 年 1-12 月份，公司累计完成旅客吞吐

量 4934.71 万人次，同比增长 8.2%；累计完成货邮吞吐量 121.79 万吨，同比增长 5.1%；累计完成

航空器起降 35.59 万架次，同比增长 4.5%。 

 

二、 本周市场表现和行业表现 

本周申万交通运输板块涨跌幅为 2.14%，在 28 个申万一级行业中排名第 20，沪深 300 指数涨跌幅

为 1.94%，创业板指涨跌幅为 1.32%。本周交运板块指数上升，沪深 300 指数上升，创业板指数上

升。 

图表1 市场指数与行业指数走势 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表2 申万一级行业指数周涨跌幅 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

进入 1 月以来，申万一级 28 个行业中，交通运输行业涨跌幅为 2.93%，在 28 个申万一级行业月涨

跌幅排名第 18 位。 

图表3 申万一级行业指数 2019 年 01 月涨跌幅 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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均为正。涨幅最大的前三个板块分别是航运、航空运输和港口板块，分别为 4.56%、4.38%和 2.64%。 
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图表4 交通运输行业主要子行业股价周涨跌幅(%) 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

截至 01 月 11 日，申万交运行业整体市盈率为 16.7，沪深 300 整体市盈率为 10.4，创业板指整体

市盈率为 28.6；在交运主要子行业中，按市盈率（ttm）高低依次为航运、航空运输、机场、公交、

物流、交通运输、港口、铁路运输、高速公路。 

图表5 截至本周五交运申万二级行业市盈率（ttm）一览 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

三、 本周个股表现回顾 

申万交通运输行业 113 只个股中，95 只股价上涨，14 只股价下跌，2 只整周持续停牌,2 只个股新

上市。本周涨幅榜中，以锦州港、华夏航空、锦港 B 股涨幅最大，分别达到 22.55%、9.21%、7.67%；

跌幅榜中，以德邦股份、厦门港务、安通控股跌幅最大，分别达到-3.38%、-2.42%、-2.29%。 

图表6 交通运输行业本周涨幅排名前 10 的个股 

股票名称 本周涨跌幅 本月涨跌幅 本周换手率 市盈率（TTM） 

锦州港 22.55% 26.22% 7.85% 39.1  

华夏航空 9.21% 7.11% 4.23% 32.1  

锦港 B 股 7.67% 8.31% 0.45% 28.8  
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股票名称 本周涨跌幅 本月涨跌幅 本周换手率 市盈率（TTM） 

南方航空 7.46% 10.69% 2.49% 29.7  

中远海控 6.99% 13.61% 1.45% 59.5  

保税科技 6.88% 13.90% 3.90% -30.2  

中远海能 6.61% 9.01% 1.91% 77.9  

中国国航 6.56% 6.28% 1.96% 20.0  

新宁物流 6.34% 6.46% 2.95% 26.2  

吉林高速 6.08% 8.14% 5.32% 13.5  

资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表7 交通运输行业本周跌幅排名前 10 的个股 

股票名称 本周涨跌幅 本月涨跌幅 本周换手率 市盈率（TTM） 

德邦股份 -3.38% -6.83% 1.60% 22.8  

厦门港务 -2.42% 6.27% 5.07% 90.3  

安通控股 -2.29% -3.76% 1.75% 13.6  

德新交运 -2.21% -7.68% 29.75% 376.7  

上海机场 -1.45% -3.27% 1.00% 22.9  

长航凤凰 -1.32% 4.17% 4.29% 39.7  

白云机场 -1.31% -2.79% 2.81% 15.1  

春秋航空 -0.92% -1.76% 2.22% 19.3  

深高速 -0.88% 0.33% 0.88% 11.3  

秦港股份 -0.63% 0.64% 1.01% 16.9  

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

四、 行业重要指数数据一览 

从国际油价方面来看，截至本周五，B.ICE 收盘价为 60.48 美元/桶，本周涨跌幅为 5.99%，本年累

计涨跌幅为 12.42%；从国际汇率变化情况来看，截至本周五，美元兑人民币汇率为 6.7909，本周

涨跌幅为-0.99%。 

图表8 布伦特原油价格走势变化（美元/桶）   图表9 美元兑人民币走势变化图 

 

  

 

资料来源：Wind，平安证券研究所   资料来源：Wind，平安证券研究所 
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从航运业务情况来看，集运运价指数：SCFI 指数收于 940.08 点，周涨跌幅为-0.08%。截止本周四，

干散货运价指数：波罗的海干散货指数 BDI 收于 1189 点，周涨跌幅为-6.16%；BCI 指数收于 1987，

周涨跌幅为 1.22%。油价运价指数：BDTI 指数收于 930，周涨跌幅为-6.91%；BCTI 指数收于 674，

周涨跌幅为 2.59%。 

图表10 波罗的海干散货指数（BDI）走势变化   图表11 好望角型运费指数(BCI)走势变化 

 

  

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 

 

  资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 
图表12 原油运输指数（BDTI）走势变化   图表13 成品油运输指数（BCTI）走势变化 

 

  

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 

 

  资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 
图表14 上海出口集装箱运价指数（SCFI）走势变化   图表15 中国航运景气指数（CSPI）走势变化 

 

  

 

资料来源：Wind，平安证券研究所   资料来源：Wind，平安证券研究所 
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五、 限售解禁及大宗交易一览 

5.1 未来三个月内限售解禁一览 

图表16 未来三个月内限售解禁情况 

 

简称 解禁日期 解禁数量（万股） 
占解禁前流通 A 股 

比例（%） 

占解禁前总股本

比例（%） 

顺丰控股 2019-01-11 111 0.10% 0.03% 

德邦股份 2019-01-16 11766 117.66% 12.26% 

西部创业 2019-02-11 87267 149.11% 59.84% 

中远海特 2019-02-11 45620 26.99% 21.25% 

嘉友国际 2019-02-11 420 15.00% 3.75% 

春秋航空 2019-02-12 11632 14.54% 12.69% 

北部湾港 2019-02-13 97708 371.27% 59.77% 

楚天高速 2019-02-22 3531 2.37% 2.04% 

华夏航空 2019-03-04 9563 236.11% 23.88% 

宏川智慧 2019-03-28 3754 61.71% 15.43% 

春秋航空 2019-04-01 15 0.02% 0.02% 

恒通股份 2019-04-01 3360 20.00% 16.67% 

华贸物流 2019-04-02 1985 2.08% 1.96% 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

5.2 本月大宗交易一览 

图表17 本月大宗交易情况 

名称 交易日期 成交价 折价率（%） 成交额（万元） 

传化智联 2019-01-10 5.80 -7.35  1,229.60 

传化智联 2019-01-10 5.64 -9.90  687.11 

传化智联 2019-01-10 5.64 -9.90  458.07 

长航凤凰 2019-01-08 2.89 -7.07  1,696.43 

长航凤凰 2019-01-08 2.89 -7.07  1,517.25 

传化智联 2019-01-07 5.80 -6.00  2,030.00 

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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六、 投资建议 

机场板块经营稳健，现金流好，同时非航业务打开成长空间，建议关注上海机场、深圳机场；铁路

板块受益于“公转铁”政策的推进，预计铁路板块公司业绩会维持稳定的增长，推荐经营稳健、高

股息的大秦铁路，坐拥营口港唯一铁路疏港通道沙鲅铁路的铁龙物流；快递行业依旧处于成长期，

行业格局改善，集中度继续提升，价格战风险可控，各快递公司积极布局新业务，培育新的收入增

长点；电子面单、中转中心自动化设备的投入使用，有助于成本的降低；我们认为部分快递企业会

取得远高于行业增速的业绩成长，推荐成本管控能力强的韵达股份，布局航空、打造差异化的圆通

速递，理顺经营、边际改善明显的申通快递，建议关注向综合物流服务商转变的顺丰控股。 

图表18 推荐标的盈利预测与估值情况（单位：元） 

股票名称 股票代码 
收盘价

（2019-01-11） 

EPS P/E 
投资评级 

2018E 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E 

韵达股份 002120.SZ 30.35 1.44 1.69 2.33 21.1 18.0 13.0 推荐 

铁龙物流 600125.SH 7.12 0.37 0.45 0.55 19.2 15.8 12.9 推荐 

圆通速递 600233.SH 10.35 0.66 0.78 0.88 15.7 13.3 11.8 推荐 

大秦铁路 601006.SH 8.16 0.9 0.96 1.03 9.1 8.5 7.9 推荐 

申通快递 002468.SZ 16.48 1.39 1.43 1.81 11.9 11.5 9.1 推荐 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

七、 风险提示 

（1）电商增速不达预期风险：快递行业的发展很大程度依赖于电商，如果电商增速放缓，将会带来

快递行业增速下降； 

（2）快递行业价格战风险：快递公司所提供服务存在一定的同质性，如果快递公司间进行价格战抢

占份额，将会降低行业盈利水平； 

（3）加盟商网点不稳定：如果出现加盟商网点停止营业、爆仓等情况，将对快递公司业务运行和口

碑造成极大伤害； 

（4）公转铁政策推进不达预险：如果公转铁政策不达预期，会导致铁路运量不会如预期提升，影响

公司业绩； 

（5）宏观经济增速下滑风险：宏观经济增速下滑会导致大宗商品交易需求下降，进而导致货运量降

低，影响公司业绩。
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