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表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（01.11） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 
 

002230 科大讯飞 606.21 28.97 0.21 0.29 0.45 137.95 99.90 64.38 增持 

600588 用友网络 462.69 24.13 0.20 0.37 0.54 120.65 65.22 44.69 增持 

300168 万达信息 126.11 11.47 0.30 0.38 0.50 38.23 30.18 22.94 增持 
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 一周回顾 

本周（2019.1.7-2019.1.11）A 股市场小幅上涨，上证综指上涨 1.45%，

创业板综指上涨 2.28%。29 个中信一级行业中涨幅最大的是电力设备

行业，涨幅为 5.52%；周跌幅最大的是银行行业，跌幅为 0.05%，计算

机行业涨幅排名第十三，涨幅为 2.51%。本周计算机子板块全线上涨。

计算机硬件上涨 2.84%，计算机软件上涨 2.39%，IT 服务上涨 2.48%。 

 行业重点新闻 

券商已经陆续开始向有关部门推荐科创板上市企业。五大领域中的企

业将受重点鼓励。包括：一、新一代信息技术，主要包括集成电路、

人工智能、云计算、大数据、物联网等。二、高端装备制造和新材料，

主要包括高端轨道交通、海洋工程、高端数控机床、机器人及新材料。

三、新能源及节能环保，主要包括新能源、新能源汽车、先进节能环

保技术。四、生物医药，主要包括生物医药和医疗器械。五、技术服

务，主要指为上述四大领域提供技术服务的企业。此外，科创板接纳

红筹架构及VIE架构上市公司相关事宜有关部门尚在审慎考虑讨论中。 

 核心观点及投资建议 

随着新一代信息技术成为科创板五大领域的重点鼓励对象之一，大幅

拓展了互联网企业迈入科创板门槛的机会，同时在科创板的注册制实

行后，市场将对于该行业的公司估值更加合理化，有利于信息技术产

业内部的加速革新与洗牌，龙头企业有望扩大市场份额。将建议关注

在人工智能领域深耕二十年，从事智能语音及语言技术研究、软件及

芯片产品开发、语音信息服务及电子政务系统集成的国家级骨干软件

企业科大讯飞（002230.SZ）。 

长期来看，DRGs 政策逐步深入细化，其带给医院端的改革势在必行，

我们建议持续关注驱动企业商业模式与管理方式的变革者用友网络

（600588.SH）；拥有大量慢性病患资源（或健康档案数据）和区域型

基层医院优势的万达信息（300168.SZ）。 

风险提示: 宏观经济波动风险；行业发展不及预期。 
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1、 市场行情回顾 

1.1  A 股整体行情回顾 

本周 A 股市场小幅上涨，上证综指上涨 1.45%，创业板综指上涨 2.28%。29 个中

信一级行业中涨幅最大的是电力设备行业，涨幅为 5.52%；周跌幅最大的是银行

行业，跌幅为 0.05%，计算机行业涨幅排名第十三，涨幅为 2.51%。 

图 1：A 股全体板块本周涨跌幅 

 
数据来源：Wind, 财通证券研究所 

本周计算机子板块全线上涨。计算机硬件上涨 2.84%，计算机软件上涨 2.39%，

IT 服务上涨 2.48%。 

图 2: 计算机子板块本周表现  图 3：计算机概念板块本周表现 

 

 

 
数据来源：Wind, 财通证券研究所  数据来源：Wind, 财通证券研究所 

和计算机行业相关的概念板块中，智能穿戴上涨 4.57%，互联网金融上涨 1.12%，

人工智能上涨 5.89%，网络安全上涨 3.04%，区块链上涨 3.86%，工业互联网上

涨 4.46%，智慧医疗下跌 0.29%。 
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1.2  A 股计算机行业个股表现 

计算机个股方面，本周涨幅前十的个股分别是宇信科技（27.12%），天泽信息

（18.93%），索菱股份（16.24%），实达集团（15.73%），荣科科技（13.31%），易

联众（13.27%），GQY 视讯（12.29%），合众思壮（11.97%），中科创达（10.00%），

科士达（9.74%）。 

图 4：计算机行业个股涨跌幅前十 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所 

跌幅前十的个股分别是卫宁健康（15.22%）,万兴科技（10.39%），思创医惠（9.69%），

超图软件（7.34%），创业软件（7.24%），泛微网络（5.55%），和仁科技（4.48%），

思特奇（4.23%），太极股份（3.89%），多伦科技（3.35%）。 

 

 

2、 行业要闻 

2.1 科创板上市企业将以五大行业为主，是否接纳 VIE 结构尚在讨论 

券商已经陆续开始向有关部门推荐科创板上市企业。五大领域中的企业将受重点

鼓励。包括：一、新一代信息技术，主要包括集成电路、人工智能、云计算、大

数据、物联网等。二、高端装备制造和新材料，主要包括高端轨道交通、海洋工

程、高端数控机床、机器人及新材料。三、新能源及节能环保，主要包括新能源、

新能源汽车、先进节能环保技术。四、生物医药，主要包括生物医药和医疗器械。

五、技术服务，主要指为上述四大领域提供技术服务的企业。此外，科创板接纳

红筹架构及 VIE 架构上市公司相关事宜有关部门尚在审慎考虑讨论中。（上证报） 

2.2  高通反垄断案在美开庭，华为、联想成重要证人 

据彭博社报道，美国联邦贸易委员会（FTC）指控高通涉嫌损害智能手机零部件

竞争一案近日开庭审理，该案中两大重要证人均为中国企业：华为和联想。在法
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这两家公司继续支付技术许可费。这起无陪审团的案件于本周五在加州圣何塞开

审，一直持续到 1 月 28 日。 

2.3  小米战略入股 TCL，达成供应链等业务合作 

36 氪讯，1 月 6 日下午，TCL 集团发布公告，宣布小米集团战略入股 TCL 集团。

公告显示，2019年1月4日小米集团通过深交所在二级市场购入65,168,803股，

占公司总股本的 0.48%。TCL 表示，此次入股有利于加深小米和 TCL 两个产业集

团的合作深度，构建更为紧密的战略合作伙伴关系。此前，2018 年 12 月 29 日

TCL 集团就与小米集团签订了战略合作协议，双方将开展在智能硬件与电子信息

核心高端基础器件一体化的联合研发。 

2.4  苹果产品在华渠道价格最高直降450 元 

1 月 8 日晚，华强北渠道商收到了美国方面的调价信息，iPhone XR、iPhone8、

iPhone 8 Plus、iPhone X 以及 iPhone XS 和 iPhone XS Max 等产品均开始降价。

其中，华强北的远望数码城批发市场的 iPhone 新机出现不同程度的全线下跌。

去年，苹果发布的新机 iPhone XR 降价幅度最大，仅渠道价便下降 450 元，目前

售价为 5250 元。（每日经济新闻） 

2.5  360 企业安全集团完成 9亿元 B轮融资 

36 氪讯，360 企业安全集团宣布已完成 B 轮融资 9 亿元，投后估值 206.5 亿。过

去两年，360 企业安全集团累计融资达 50 亿元。360 企业安全集团致力企业网络

安全领域，为政府和企业提供新一代网络安全产品和服务，基于互联网技术能力、

大数据技术能力和攻防技术能力积累，构建了基于“数据驱动安全”模型的，面

向人工智能、大数据和万物互联时代的新网络安全防御体系，服务于上百万部委、

大型央企、大型银行以及企业用户。 

2.6  消息称百度拿下 2019 年央视春晚红包互动权 

来自百度多个代理公司的消息称，今年央视春晚独家红包互动合作伙伴确定为百

度。对于双方的合作金额及具体将以哪种形式给用户送红包，该消息人士并没有

透露。2015 年开始，微信、支付宝和淘宝分别成为当年央视春晚独家红包合作

伙伴，随着百度的加入，央视将在春晚红包的舞台上集齐 BAT。（腾讯科技） 

2.7  雷军：Redmi 将死磕性价比，未来或成为独立公司 

小米集团创始人、董事长雷军在接受采访时表示，“Redmi 在高品质的前提下死

磕性价比，小米系列就放下包袱，不要拘泥于 1999 元的价格，在用户还是觉得

厚道的前提下把产品做好，多品牌运作。”关于 Redmi 之后是否会成立一个独立

的公司，雷军表示，“有可能，但是还没有仔细研究”。（全天候科技） 
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3、重点公司动态 

【新开普】公司股东杨维国、付秋生、尚卫国、赵利宾、华梦阳、傅常顺、杜建

平、刘恩臣、葛晓阁于1 月 6 日与上海云鑫创业投资有限公司签订了《股份转让

协议》，分别将其持有的部分公司无限售流通股转让给上海云鑫，合计转让

30,210,000 股，约占公司目前总股本的 6.28%。 

【实达集团】公司董事会于今日收到公司副董事长叶成辉先生提交的书面辞职报

告，叶成辉先生因个人原因申请辞去公司副董事长、董事职务。 

【科大讯飞】公司副总裁段大为先生于 2019 年 1 月 7 日通过深港通账户增持公

司股份，本次增持公司股份 55,000 股，成交价格区间为 27.48-27.52 元/股，成

交均价 27.49 元/股。 

【达实智能】公司作为联合体牵头人与联合体成员中国建筑一局（集团）有限公

司、淮南市卫生和计划生育委员会签署了《安徽省淮南市山南新区综合医院 PPP

项目（一期）合同》，项目建设成本 108,232.3012 万元。 

【中科曙光】公司为促进合肥基础科学和新兴产业发展，推动公司先进计算产业

布局，与合肥高新技术产业开发区管理委员会拟于 2019 年 1 月 8 日在合肥市签

署《投资合作协议》，双方将在先进计算领域围绕多个项目开展全方位战略合作。 

【旋极信息】公司于近日收到董事、总经理刘明先生的辞职报告，刘明先生因个

人身体原因申请辞去公司董事、总经理职务。公司于 1 月 7 日召开第四届董事会

第十七次会议，董事会同意聘任公司原副总经理谢军伟先生担任公司总经理，任

期自本次董事会决议之日起至第四届董事会任期届满之日止。 

【华宇软件】公司发布了 2018 年度业绩预告。报告期内，归属于上市公司股东

的净利润约在 47,645.76 万元至 51,457.42 万元之间，预计比上年同期增长 25%

至 35%。 

【用友网络】公司于 2019 年 1 月 8 日以集中竞价交易方式实施了首次回购，回

购股份数量为 3,391,400 股，占公司目前总股本的比例为 0.1783%，成交的最高

价为 24.35 元/股，成交的最低价为 23.88 元/股，成交金额为 81,678,411.58 元

（不含佣金等交易费用）。 

【北信源】公司于 2019 年 1 月 8 日收到控股股东、实际控制人林皓先生出具的

《减持股份告知函》。林皓先生分别于 2019年 1月 4 日、2019年 1月 7 日、2019

年 1 月 8 日通过证券交易系统以集中竞价交易、大宗交易方式共计减持公司无限

售条件流通股份 14,539,800 股，减持股份数量占公司总股本的 1.0029%。 

【科大国创】公司拟通过发行股份的方式购买孙路、合肥贵博股权投资合伙企业

（有限合伙）、董先权、徐根义、合肥紫煦投资合伙企业（有限合伙）、史兴领、

陈学祥、张起云等 8 名交易对方持有的贵博新能 100%股权。根据交易各方签署

的《发行股份及购买资产协议》和《发行股份购买资产协议之补充协议》，本次

交易价格为 69,100.00 万元。 
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【三泰控股】公司拟使用自有资金不低于 5,000 万元(含)，不超过 10,000 万元

（含），以集中竞价交易方式回购公司部分股份，回购价格不高于 4.99 元/股，

拟回购的股份未来拟用于员工持股计划或者股权激励计划，回购股份期限为自公

司董事会审议通过回购预案之日起不超过 6 个月。公司预计回购股份数量为 

20,040,080 股，约占公司当前总股本的 1.45%。 

【东方通】公司发布了 2018 年度业绩预告。2018 年度公司扭亏为盈，预计实现

净利润 12,000 万元-12,500 万元 。 

【中孚信息】公司拟向黄建、丁国荣、高峰、范兵和罗沙丽 5 名自然人合计发

行29,514,518 股股份及支付 31,036.50 万元现金，购买其持有的剑通信息 99%

股权。  

【宝信软件】公司第八届董事会第二十六次会议审议通过了《合资设立武钢大数

据产业园暨关联交易的议案》。公司拟与武钢集团有限公司、上海宝地不动产资

产管理有限公司、武汉市青山区国有资产投资运营控股集团有限公司共同在武汉

市青山区合资设立武钢大数据产业园有限公司。 

【恒银金融】公司近日收到天津市工业和信息化委员会、中共天津市委网络安全

和信息化领导小组办公室、天津市发展和改革委员会、天津市科学技术委员会、

天津市财政局联合下发的《市工业和信息化委市委网信办市发展改革委市科委市

财政局关于下达 2018 年度天津市智能制造专项资金项目计划的通知》（津工信财

[2018]7 号）文件及附件，根据此批复文件，公司将获得 2018 年天津市智能制

造专项资金项目政府补助共计 2,157.00 万元，其中公司获得鼓励企业加大研发

投入方向奖补类资金 1,607.00 万元；培育智能科技龙头企业方向奖补类资金

500.00 万元；支持企业研发平台升级方向奖补类资金 50.00 万元。 

【博思软件】根据福建省加快发展壮大本省电子信息产业的要求，信息中心将持

有的博思软件 10,045,213 股 A 股股份无偿划转予电子集团。信息中心持有的博

思软件10,045,213股 A股股份，占博思软件截至本报告披露日总股本的7.75%，

其中无限售条件流通股份 10,045,213 股。 

【久其软件】公司拟使用自有或自筹资金以集中竞价交易以及法律、法规许可的

其他方式回购公司股份。股 份回购的资金总额度不超过人民币 12,000 万元(含)

且不低于人民币 6,000 万元 (含)，回购价格不超过人民币 10 元/股(含)，具体

回购数量以回购期满时实 际回购的股份数量为准，回购期限为自公司股东大会

审议通过本次回购股份方 案之日起 12 个月内。 

【东华软件】 公司拟与北京东华合创科技有限公司（公司全资子公司）共同出

资人民币 6,000 万元，设立“东华合创信通软件股份有限公司”，其中公司以自筹

资金出资 2,400 万元，占注册资本的 40%；北京东华合创科技有限公司以自筹资

金出资人民币 3,600 万元，占注册资本的 60%。 
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【太极股份】公司于近日收到公司实际控制人中国电子科技集团有限公司转发的

国家国防科技工业局对公司本次公开发行可转 换公司债券相关事宜的批复文件，

原则同意公司发行可转换公司债券。 

【中科创达】公司于 2018 年第四次临时股东大会已审议通过《关于回购注销离

职股权激励对象所持已获授但尚未解锁的限制性股票的议案》、《关于变更注册资

本并修改公司章程的议案》，同意此次股份回购减少注册资本。根据以上决议事

项，公司回购注销离职股权激励对象所持已获授但尚未解锁的限制性股票后，注

册资本由“人民币 40362.1238 万元”变更为“人民币 40309.0847 万元”。公司于近

日办理完成了工商变更登记手续并取得了北京市市场监督管理局颁发的《营业执

照》。 

【南天信息】公司拟将持有的云南南天电子信息产业股份有限公司 64,367,006

股股份（占上市公司总股本的 26.10%）无偿划转给云南省工业投资控股集团有

限责任公司。本次划转完成后，工投集团将直接持有南天信息 87,237,219 股（占

南天信息总股本的 35.38%），南天集团持有南天信息 1,914,025 股（占南天信

息总股本的 0.78%）。南天信息控股股东由南天集团变更为工投集团，南天信息

的实际控制人未发生变化。 

【易联众】公司发生权益变动，微医集团于 2019 年 1 月 10 日以自有资金通

过二级市场集中竞价方式增持公司股份 500,000 股， 占公司总股本的 0.116%。

本次权益变动前，微医集团持有公司股份 21,000,000 股，占公司总股本的 

4.88%，本次权益变动后，微医集团合计持有公司股份 21,500,000 股，占公司

总股本的 5.00%。 

【南威软件】公司控股股东吴志雄先生拟向上海云鑫创业投资有限公司（系浙江

蚂蚁小微金融服务集团股份有限公司全资子公司）协议转让其所持有的 

29,897,678 股无限售流通股，占公司总股本的 5.68%，本次转让不涉及要约收

购。 

【聚龙股份】公司发布了2018年度业绩预告。净利润较上年同期下降70% - 50%，

预计实现净利润为 1,766.04 万元–2,943.40 万元。 

【全志科技】公司发布了 2018 年度业绩预告。净利润较上年同期上升 534.72% - 

638.59%，预计实现净利润 11,000 万元 – 12,800 万元。 

【北信源】公司发生权益变动，本次权益变动前，林皓先生持有公司股份

486,480,599 股，占公司总股本的 33.55%。林皓先生自 2017年 12月 1 日至 2019

年 1 月 11 日期间，通过深圳证券交易所系统以大宗交易、集中竞价交易方式累

计减持公司无限售流通股 72,491,149 股，占公司总股本的 5%。本次权益变动后，

林皓先生持有公司股份 413,989,450 股，占公司总股本的 28.55%。 

4、风险提示 

宏观经济波动风险；行业发展不及预期。 
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