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新基建、新 5G、新征程：5G 临时牌照

有望发放，商用信号明确 

5G 是十年一遇的代际升级。5G 网络作为信息基础设施，可以极大地

发挥关键投资作用，被认为是我国“新基建”的重要方向之一。我国

5G 已经进入商用前夕的最后阶段，建议重点关注核心器件国产化进度

加速下的受益子行业和公司，具体包括 5G 主设备、射频器件、光通信

和配套设备等方向。 

 

■5G：临时牌照发放，推动 5G 商用落地 

根据央视新闻，工信部部长苗圩于日前表示，今年我国将会向一些地

区率先发放 5G 临时牌照，推动 5G 商用；下半年 5G 手机、5G Pad

等产品也将陆续投放市场。除了消费领域，今年，国家还将加快 5G 技

术在教育、医疗、养老等各个领域的应用。5G 作为信息基础建设，将

发挥投资关键作用，推动产业链往上走，实现高端器件国产替代；同

时，5G 蓝图外延宏大，对 AI、工业互联网和物联网具有支撑作用，“促

进形成强大国内市场”。2018 年《政府工作报告》、《信息消费三年行

动规划》以及中央经济工作会议，对 5G 商用进度的用词分别是“推动” 

“确保”和“加快”，政策逻辑明确，决心不言而喻。我们继续坚定看

好 5G 十年一遇的代际升级，重点推荐 5G 主设备龙头中兴通讯，5G 

PCB 核心供应商沪电股份和天线新龙头飞荣达。 

 

■运营商：中国联通获批发行 500 亿元债券，蓄势 5G  

上周，中国联通发布公告，称已获证监会核准公开发行面值总额不超

过 500 亿元的公司债券，本次发行采用分期的方式，首期自核准发行

之日起 12 个月内完成，其余各期自核准之日起 24 个月内完成。我们

认为，此轮融资是中国联通发力 5G 的重要举措。截至目前，中国联通

已经在全国 17 个城市开展了 5G 规模试点，并于 2018 年 8 月建设了

首批 5G 基站，同时明确表示至少投资 15 亿元用于 2022 年北京冬奥

会的筹备工作。我国 5G 商用已经箭在弦上，随着 5G 终端手机的成熟

和发布，工信部有望在合适时机发布 5G 正式商用牌照，运营商随后启

动规模建网。根据中国联通规划，将在 2019 年底之前实现 5G 试商用， 

2020 年正式商用。5G 网建大幕拉开，利好上游设备和器件供应商。

重点推荐 5G主设备龙头中兴通讯，5G PCB 核心供应商沪电股份和天

线新龙头飞荣达。 

 

■物联网：运营商的发力市场培育，互联网厂商推进 AI 赋能  

上周，中国电信宣布成立“天翼物联科技有限公司”，发力物联网。天
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翼物联聚焦研发和运营的一体化，以省公司、合作伙伴和用户为服务

对象：为省公司输出解决方案能力、平台支撑能力和服务能力，为合

作伙伴提供标准牵引能力、平台构件的封装调用能力，为用户提供数

据分析能力和生产管理优化报告。回顾 2018 年，除三大运营商推动

物联网市场培育外，互联网厂商也加速物联网战略布局。阿里巴巴将

IoT 确立为继电商、金融、物流和云计算之后的第五大战略，京东发

布“京鱼座”，着力建设 AIoT 生态，小米表示 AI+IoT 是未来十年核

心战略。建议关注物联网终端厂商移为通信。 

 

■1 月投资组合：中兴通讯、烽火通信、飞荣达、沪电股份 

 

■风险提示：市场估值系统性波动，5G 发展不及预期 
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1. 一周行业回顾 

1.1. 上周各板块表现 

上周（1.7~1.11）沪深 300 指数上涨 1.94%，创业板指数上涨 1.32%，中小板指数上涨3.12%；

同期，通信（申万）上涨 5.61%。 

 

表 1：通信行业上周表现（1.2~1.4） 

证券代码  证券简称 
区间涨跌幅 

（本周）% 

区间成交额 

（本周） 亿元 

区间涨跌幅 

（本年）% 

市盈率 PE(TTM)

倍  

000300.SH 沪深 300 1.94 4,700.90 2.79 10 

399006.SZ 创业板指 1.32 2,903.89 0.88 29 

399005.SZ 中小板指 3.12 4,173.24 3.41 20 

000001.SH 上证综指 1.55 6,847.73 2.40 11 

881001.WI 万得全 A 2.32 16,253.51 3.50 14 

399001.SZ 深证成指 2.60 9,510.09 3.24 17 

801770.SI 通信(申万) 5.61 1,357.72 6.96 38 

资料来源：Wind, 安信证券研究中心 

 

图 1：通信行业当前估值 PE（TTM）为 38倍  

 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

上周，在申万 28 个一级行业中，通信、电气设备、家用电器涨幅居前三；  

 

图 2：申万 28个行业上周涨跌幅  

 
 

资料来源：wind，安信证券研究中心 
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1.2. 安信通信板块一周表现 

 

图 3：安信通信板块一周表现 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

1.3. 通信板块涨跌幅前五 

表 2：通信板块涨跌幅前五 

证券代码  证券简称 区间涨跌幅 % 证券代码 证券简称 区间涨跌幅 % 

002547.SZ 春兴精工 31.84 300017.SZ 网宿科技 -5.36 

000070.SZ 特发信息 27.51 002417.SZ 深南股份 -4.53 

600105.SH 永鼎股份 26.16 300608.SZ 思特奇 -4.23 

002837.SZ 英维克 23.70 300211.SZ 亿通科技 -3.81 

000586.SZ 汇源通信 21.77 000034.SZ 神州数码 -3.41 

资料来源：wind，安信证券研究中心 

表 3：推荐标的表现 

证券代码  证券简称 
5 日涨跌幅 

 % 

20 日涨跌幅 

% 

60 日涨跌幅 

 % 

本年初至今

涨跌幅 

% 

市盈率

PE(TTM) 

 倍  

区间最高

PE(TTM) 

  

历史最低最低 PE

（剔除负值） 

000063.SZ 中兴通讯 6.82 0.84 35.20 4.70 -13 80 10 

600498.SH 烽火通信 4.52 3.01 21.12 2.32 40 308 16 

002463.SZ 沪电股份 4.31 6.46 35.96 8.09 31 1,533 14 

300602.SZ 飞荣达 4.10 -2.35 7.35 0.96 43 72 19 

002194.SZ *ST凡谷 6.45 10.08 80.05 6.78 -19 1,847 20 

002796.SZ 世嘉科技 9.52 7.24 47.66 5.63 144 145 28 

002281.SZ 光迅科技 4.73 4.61 21.55 0.60 50 97 18 

000938.SZ 紫光股份 1.72 -6.57 -9.84 3.77 29 452 28 

资料来源：wind，安信证券研究中心 

 

 烽火通信：公司是全球第五大光通信企业。4G 后周期无线支出下滑，运营商宽带+骨干

传输扩容支出上升，传输网景气周期延续。5G 承载网建设开启，资本开支预计远高于

4G。在中美博弈背景下，公司作为中国制造 2025 通信设备领域的“中国力量”，看好

公司在 5G 周期市占率继续提升。 

 

 紫光股份：进军运营商市场，高端路由器市场突破超预期，结合未来 SDN 的应用，打

开新空间；品牌优势明显，行业地位突出；紫光股份旗下新华三在国内企业网市场份额
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第一，对标全球龙头思科，未来海外市场增长空间巨大。 

 

 生益科技：CCL 龙头厂商，产品种类齐全。2018~2021 年公司制定明确的规模扩产计

划，市占率有望进一步提升。高频产品受益于 5G 基站建设，高峰期有望实现业绩翻倍。 

 

 中际旭创：移动互联网流量每年翻番增长，带动骨干网/城域网/接入网/数据中心大规模

扩容，预计光模块全球市场空间将由 2016 年 75 亿美金增长至 2020 年 120 亿美金，我

们认为光模块行业“得中国者得天下、得数据中心者得未来”。 

 

 飞荣达：天线振子是天线的核心器件，5G 时代 MassiveMIMO 技术的应用，单面天线

的振子数量将大幅增加，原有生产工艺将不能满足要求。公司率先布局 5G 天线振子研

发，创新开发出了全新一代非金属天线振子，技术优势显著。5G 时代，天线振子预计

市场空间百亿级规模以上，有望给公司带来业绩高弹性。 

 

 沪电股份：5G 有源天线变革推动 PCB 及高频微波板材需求倍增；我们预估仅用于 5G

基站天线的高频 PCB 将是 4G 的数倍。公司深耕刚性 PCB 主业，通信设备板占公司营

收的 62.8%。根据 NTI，2016 年公司位居全球第 21 位，在中国大陆仅次于建滔。对标

主要竞争对手，公司技术准备度高、客户结构稳定，5G 时代有望充分受益。 

 

2. 一周投资观点 

5G 是十年一遇的代际升级。5G 网络作为信息基础设施，可以极大地发挥关键投资作用，被

认为是我国“新基建”的重要方向之一。我国 5G 已经进入商用前夕的最后阶段，建议重点

关注核心器件国产化进度加速下的受益子行业和公司，具体包括 5G 主设备、射频器件、光

通信和配套设备等方向。 

 

■5G：临时牌照发放，推动 5G 商用落地 

根据央视新闻，工信部部长苗圩于日前表示，今年我国将会向一些地区率先发放 5G 临时牌

照，推动 5G 商用；下半年 5G 手机、5G Pad 等产品也将陆续投放市场。除了消费领域，今

年，国家还将加快 5G 技术在教育、医疗、养老等各个领域的应用。5G 作为信息基础建设，

将发挥投资关键作用，推动产业链往上走，实现高端器件国产替代；同时，5G 蓝图外延宏

大，对 AI、工业互联网和物联网具有支撑作用，“促进形成强大国内市场”。2018 年《政府

工作报告》、《信息消费三年行动规划》以及中央经济工作会议，对 5G 商用进度的用词分别

是“推动” “确保”和“加快”，政策逻辑明确，决心不言而喻。我们继续坚定看好 5G 十

年一遇的代际升级，重点推荐 5G 主设备龙头中兴通讯，5G PCB 核心供应商沪电股份和天

线新龙头飞荣达。 

 

■运营商：中国联通获批发行 500 亿元债券，蓄势 5G  

上周，中国联通发布公告，称已获证监会核准公开发行面值总额不超过500亿元的公司债券，

本次发行采用分期的方式，首期自核准发行之日起 12 个月内完成，其余各期自核准之日起

24 个月内完成。我们认为，此轮融资是中国联通发力 5G 的重要举措。截至目前，中国联通

已经在全国 17 个城市开展了 5G 规模试点，并于 2018 年 8 月建设了首批 5G 基站，同时明

确表示至少投资 15 亿元用于 2022 年北京冬奥会的筹备工作。我国 5G 商用已经箭在弦上，

随着 5G 终端手机的成熟和发布，工信部有望在合适时机发布 5G 正式商用牌照，运营商随

后启动规模建网。根据中国联通规划，将在 2019 年底之前实现 5G 试商用， 2020 年正式

商用。5G 网建大幕拉开，利好上游设备和器件供应商。重点推荐 5G 主设备龙头中兴通讯，

5G PCB 核心供应商沪电股份和天线新龙头飞荣达。 
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■物联网：运营商的发力市场培育，互联网厂商推进 AI 赋能  

上周，中国电信宣布成立“天翼物联科技有限公司”，发力物联网。天翼物联聚焦研发和运

营的一体化，以省公司、合作伙伴和用户为服务对象：为省公司输出解决方案能力、平台支

撑能力和服务能力，为合作伙伴提供标准牵引能力、平台构件的封装调用能力，为用户提供

数据分析能力和生产管理优化报告。回顾 2018 年，除三大运营商推动物联网市场培育外，

互联网厂商也加速物联网战略布局。阿里巴巴将 IoT 确立为继电商、金融、物流和云计算之

后的第五大战略，京东发布“京鱼座”，着力建设 AIoT 生态，小米表示 AI+IoT 是未来十年

核心战略。建议关注物联网终端厂商移为通信。 

 

3. 一周行业热点点评 

3.1. 华为首发 ARM 架构服务器 CPU 鲲鹏 920，以及基于鲲鹏 920的三款 ARM

云服务 

华为今日正式发布了基于 ARM 异构计算的服务器 CPU鲲鹏 920 芯片，以及基于该芯片的 3

款泰山服务器。TaiShan 服务器目前已经率先应用在华为云上，以服务的形式提供弹性云服

务器、裸金属服务器和云手机三类云服务，满足各行业客户诉求。 

 

点评：鲲鹏 920 主频可达 2.6GHz，单芯片可支持 64 核，大幅提高系统集成度，能效比优于

业界标杆 30%。鲲鹏 920 以更低功耗为数据中心提供更强性能。鲲鹏 920 芯片的问世有利

于构建 ARM 服务器生态，推动 ARM 架构从最早的终端走向边缘计算，如今更走向服务器

和数据中心。鲲鹏 920 也将计算带入多核异构的多样性时代。 

 

风险提示：云计算、数据中心发展不及预期 

 

3.2. 河南省发布全国首个省级 5G 部署规划，推动 5G 商用 

近日，河南省人民政府办公厅印发了《河南省 5G 产业发展行动方案》，开创了国内首个省级

5G 行动方案发布的先例。文件提出建成河南省 5G 产业“一网四基地”的产业格局。一网指

的是 5G 基础网络，四基地分别是研发创新基地、生产制造基地、应用示范基地、信息安全

基地。同时，文件围绕一网四基地各个环节的工作内容进行了详细限定，为后续具体的工作

开展划了重点。 

 

点评：《河南省 5G 产业发展行动方案》引起了通信行业的广泛关注，是全国首个省级 5G 部

署规划方案，彰显了河南打造 5G 强省的雄心和决心，也为 5G 应用孵化和 5G 产业落地提

供了良好的机会。文件指出，到 2030 年，5G 带动的直接产出和间接产出将分别达到 6.3 万

亿元和 10.6 万亿元，河南省作为人口大省和经济大省，信息消费市场巨大，为 5G 产业发展

提供了广阔空间。 

 

风险提示：5G 发展不及预期 

 

3.3. 中国移动携手央视率先在京开通 2.6GHz 和 4.9GHz 5G 基站 

中国移动于近日在中央广播电视总台光华路办公区率先开通北京地区首个同时支持 4.9 GHz

与 2.6 GHz 频段的“双频”5G 基站。经过现场测试，在双频设备均各自开通 100 MHz 带宽

时，5G 网络下行速率达 5Gbps 以上。 

 

点评：该“双频”5G 基站将支撑中国移动与央广的未来创新业务测试及新媒体应用实践，

5G 网络以其“高速率、低时延、大容量”的特征，将为超高清视频技术的大规模应用提供

必要条件，而 5G 技术与 4K、8K、VR 等超高清视频结合，将会为视频内容的采、编、播、
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传等各个环节带来革命性的变化。此次“双频”5G 基站的设立不仅积累了“双频”5G 组网

测试经验，也为面向垂直行业应用的 5G 发展打开新的局面。 

 

风险提示：5G 发展不及预期 

 

3.4. 华为“刀片式基站”获 2018 年度国家科学技术进步奖一等奖 

本周 2018 年度国家科学技术进步奖在北京揭晓，华为“新一代刀片式基站（Blade Site）解

决方案研制与大规模应用”项目获得 2018 年度国家科学技术进步奖一等奖。华为刀片式基

站解决方案实现基站主要元素如射频、基带等不同模块间的任意拼装组合无缝拼装，无需机

房机柜，安装场景广泛，安装方式简便快捷，且刀片式基站同时支持 2G/3G/4G 等多制式。 

 

点评：在多频多模网络发展策略下，刀片式基站可协助运营商高效利用宝贵的站点资源，大

幅降低站点获取难度，快速建站，减少站点租金，同时可帮助运营商应对移动网络快速增长

的容量需求。同时该领域的突破，也有利于华为未来全室外刀片基站解决方案的不断突破，

助力 5G 快速规模商用。 

 

风险提示：5G 发展不及预期 

 

3.5. 中国电信的 3GPP 5G 基带性能标准通过提案数居全球运营商之首 

3GPP 国际组织发布了首个完整的 5G 设备性能规范，这是 5G 从技术标准到设备落地的重

要里程碑。据悉，中国电信主持了 5G 基站基带性能的技术讨论和标准制定，负责全部 673

个测试用例的性能收集和校验，并牵头组织 3GPP 官方技术标准的撰写。截至目前，在 5G

基带性能领域，中国电信已累计提交第一作者提案 77 篇，其中通过 18 篇，在全球所有运营

商中位列第一。 

 

点评：中国电信立足于运营商需求，推动了多项功能的指标制定，特别是独立组网（NR）

数据信道、控制信道和广播信道的性能提升，从增强基带性能的角度显著提升独立组网（NR）

的覆盖能力。作为牵头单位，中国电信联合国内外多家日运营商，成功地在 5G 的第一个版

本引入了上行单载波数据信道的性能标准，使上行业务的覆盖性能提升约 20%。这对中国电

信今年 6 月份提出的优先选择的独立组网（NR）有重要的支撑作用。 

 

风险提示：5G 发展不及预期 

 

4. 一周重点公告 

4.1. 本周重点公告（1.7~1.11） 

表 4：本周重点公告（1.2~1.4） 

公司  公告内容 日期  

深南电路  

公司 2018 年度归属于上市公司股东的净利润变动幅度修正前预计较上年增加 20.00% 至 40.00% ，修正后：与上年同

期增长：50%-60%；2018 年度归属于上市公司股东的净利润变动区间修正前预计为 53,769.87 万元至 62,731.52 万元，

修正后为 67,212.35 万元-71,693.17 万元； 

1 月 7 日 

东山精密  

公司控股股东、实际控制人袁富根先生办理了股票质押交易的业务，本次质押的流通股股份数为 1,000,000 股，占其所持

公司股份总数的 1.05%；袁富根先生累计质押公司股份数量为 7,912 万股，占公司股份总数的 4.92%，占其所持有公司股

份数的 83.05%； 

1 月 7 日 

博敏电子  
公司募集配套资金非公开发行股票 9,569,732 股，发行价格为 13.48 元/股，募集资金总额为人民币 128,999,987.36元，

发行完成后公司总股本从 215,457,613 股增加到 225,027,345股； 
1 月 8 日 

万马科技  
公司持股 5%以上股东和部分董事，监事，高级管理人员计划减持本公司股份合计不超过 1,791,200 股，占公司总股本

1.3367%。 
1 月 8 日 

九有股份  
天津盛鑫持有公司股份 101,736,904股，占公司总股本的 19.06%，目前累计质押股份 10,173万股，占其所持股份总数

的 99.99%，本次司法轮候冻结其所持本公司的全部股份； 
1 月 8 日 
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宝信软件  
公司与关联方武钢集团、宝地资产，非关联方青山国资共同出资设立武钢大数据产业园有限公司，合资公司注册资本为

20 亿元，其中武钢集团持股 40%，宝地资产持股 30%，宝信软件持股 20%，青山国资持股 10%； 
1 月 9 日 

神州信息  
公司股东萍乡信锐企业公司股东减持其持有的不超过 19,268,625 股股份（占本公司总股本比例 2%），公司副总裁张丹丹

女士减持其持有的不超过 1,578,109股股份（占本公司总股本比例 0.16%）； 
1 月 9 日 

合众思壮  公司参与完成的“中国高精度位臵网及其在交通领域的重大应用”项目，荣获国家科学技术进步一等奖； 1 月 9 日 

三维通信  
公司限制性股票激励计划第一个解锁期解锁条件成就，可解锁的限制性股票数量为 1,591,050 股，占目前公司总股本的

0.2874%，本次限制性股票的上市流通日为 2019年 1月 14日； 
1 月 10 日 

四维图新  

公司于三季报中披露，预计 2018年归属上市公司股东净利润变动幅度为同比增长 10%-40%，即变动区间为 29,171.96 万

元—37,127.94 万元，修正后预计，归属上市公司股东净利润比上年同比增长 70%-100%，盈利区间为 45,083.93 万元

–53,039.92 万元； 

1 月 11 日 

中光防雷  

公司股东王雪颖女士合计持有股份占公司股份总数的 41.16%，计划减持本公司股份不超过 900,000股（占本公司总股本

比例 0.53%），股东周辉先生直接持有公司股份总数的 0.175%，计划减持本公司股份不超过 75,000股（占本公司总股本

比例 0.04%）； 

1 月 11 日 

ST 上普  
公司 2018 年前三季度，公司归属于上市公司股东的净利润为-111,028,596.94元，预计公司 2018 年年度经营业绩仍亏损，

公司股票可能被终止上市； 
1 月 11 日 

资料来源：Wind, 安信证券研究中心 
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