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行业近一年市场表现 

 

指数表现 

涨跌（%） 1M 3M 6M 

绝对表现 -9.15 -9.63 -29.32 

相对表现 -7.09 -8.69 -20.14 
 

 市场回顾 

 本周医药生物行业上涨 0.99%，跑输沪深 300 指数 0.95 个百分点，在

28 个申万一级行业中排名倒数第四。子板块涨跌不一，中药板块涨幅

居前，本周上涨 1.86%，医药商业及医疗服务分别下跌 0.54%和 0.73%。

截至 2019 年 1 月 11 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 24.40 倍，

相对沪深 300 最新溢价率为 134%。 

核心观点 

 本周大连市发布《贯彻落实国家组织药品集中采购和使用工作方案(征

求意见稿)》。方案主要有以下亮点：中选药品不占药占比，一年完成合

同量，30 天回款，医院结款不及时将约谈通报负责人，中选药品处方

量下降明显将约谈医生等等。1 月 9 日山东省药品集中采购网公布个别

药品的挂网价格，通过一致性评价的 50 个药品挂网价格明显高于 4+7

集采价格，可见试点以外城市药品采购部门并未跟进 4+7 集采价格，但

在其他有些非试点地区企业为占领市场都纷纷跟进集采价格，带量采购

全国联动的趋势也较为明显。 

 随着大连市出台带量采购征求意见稿，后续其余城市将陆续出台相关细

则，短期政策方面对于医药行业来说仍有一定的不确定性，因此建议投

资者短期继续回避受带量采购影响比较大的行业及公司。可以关注政策

免疫相关板块，特别是其中优质个股的年报期估值切换的机会。 

行业要闻 

 大连出台 4+7 带量采购细则 

 山东省公布 50 个过评品种挂网价格 

 华海药业主动召回 27 批次厄贝沙坦原料药 

 礼来 80 亿美元收购 Loxo 

风险提示 

 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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一、市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数上涨 1.94%，报 3094.78 点。申万一级行业全线上涨，

其中医药生物行业上涨 0.99%，跑输沪深 300 指数 0.95 个百分点，在

28 个申万一级行业中排名倒数第四。 

图 1 申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比              

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

1.2 各子板块表现 

医药子板块涨跌不一，中药板块涨幅居前，本周上涨 1.86%，医药商

业及医疗服务分别下跌 0.54%和 0.73%。 

 

 

图 2 医药生物行业各子板块涨跌幅对比                  
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

本周有 209 只医药股上涨，其中涨幅超过 10%的有爱朋医疗（28.34%）、

紫鑫药业（24.60%）、天目药业（12.67%）。 

表 1 医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

爱朋医疗 28.34  医疗器械Ⅲ 开立医疗 -10.14  医疗器械Ⅲ 

紫鑫药业 24.60  中药Ⅲ 艾德生物 -8.21  生物制品Ⅲ 

天目药业 12.67  中药Ⅲ 宜华健康 -7.65  医疗服务Ⅲ 

第一医药 9.73  医药商业Ⅲ 上海莱士 -7.59  生物制品Ⅲ 

乐心医疗 8.92  医疗器械Ⅲ 康泰生物 -6.88  生物制品Ⅲ 

钱江生化 8.41  生物制品Ⅲ 四环生物 -6.10  生物制品Ⅲ 

昂利康 8.37  化学制剂 瑞康医药 -5.57  医药商业Ⅲ 

寿仙谷 7.74  中药Ⅲ ST 运盛 -4.91  医疗服务Ⅲ 

方盛制药 7.20  中药Ⅲ 乐普医疗 -4.70  医疗器械Ⅲ 

振兴生化 7.06  生物制品Ⅲ 华润三九 -4.22  中药Ⅲ 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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二、行业估值 

截至 2019 年 1 月 11 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 24.40 倍，

相对沪深 300 最新溢价率为 134%。 

图 3 申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE            

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

 

截至 2019 年 1 月 11 日，医药子板块中医疗服务估值最高，达到 62.31

倍，中药及医药商业估值较低，分别为 17.62 倍和 13.53 倍。 

 

图 4 医药各子行业估值情况              
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数据来源：Wind、山西证券研究所 

三、行业要闻 

 大连出台 4+7 带量采购细则 

作为“4+7”城市之一的大连市发布《贯彻落实国家组织药品集中采购

和使用工作方案（征求意见稿）》。提到公立医疗机构与生产企业或生

产企业指定的药品经营企业签订带量购销合同，并确保 1 年内完成合

同用量。公立医疗机构作为药款结算第一责任人，要保证从药品入库

30 天内及时回款，减轻药企交易成本。 

 山东省公布 50 个过评品种挂网价格 

1 月 9 日，山东省公布了通过仿制药质量和疗效一致性评价的产品(第

一批)的挂网价格，涉及 50 个品规。 

 华海药业主动召回 27 批次厄贝沙坦原料药 

1 月 9 日，华海药业发布公告，2015 年~2018 年生产并销往国内市场

的原料药效期内所有共计 1080 批次厄贝沙坦原料药（包括公司国内

制剂销售所使用的厄贝沙坦原料药）NDEA 含量均符合可接受限度标

准；公司 2015 年~2018 年生产并销往欧美市场的原料药效期内所有

共计 1163 批次厄贝沙坦原料药，其中 1136 批次 NDEA 含量符合可
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接受限度标准，其余 27 批次检测结果超出可接受限度标准。 超出限

度的 27 批次药品将被召回。 

 礼来 80 亿美元收购 Loxo 

1 月 7 日，美国制药公司礼来制药宣布，公司将以约 80 亿美元的现金

收购已在纳斯达克上市的生物医药公司 Loxo Oncology，双方此项交易

计划在 2019 年第一季度末完成。根据协议条款，礼来制药将以每股

235 美元的现金（约合 80 亿美元）收购 Loxo Oncology 的所有流通股

份。 

四、风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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