
 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

行
业
研
究 

东
兴
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 

新能源专用车——变数频仍中待强者诞生

——汽车行业 事件点评 

  2019 年 01月 14 日 

 看好/维持  

 汽车 事件点评 
 

 

陆洲  分析师 执业证书编号：S1480517080001 

 luzhou@dxzq.net.cn    010-66554142  

刘一鸣  研究助理  

 liu_ym@dxzq.net.cn    010-66554026  
 

事件： 

多数主流车企公布了旗下新能源专用车 2018 年的产量。2017 年后半段产量由于补贴变动发生明显翘尾，导

致 2018 年全年新能源专用车产量仅 11 万辆，同比下滑 28%。产量靠前的企业包括开瑞新能源、东风汽车、

长安汽车、瑞驰新能源、陕西通家和湖北新楚风。其中开瑞新能源的专用车产量是 16,300 辆，是 2017 年的

3 倍，占得头名。 

观点： 

1．补贴变动频仍，厂商待机而动 

新能源专用车产量 CR10 从 2017 年的 62.8%略微提升至 63.8%，仍有较大的整合空间。近年补贴的大幅波动，

使得部分厂商库存堆积，利润受损。由于未来补贴的政策不明朗，2018 年多数厂商在增产方面非常谨慎。

从 7-10 月份数据看，销量与产量较为接近。东风汽车、陕西通家和湖北新楚风等厂商由于 2017 年底强装，

2018 年产量收缩严重。2018 年前十名中开瑞新能源、长安汽车、江铃汽车和江淮汽车录得大幅增长。 

表  1：2018 年新能源专用车产量靠前的企业情况 

  2018 产量   2017 产量  同比增速 

开瑞新能源       16,300         5,441  200% 

东风汽车       14,300        28,294  -49% 

长安汽车        6,200    

瑞驰新能源        6,000         6,530  -8% 

陕西通家        6,000        11,612  -48% 

湖北新楚风        5,100        13,872  -63% 

北汽新能源        4,800    

吉利商用车        4,600         4,330  6% 

江铃汽车        3,500    

江淮汽车        3,400    

南京金龙        3,200         6,618  -52% 

大运汽车        1,100         7,888  -86% 

全国      110,000       153,500  -28% 

资料来源：电车资源网；东兴证券研究所 
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2．畅销新能源专用车主要为微面和轻卡 

销量前十的新能源专用车中，微面占到 7 款，轻卡有 3 款，续航里程在 200-345 公里不等。根据 2018年 6-12

月的补贴政策，这些车型普遍能拿到 2.3-3.5 万元的补贴，湖北新楚风的一款纯电动皮卡更是能拿到 6 万元

以上的补贴。根据网传的 2019 年新能源专用车补贴方案，每度电的补贴额从 650-850 元统一降到 375 元。

如果按照此方案，2018 年热销车的补贴将下降 42%-50%，带电量更高的车型更占优势。 

表  2：2018 年产量前 10 名的新能源专用车的配置、补贴情况 

厂商  2018

产量  

分类  总质

量

（kg） 

续驶里程 

（km，工

况法）  

 电池系统

能量密度

（Wh/kg）   

 储能装

置总储电

量（kWh）  

2018 补

贴

/KWh 

2018 补

贴  

网传

2019 补

贴 /KWh 

 

网传

2019 补

贴  

 

补贴退

坡幅度  

江铃汽车 2250 轻卡 4495 325 121 
      

开瑞汽车 1600 微面 2600 254 130 40 750 29,955 375 14,978 50% 

开瑞汽车 1300 微面 2600 200 128 34 750 25,575 375 12,788 50% 

陕西通家 1250 微面 2100 305 124 
      

湖北 

新楚风 
1100 轻卡 4495 270 130 46 750 34,260 375 17,130 50% 

湖北 

新楚风 
1000 微面 3250 200 128 30 750 22,598 375 11,299 50% 

东风汽车 800 微面 2290 248 117 
      

长安汽车 800 微面 2325 265 123 
      

湖北 

新楚风 
700 轻卡 4495 345 130 97 650 62,901 375 36,289 42% 

长安汽车 700 微面 2810 248 142 46 750 34,688 375 17,344 50% 

资料来源：工信部；电车资源网；东兴证券研究所 

 

结论： 

新能源专用车（主要包括电动轻卡、微面）在城市物流中的推广有巨大的潜力。2018 年新能源专用车产量

遭遇滑坡。然而我们推测其在新增轻型货车中的渗透率为 4.4%，仍高于乘用车。由于补贴政策多变，新能

源专用车市场参与者地位变化较大，我们认为应该重点关注依托母公司其他业务，回旋余地较大的厂商。建

议关注长安汽车、江铃汽车和东风汽车。 
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