
 

[Table_main] 行业研究类模板  

行
业
报
告 

 

 钢铁行业  报告日期：2019 年 1 月 13 日  

 
节前钢价区间震荡为主 

 

──行业周度报告(2019 年 1 月第 2 周) 
      

行
业
公
司
研
究
｜
钢
铁
｜ 

 

 

 

 

 

：杨华  执业证书编号：S1230517090001 
：021-80108137 
：yanghua@stocke.com.cn 

 [table_invest]  行业评级                   

钢铁 看好  

                

  

 
 
 

重点公司  

上海钢联  

方大特钢  

常宝股份  

大冶特钢  

 

[table_indusTrend] 52 周行业走势图 

 

 

 

[Table_relate]  [table_research] 报告撰写人： 杨华 

数据支持人： 杨华 
 

 

报告导读 

春节前市场价格波动减少，成交下降，总库存继续累积，钢厂库存

向中间渠道转移，关注后续基建和地产相关数据变化。我们认为，当前

供需格局总体俩弱，重点关注业绩有支撑或高分红标的：上海钢联、方

大特钢、常宝股份和大冶特钢。 

钢材社会库存小幅上升，钢厂库存小幅下降。钢厂总库存为 421.9 万吨，

环比下降 21.45 万吨，跌幅为 4.84%。其中，线材跌幅达 5.00%；螺纹钢跌幅

为 6.62%；热轧卷跌幅 0.21%。社会库存合计 884.6 万吨，涨幅为 5.41%。其中，

线材环比上涨 4.47%；螺纹钢环比上涨 9.35%；冷轧环比上涨 0.27%；热轧环比

涨幅为 3.82%。 

钢材品种价格持平，期货价格以涨为主。螺纹钢价格 3780 元/吨，环比持

平；热轧价格 3620 元/吨，环比持平；冷轧价格 4130 元/吨，环比持平；中厚

板价格 3800 元/吨，环比持平；高线价格为 3980 元/吨，环比持平。螺纹钢和

焦炭期货收盘价分别上涨 1.52%和 2.11%。铁矿石期货收盘价环比下跌 0.39%；

热轧期货涨幅为 2.23%。 

吨钢毛利以跌为主。螺纹钢、线材、热轧卷、冷轧卷、中厚板、电炉钢利

润分别为 684 元/吨、710 元/吨、487 元/吨、257 元/吨、500 元/吨、192 元/

吨；涨跌分别为-1.87%、-2.07%、-0.82%、-5.18%、1.42%和-53.66%。 

环保限产稍松，钢厂供给意愿维持，钢材周产量小幅上升。全国高炉开工

率为64.36%，涨幅0.2%；全国高炉检修容积跌幅为0.51%。钢材周产量为975.72

万吨，相比上周增加 7.35 万吨，环比上涨 0.76%。其中，螺纹钢环比上涨 1.08%；

线材环比上涨 1.28%；。沪市线螺采购量为 29425 吨，环比上涨 17.76%。 

 

投资建议：钢铁需求淡季将持续到明年 2 月中下旬，供需两弱，现阶段稍

偏宽松。重点关注业绩有支撑或高分红标的：上海钢联、方大特钢、常宝股份

和大冶特钢。 

风险提示：需求不及预期、限产低于预期、中美贸易摩擦加剧、宏观经济

下滑等。 
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一周回顾 

上周钢铁板块涨幅为 2.32%，跑赢沪深 300 指数 0.38 个百分点。 

钢材品种价格持平，铁矿石价格以涨为主，焦炭价格下跌，废钢价格小幅上涨。螺纹钢价格 3780 元/吨，环比持

平；热轧价格 3620 元/吨，环比持平；冷轧价格 4130 元/吨，环比持平；中厚板价格 3800 元/吨，环比持平；高线价

格为 3980 元/吨，环比持平。原料方面，62%澳洲粉矿价格为 74.5 美元/干吨，上涨 1.43%；普氏铁矿石价格指数为 74.7

美元/吨，涨幅为 1.70%。唐山铁精粉价格 765 元/吨，环比下跌 1.29%。唐山二级冶金焦到厂价格上周为 1965 元/吨，

环比下降 4.84%；张家港废钢 2380元/吨，环比上涨2.15%。吨钢除中厚板外下跌，螺纹钢利润为684元/吨，下跌1.87%；

线材利润为 710 元/吨，跌幅为 2.07%；热轧卷板利润为 487 元/吨，跌幅为 0.82%；冷轧卷板利润为 257 元/吨，跌幅

为 5.18%；中厚板利润为 500 元/吨，涨幅为 1.42%；短流程电炉钢利润为 192 元/吨，涨幅为 53.66%。 

上周高炉开工率小幅上升，钢材周产量上升，厂库小幅下降。全国高炉开工率为 64.36%，涨幅 0.2%；全国高炉

检修容积达到 195015 m³，跌幅为 0.51%。钢材周产量为 975.72 万吨，相比上周增加 7.35 万吨，环比上涨 0.76%。其

中，螺纹钢产量 329.94 万吨，环比上涨 1.08%；线材周产量 141.91 万吨，环比上涨 1.28%；中厚板环比下跌 0.80%；

热轧环比下跌 4.86%；冷轧环比下跌 4.86%。沪市线螺采购量为 29425 吨，环比上涨 17.76%。全国建筑钢材成交量 136701

吨，跌幅为 10.25%；钢银超市成交量跌幅 13.76%；找钢超市成交量跌幅为 21.47%。社会库存小幅上升，钢厂库存小

幅下降。总社会库存 884.6 万吨，与上周相比增加 45.43 万吨，涨幅为 5.41%。具体来看，上周螺纹钢社会库存 366.5

万吨，涨幅 9.35%；线材库存 125.81 万吨，环比上涨 4.47%；热轧涨幅为 3.82%；冷轧上涨 0.27%。国内 110 家钢厂总

库存为 421.9 万吨，跌幅为 4.84%。其中，螺纹钢跌幅为 6.62%；线材跌幅达 5.00%；热轧卷跌幅 0.21%； 

1. 上周钢铁行业市场行情回顾 

1.1. 钢铁行业指数涨跌排名 

上周（2018.01.07—2019.01.11）申万一级行业指数以涨为主，钢铁指数涨幅接近中位数水平。钢铁行业指数为 2239，

周环比上涨 2.32%，沪深 300 指数涨幅为 1.94%。钢铁指数跑赢沪深 300 指数 0.38 个百分点，跑赢上证综指 0.77 个百

分点，跑赢创业板指数 1.00 个百分点。 

表 1：钢铁板块及市场主要指数表现 

指数 上周价格 周涨跌幅 月涨跌幅 年跌涨幅 

申万钢铁指数 2,239 2.32% -2.41% -30.87% 

沪深 300 指数 3,095 1.94% -2.06% -26.45% 

上证综指 2,554 1.55% -1.55% -25.37% 

创业板指数 1,262 1.32% -5.72% -29.56% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 1：申万行业周涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind、浙商证券研究所 

1.2. 上周钢铁个股表现 

上周申万钢铁板块个股以涨为主。其中，上海钢联涨幅第一，涨幅为 6.42%；涨幅第二的为方大特钢，涨幅为 5.98%。

跌幅最大的是中原特钢，下跌 3.24%。 

表 2：上周钢铁行业涨跌幅排名前 5 的个股 

名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 换手率(%） 市盈率(TTM) 

上海钢联 6.42% 6.74% 1.66 69.67 

方大特钢 5.98% 8.21% 0.59 4.73 

重庆钢铁 5.73% 4.64% 0.16 6.75 

三钢闽光 5.12% 4.38% 2.94 3.26 

南钢股份 4.39% 4.39% 0.43 3.44 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 2：钢铁个股一周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind、浙商证券研究所 
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2. 上周国内钢铁价格走势 

2.1. 上周原料价格涨跌互现 

2.1.1. 铁矿石价格以涨为主 

上周铁矿石价格上涨。62%澳洲粉矿价格为 74.5 美元/干吨，上涨 1.43%；58%澳洲粉矿价格为 65.9 美元/干吨，

上涨 1.54%；普氏铁矿石价格指数为 74.7 美元/吨，涨幅为 1.70%。唐山铁精粉价格 765 元/吨，环比下跌 1.29%。 

表 3：铁矿石价格 

原料价格 2019/1/11 2019/1/4 2018/12/11 2018/1/11 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 62% 74.5 73.4 66.9 78.9 1.43% 11.37% -5.64% 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 58% 65.9 64.9 60.0 63.0 1.54% 9.75% 4.52% 

价格指数：普氏 62%铁矿石 74.7 73.5 67.0 79.4 1.70% 11.58% -5.86% 

价格：铁精粉：66%干基含税：唐山 765.0 775.0 710.0 700.0 -1.29% 7.75% 9.29% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 3：普氏 62%铁矿石价格指数（美元/干吨） 

 

 图 4：唐山铁精粉价格(66%干基含税) (元/吨) 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.1.2. 焦炭价格下跌，废钢价格小幅上涨 

截止 1月 11 日，焦炭价格下跌，唐山二级冶金焦到厂价格上周为 1965 元/吨，环比下降 4.84%；唐山准一级冶金

焦到厂价 2050 元/吨，环比下降 4.65%；山西临汾一级冶金焦车板价为 2000 元/吨，环比下跌 4.76。上周福建废钢价

格为 2630 元/吨，环比持平，张家港废钢 2380 元/吨，环比上涨 2.15%。 

表 4：焦炭价格（元/吨） 

价格 2019/1/11 2019/1/4 2018/12/11 2018/1/11 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

山西临汾一级冶金焦车板价格 2000 2100 2200 2350 -4.76% -9.09% -14.89% 

唐山准一级冶金焦到厂价格 2050 2150 2250 2320 -4.65% -8.89% -11.64% 

唐山二级冶金焦到厂价格 1965 2065 2165 2255 -4.84% -9.24% -12.86% 

福建废钢 2630 2630 2600 2400 0.00% 1.15% 9.58% 

张家港废钢 2380 2330 2250 2190 2.15% 5.78% 8.68% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 5：唐山二级冶金焦到厂价格（元/吨） 

 

 图 6：焦炭期货主力合约收盘价及基差 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 7：福建废钢价格与张家港废钢价格对比（元/吨） 

 

：  

 

 图 8：苏州钢板料价格与福建废钢价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.2. 钢材价格持平 

上周钢材价格环比持平。螺纹钢价格 3780 元/吨；热轧价格 3620 元/吨；冷轧价格 4130 元/吨；中厚板价格 3800

元/吨；高线价格为 3980 元/吨。随着年关临近，钢厂和贸易商博弈, 钢厂挺价意愿较强，冬储意愿偏弱。短期内市场

价格仍将以震荡偏弱运行为主。 

表 5：钢材价格（元/吨） 

产品价格 2019/1/11 2019/1/4 2018/12/11 2018/1/11 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

螺纹钢:HRB400 20mm:上海 3780 3780 3830 3890 0.00% -1.31% -2.83% 

冷轧板卷:1.0mm:上海 4130 4130 4190 4800 0.00% -1.43% -13.96% 

高线：HPB300：上海 3980 3980 4020 4190 0.00% -1.00% -5.01% 

热轧板卷:4.75mm:上海 3620 3620 3680 4190 0.00% -1.63% -13.60% 

普碳中板: 20mm:上海 3800 3800 3800 4120 0.00% 0.00% -7.77% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 9：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格（元/吨） 

：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格 

 图 10：冷轧卷板和高线价格（元/吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

 

 资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.3. 钢材期货价格以涨为主 

上周期货价格以涨为主。铁矿石期货收盘价 509 元/吨，环比下跌 0.39%；焦炭期货价格为 1982 元/吨，上涨 2.11%，

螺纹钢 3539 元/吨，环比上涨 1.52%，热轧板卷 3438 元/吨，环比上涨 2.23%。从基差角度上看，焦炭呈升水，基差为

-17 元；铁矿石、热轧板卷和螺纹钢呈贴水，基差分别为 30 元、241 元和 182 元。  

表 6：主力期货合约价格（元/吨） 

主力合约价格 2019/1/11 2019/1/4 2018/12/11 2018/1/11 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 509 511 475 556 -0.39% 7.27% -8.45% 

焦炭 1982 1941 1963 2030 2.11% 0.99% -2.34% 

螺纹钢 3539 3486 3327 3838 1.52% 6.37% -7.79% 

热轧板卷 3438 3363 3309 3874 2.23% 3.90% -11.25% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

表 7：基差（元/吨） 

基差 2019/1/11 2019/1/4 2018/12/11 2018/1/11 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 30 47 39 13 -36.89% -24.14% 124.30% 

焦炭 -17 124 202.5 225.5 -113.71% -108.40% -107.54% 

螺纹 241 294 503 52 -18.03% -52.09% 363.46% 

热轧板卷 182 257 371 316 -29.18% -50.94% -42.41% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

3. 钢材利润测算 

上周钢材毛利以跌为主。根据我们的成本滞后一个月模型测算毛利，上周螺纹钢利润为 684 元/吨，下跌 1.87%；

线材利润为 710 元/吨，跌幅为 2.07%；热轧卷板利润为 487 元/吨，跌幅为 0.82%；冷轧卷板利润为 257 元/吨，跌幅

为 5.18%；中厚板利润为 500 元/吨，涨幅为 1.42%；短流程电炉钢利润为 192 元/吨，跌幅为 53.66%。 

图 11：螺纹钢和中厚板毛利（元/吨）  图 12：冷轧卷和热轧卷毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 
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图 13：螺纹钢和中厚板毛利率 （%） 

：  

 图 14：热轧卷和冷轧卷毛利率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4. 一周库存情况 

4.1. 钢材 5 大品种库存 

4.1.1. 钢材总库存小幅上升 

上周钢材社会库存为 884.63 万吨，钢厂钢材库存为 421.85 万吨。钢材库存总量为 1306.48 万吨，与上周相比环

比上升 23.98 万吨，涨幅为 1.87%。 

图 15：钢材总库存（万吨） 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.2. 钢材社会库存小幅上升 

上周钢材总社会库存上升，其中螺纹钢和线材库存涨幅相对较大。社会库存合计达到 884.6 万吨，与上周相比增

加 45.43 万吨，涨幅为 5.41%。具体来看，上周线材库存 125.81 万吨，环比上涨 4.47%；热轧社会库存为 186.5 万吨，

环比涨幅为 3.82%；螺纹钢社会库存 366.5 万吨，涨幅 9.35%；冷轧库存 107.0 万吨，上涨 0.27%。1 月需求淡季，库

存进入快速积累阶段。 

表 8：钢材社会库存（万吨） 

社会库存 第 2周 第 1周 2018 年第 50 周 2018 年第 2周 周环比 月环比 年环比 

线材 125.8 120.4 100.5 122.7 4.47% 25.22% 2.58% 

热轧板 186.5 179.6 190.5 174.6 3.82% -2.11% 6.83% 

冷轧板 107.0 106.7 108.8 105.4 0.27% -1.67% 1.52% 

中厚板 97.7 96.2 98.9 99.1 1.52% -1.25% -1.41% 

螺纹钢 366.5 335.1 296.9 388.9 9.35% 23.44% -5.78% 

合计 884.6 839.2 796.7 890.6 5.41% 11.04% -0.67% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所    

图 16：热轧卷板社会库存 （万吨）  图 17：螺纹钢社会库存 （万吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 18：线材社会库存 （万吨）  

：  

 图 19：中厚板社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.3. 钢材钢厂总库存下降 

上周钢厂总库存下降，其中线材和冷轧板跌幅较大。国内 110 家钢厂总库存为 421.9 万吨，环比下降 21.45 万吨，

跌幅为 4.84%。其中，线材库存 54.6 万吨，跌幅达 5.00%；螺纹钢库存 182.9 万吨，跌幅为 6.62%；热轧卷库存 92.4

万吨，跌幅 0.21%；中厚板 62.0 万吨，跌幅为 2.19%；冷轧板 30.0 万吨，跌幅为 11.88%。 

表 9：钢厂库存（万吨） 

钢厂库存 第 2周 第 1周 2018 年第 50 周 2018 年第 2周 周环比 月环比 年环比 

线材 54.6 57.4 61.2 69.1 -5.00% -10.78% -20.99% 

热轧板 92.4 92.6 83.4 89.4 -0.21% 10.88% 3.44% 

冷轧板 30.0 34.0 35.7 48.7 -11.88% -16.03% -38.42% 

中厚板 62.0 63.4 67.0 70.2 -2.19% -7.42% -11.63% 

螺纹钢 182.9 195.8 193.9 247.6 -6.62% -5.71% -26.13% 

合计 421.9 443.3 441.1 524.8 -4.84% -4.37% -19.62% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 20：螺纹钢、热轧卷和中厚板的钢厂库存（万吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.2. 原料库存以跌为主 

上周铁矿石港口总库存下跌，钢厂焦炭库存上升。上周铁矿石港口总库存为 14199 万吨，环比下跌 0.74%。钢材

焦炭库存为 469 万吨，环比上涨 1.03%。主要港口青岛港库存 110 万吨，跌幅为 8.33%；日照港焦炭库存 130 万吨，跌

幅为 1.52%。 

表 10：铁矿石和原料库存（万吨） 

库存 第 2周 第 1周 2018 年第 50 周 2018 年第 2周 周环比 月环比 年环比 

铁矿石港口总库存 14199 14305 13877 15205 -0.74% 2.32% -6.62% 

钢厂焦炭库存 469 465 446 443 1.03% 5.21% 5.94% 

焦炭库存：青岛港 110 120 91 88 -8.33% 20.88% 25.00% 

焦炭库存：日照港 130 132 91 83 -1.52% 43.49% 56.63% 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

图 21：进口铁矿石库存（万吨） 

：  

 图 22：主要港口焦炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

5. 钢铁供需情况 

5.1. 钢铁生产情况 

上周全国高炉开工率小幅上升，高炉检修容积小幅下跌。截至 1月 11 日，全国高炉开工率为 64.36%，涨幅 0.2%；

河北高炉开工率为 56.19%，环比上涨 1.72%。全国高炉检修容积达到 195015 m³，跌幅为 0.51%；河北地区高炉检修容

积达到 96618 m³，环比减少 2198m³，跌幅为 2.22%。 

表 11：上周钢铁供给指标表现 

供给 2019/1/11 2019/1/4 2018/12/14 周涨跌 月涨跌 

全国高炉开工率（%） 64.36 64.23 65.75 0.20% -2.11% 

河北高炉开工率（%） 56.19 55.24 58.1 1.72% -3.29% 
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全国高炉检修容积 195015 196013 185843 -0.51% 4.94% 

河北高炉检修容积 96618 98816 88076 -2.22% 9.70% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 23：全国及河北地区高炉开工率（%）  图 24：全国及河北地区高炉检修容积（立方米） 

 

 

 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

 

 

  上周主要钢材周产量上升。截至上周，钢材周产量为 975.72 万吨，相比上周增加 7.35 万吨，环比上涨 0.76%。

其中，螺纹钢产量 329.94 万吨，环比上涨 1.08%；线材周产量 141.91 万吨，环比上涨 1.28%；中厚板周产量 107.69

万吨，环比下跌 0.80%；热轧周产量 72.87 万吨，环比下跌 4.86%；冷轧周产量 72.87 万吨，环比下跌 4.86%。 

表 12：上周主要钢材周产量 

周产量 2019/1/11 2019/1/4 2018/12/14 周涨跌 月涨跌 

螺纹钢 329.94 326.43 332.59 1.08% -0.80% 

线材 141.91 140.11 137.12 1.28% 3.49% 

中厚板 107.69 108.56 110.1 -0.80% -2.19% 

热轧板 323.31 316.68 298.29 2.09% 8.39% 

冷轧板 72.87 76.59 79.43 -4.86% -8.26% 

合计 975.72 968.37 957.53 0.76% 1.90% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 25：主要钢材周产量（万吨）  图 26：螺纹钢和线材周产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

 

5.2. 钢铁需求情况 

上周钢材市场成交量下跌，线螺采购量涨幅较大。沪市线螺采购量为 29425 吨，环比上涨 17.76%。全国建筑钢材

成交量 136701 吨，跌幅为 10.25%；钢银超市成交量跌幅 13.76%；找钢超市成交量跌幅为 21.47%。 

表 13：上周钢铁需求指标表现（吨） 

 
1/7-1/11 2019/1/11 2019/1/4 2018/12/14 周涨跌 月涨跌 

线螺采购量 29425 29425 24987 25542 17.76% 15.20% 
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全国建筑钢材成交量 136701 136060 151595 164752 -10.25% -17.42% 

钢银超市成交量 83847 83388 96692 92910 -13.76% -10.25% 

找钢超市成交量 89296 88359 112519 94625 -21.47% -6.62% 

资料来源：Mysteel、钢银网、找钢网、浙商证券研究所 

表 14：下游钢铁需求指标表现 

 
2018/11 2018/10 月环比 同比 

钢材出口数量 530 550 -3.67% -0.97% 

钢材进口数量 106 114 -7.28% -7.28% 

钢材表观消费量 8999 9366 -3.92% 8.89% 

房屋新开工面积 188895 168754 11.93% 16.83% 

销售面积 148604 133117 11.63% 1.39% 

汽车销量 258 238 8.48% -16.90% 

造船新接订单 3306 2846 16.16% 40.20% 

挖掘机销量 15877 15274 3.95% 14.87% 

家电三大件产量 2862 2704 5.85% -2.14% 

 

6. 一周要闻 

6.1. 行业 

1、【12 月下旬会员企业粗钢日均产量下降】 

据中钢协数据，12 月下旬会员企业粗钢日均产量为 178.15 万吨，较中旬下降 5.54 万吨，降幅为 3.02%；截至下旬末，

会员企业钢材库存量为 1134 万吨，较中旬末降 79.9 万吨，降幅为 6.58%。（西本新干线） 

 

2、【工信部：严禁钢铁、水泥等新上项目扩大产能】 

苗圩表示，2019 年，我们将在“巩固、增强、提升、畅通”八个字上下功夫，进一步深入推进工业供给侧结构性改革，

巩固去产能成果，支持重点省份钢铁去产能，持续优化钢铁产业布局。严禁钢铁、水泥、平板玻璃等新上项目扩大产

能，严控电解铝新增产能。（新华社） 

 

3、【9 个基建投资涉万亿 发改委批复速度“惊人”】 

2018 年 12 月份以来，近一个月的时间内，国家发改委共批复 9 个城市及地区的城市轨道与铁路建设规划，批复速度

“惊人”，项目总投资达 10189.42 亿元左右。 

 

4、【《天津市重污染天气应急预案》重要调整：采暖季对钢铁等重点行业实行差异化错峰生产】 

将重污染天气预警级别从蓝色、黄色、橙色、红色预警四个级别调整为三个级别，从低到高分为黄色、橙色和红色预

警三级，红色为最高级别。依照国家及本市错峰生产工作要求，采暖季对钢铁、建材、焦化、铸造、有色、化工等重

点行业实行差异化错峰生产；钢铁、建材、焦化、有色、化工等涉及大宗物料运输的重点用车企业以及港口码头，实

行错峰运输措施。对工业企业管控，应以行政区为单位。各区按照“一厂一策”的要求，指导企业根据污染排放绩效

制定不同的减排措施，避免采取“一刀切”减排方式。（天津生态环境部） 

 

5、【河北 2018 年压减炼钢、炼铁产能双“破千”】 

从河北省生态环境厅了解到，在 2018 年大气污染治理中，河北继续强化工业污染源治理，11 个设区市的二氧化硫、

一氧化碳年均浓度均达到国家环境空气质量二级标准。其中，全年压减炼钢、炼铁产能分别为 1229.85 万吨、1087 万
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吨。（新华社） 

 

6、【南钢迈入千万吨级钢企行列】 

2018 年，南钢生产经营创造历史新纪录，全年产铁 910 万吨、钢 1005 万吨、材 915 万吨，钢产量首次突破 1000 万吨，

南钢从此真正进入千万吨级钢企行列。这是南钢人 60 年不懈追求的结果，是南钢打造高效率生产低成本智造精品钢体

系的结果，也是 300 多亿元转型发展投入取得的丰硕成果。（中国钢铁新闻网） 

 

6.2.上市公司 

1、【上海钢联：关于钢银电商对外投资设立全资子公司的公告】 

公司控股子公司钢银电商拟以自有资金 5000 万元对外投资设立全资子公司，从事计算机技术开发和咨询、电子商务

服务等业务，旨在为电商平台业务发展提供技术支撑。董事会一致同意本次对外投资。 

 

2、【常宝股份：关于对外提供财务资助（委托贷款）的公告】 

公司近日与中国银行常州分行签订委托贷款合同，向丹阳市开发区高新技术产业发展有限公司提供 1.5 亿元委托贷款，

委托贷款期限为 6 个月，贷款年化收益率 10%。本次委托贷款不属于关联交易，并已经获得董事会和股东大会批准授

权。 

 

3、【宝钢股份：关于公司总经理、董事和监事辞职和第七届董事会第六次会议决议公告】 

公司董事会近日收到总经理邹继新先生、董事诸骏生先和监事刘国旺先生递交的书面辞职报告。因工作另有安排，邹

继新先生、诸骏生先生向董事会提出辞去公司职务。辞职报告送达董事会和监事会之日起生效。 

董事会选举邹继新先生为公司第七届董事会董事长。同意增选侯安贵先生、周建峰先生为公司第七届董事会董事候选

人。同意聘任侯安贵先生为公司总经理。 

 

4、【欧浦智网：关于控股股东、实际控制人拟发生变更的进展公告】 

近日，中基投资收到博辉投资、顺控城投共同发出的书面通知，公司 2018 年 12 月 16 日签署的《表决权委托协议》

自 2019 年 1 月 5 日起正式生效。其中，约定中基投资将持有公司 3.16 亿股（占总股本的 29.9%）所对应的全部

表决权、召集权、提名和提案权、参会权、监督建议权以及除收益权和股份转让权等财产性权利之外的其他权利不可

撤销的委托博辉投资和顺控城投行使。 

5、【安阳钢铁：2018 年度业绩预增公告】 

公司预计 2018 年度归母公司净利为 17.5 亿元至 19.2 亿元，同比增加 1.49 亿元至 3.19 亿元，增幅 9.32%至 19.94%。

预计归母公司扣非损益净利为 17.8 亿元至 19.5 亿元之间，同比增加 1.36 亿元至 3.06 亿元，增幅 8.25%至 18.59%。 

预计本期非经常性损益主要为计入当期损益的政府补助约 4500 万元，交易性金融资产公允价值变动损益约-2500 万

元，非流动资产处臵损益约-5200 万元。 

 

6、【八一钢铁：关于控股股东八钢公司签署增资扩股暨市场化债转股框架协议的公告】 

公司股东控股股东宝钢集团八钢公司（持有 50.02%的股份）于 2019 年 1 月 8 日与宝武集团、新投集团以及八家八

钢公司银行债权人签署《宝钢集团新疆八一钢铁有限公司增资扩股暨市场化债转股框架协议》，协议中宝武集团、新投

集团、银行债权人支持八钢公司增资扩股暨市场化债转股，并初步达成意向性合作协议。各方尚未签署正式协议。本

次交易最终付诸实践与否尚存在不确定性。 

 

7、【南钢股份：关于华林-南钢应收账款支持专项计划成立的公告】 

截至 2019 年 1 月 8 日，华林-南钢应收账款资产支持专项计划实际收到认购资金 1.8 亿元已全部划入本专项计划托

管账户，已达目标募集规模，专项计划于 2019 年 1 月 8 日正式成立。其中，优先级、次优级和次级发行规模分别

为 1.044 亿元、6660 万元和 900 万元，面值 100 元，于 2021 年 1 月 7 日到期。前两者预期收益率分别为 5.9%和 6.1%。 
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8、【浙商中拓：关于重大诉讼事项的进展公告】 

2019 年 1 月 8 日，公司收到天津海事法院出具公司诉天津港第四港埠有限公司、天津保税区天盛国际货运代理有限

公司的判决书，驳回公司全部诉讼请求。案件受理费 46.4488 万元由公司负担。公司将在判决书送达之日起十五日内

向天津市高级人民法院提起上诉。公司已对涉案敞口金额 9856.39 万元全额计提坏账准备。 

 

9、【西宁特钢：关联交易公告】 

公司控股股东西钢集团(持股比例为 35.37%)下属全资子公司建安公司向公司提供劳务服务合计 2500.28 万元，向建安

公司销售商品合计 431.63 万元。过去 12 个月内公司关联交易金额为 4456.66 万元，占最近一期净资产的 1.42%。 

 

10、【久立特材：控股股东进行股票质押式回购交易的公告】 

公司近日获悉控股股东久立集团对所持有本公司的 1220 万股进行了押式回购交易，占本公司总股本的 1.45% ，初始

交易日 2019 年 1 月 7日，购回交易日为 2019 年 7 月 8 日。截至当前，久立集团直接持有本公司无限售流通股 3.195

亿股，占总股本的 37.85%；通过股票收益互换持有无限售流通股 354.28 万股，占总股本的 0.42%。累计质押 2.857

亿股，占总股本的 33.95%。 

 

11、【本钢板材：关于控股股东进行股票质押的公告】 

公司近日接到控股股东本溪钢铁函告，将持有本公司 3500 万股用于补融资质押，质押于 2019 年 1 月 8 日开始至 2019

年 9 月 4 日。截至当前，本溪钢铁持有公司 23.554 亿股，占总份的 60.78%；累计质押 13.631 亿股，占总股份的 35.17%。 

 

12、【柳钢股份：关于股东股份质押的公告】 

2019 年 1 月 11 日公司接到公司股东王文辉质押其持有的公司 5800 万股的通知，登记日为 2019 年 1 月 8 日，质押

期限至 2021 年 12 月 28 日止。本次质押占其持有公司股份的 28.51%，占本公司总股本的 2.26%。2018 年 9 月 19 日，

王文辉将持有的 1.36 亿股质押给广西柳钢集团。截至当前，王文辉持有公司股份 2.03 亿股（占总股本的 7.94%）。累

计质押本公司 1.94 亿股，占其持有总数的 95.17%，占总股本的 7.56%。 

 

13、【玉龙股份：关于使用闲臵自有资金购买理财产品的进展公告】 

公司于近日使用闲臵自有资金 8170 万元购买交通银行 35 天理财产品，预期年化收益率 4%，使用闲臵自有资金 3 亿

元购买宁波银行 35 天理财产品，预期年化收益率 3.3%。截至当前，公司及控股子公司购买理财本金金额合计 3.82 亿

元。 

 

14、【新钢股份：关于使用部分闲臵募集资金购买理财产品的公告】 

2019 年 1 月 7 日，公司以闲臵募集资金向中信银行购买 5 亿元理财产品，预期年化收益率 4.25%，于 2019 年 1 月

7 日开始，至 2019 年 4 月 8日结束。截至当前，公司使用暂时闲臵资金购买理财产品金额为 5亿元。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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