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 一周指数运行 

本周（01/07-01/11）商业贸易（sw）指数上涨 2.35%，同期沪深 300 上

涨 1.94%，上证综指上涨 1.55%，深证成指上涨 2.60%，中小板指数上涨 3.12%，

创业板指数上涨 1.32%。商业贸易板块跑赢大盘，商贸板指相较沪深 300 指数

上涨 0.41%。商贸申万一级行业指数周涨跌幅排名 17 名（上周 7 名），板块估

值 15.66，上证综指估值 11.24。 

 发改委拟出台刺激消费新政策 促进和刺激国内消费市场 

    为了促进与刺激国内消费市场，人民日报发布发挥好宏观政策逆周期调

节作用，确保经济运行在合理区间——专访国家发改委副主任宁吉喆报道，

文章指出中央经济工作会议提出，要促进形成强大国内市场。这其中，消费

是很重要的内容。当前，我国居民收入持续增长，消费不断扩大和升级的趋

势明显，主要是有“四个升级”：一是整个消费不断向服务消费升级，目前我

国恩格尔系数已降至 30%以下；二是商品消费向中高档升级；三是服务消费

向提质增效升级；四是线下消费向线上线下结合升级。要适应居民消费升级

的大趋势，使消费进一步发挥对经济发展的基础性作用。 

在扩大居民消费方面，国家发改委具体的举措，将制定出台稳住汽车、

家电等热点产品消费的措施，完善住房租赁、家政服务、养老、托幼的配套

政策，挖掘农村网购和乡村旅游消费潜力，破除文化、体育等社会领域投资

准入的体制机制障碍。同时，我国有近 14 亿人口，中等收入群体超过 4 亿，

要持续深化收入分配制度改革，增加低收入群体收入，扩大中等收入群体，

增强居民的消费能力。对消费的刺激除了直观影响上游汽车家电生产企业，

对提供流通渠道服务的零售企业，尤其是家电零售企业规模持续增长有较强

支撑作用。 

 腾讯发布《2018 微信数据报告》 超 10 亿月活用户潜力巨大 

2019 年 1 月 9 日腾讯发布了《2018 微信数据报告》。据统计微信的月活

用户数约为 10.8 亿，其中 55 岁以上月活用户约为 6300 万。每天有 450 亿次

信息发送出去，每天有 4.1 亿次音视频呼叫成功。微信月活用户 10 亿以上，

并且详细划分各年龄层生活习惯和偏好，对用户消费习惯了解越来越多，对

零售企业而言价值巨大，如何合理挖掘使用好大数据，更好挖掘客户消费需

求，有助于打造企业品牌，巩固提升市场份额。 

 行业新闻及产业动态 

新零售相中传统零售业壳资源 居然之家将重组武汉中商（新华社）         

苏宁发布智慧零售大脑，未来开放 BiuOS 全球战略合作（钛媒体） 

阿里发布商业操作系统打造数字经济新动能（中金在线百家号） 

2018 年汇通达年销售额破 350 亿元（新华网） 

 风险提示：宏观经济风险；消费下行风险；公司业绩不及预期   

推荐（维持评级） 
  

行业指数走势图 

  

相关报告  
《促消费稳定增长 消费结构进一步优

化》2019-01-06 

《“年货节”蓄势待发 拼团成为网购新

趋势》2018-11-18 

《国家鼓励消费新业态 新零售开启新

时代》2018-12-23 

《11 月社零增速持续回落 享受型消

费增长是趋势》2018-12-16 

《11 月社零增速创新低 消费结构优

化是趋势》2018-12-16 
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1、 投资策略、推荐逻辑及个股 

1.1、 核心观点及投资策略 

本周（01/07-01/11）商业贸易（sw）指数上涨 2.35%，同期沪深 300 上涨 1.94%，

上证综指上涨 1.55%，深证成指上涨 2.60%，中小板指数上涨 3.12%，创业板指数

上涨 1.32%。商业贸易板块跑赢大盘，商贸板指相较沪深 300 指数上涨 0.41%。商

贸申万一级行业指数周涨跌幅排名 17 名（上周 7 名），板块估值 15.66，上证综指

估值 11.24。 

本周的申万一级行业中，均录得正涨幅。商贸行业涨跌幅排名较上周 7 名下降

至 17 名。商贸子行业板块均录得正涨幅，商业物业经营上涨 4.34%涨幅最高，除

贸易和多业态零售子板块，其余子板块涨幅均超过商贸行业涨幅。 

本周个股周涨幅超过 10%的有 1 支（上周 0 支）；个股周跌幅超 5%有 1 支（上

周 2 支），个股受年报业绩预增等刺激波动明显。 

为了促进与刺激国内消费市场，人民日报发布发挥好宏观政策逆周期调节作用，

确保经济运行在合理区间——专访国家发改委副主任宁吉喆报道，文章指出中央经

济工作会议提出，要促进形成强大国内市场。这其中，消费是很重要的内容。当前，

我国居民收入持续增长，消费不断扩大和升级的趋势明显，主要是有“四个升级”：

一是整个消费不断向服务消费升级，目前我国恩格尔系数已降至 30%以下；二是商

品消费向中高档升级；三是服务消费向提质增效升级；四是线下消费向线上线下结

合升级。要适应居民消费升级的大趋势，使消费进一步发挥对经济发展的基础性作

用。 

在扩大居民消费方面，国家发改委具体的举措，将制定出台稳住汽车、家电等

热点产品消费的措施，完善住房租赁、家政服务、养老、托幼的配套政策，挖掘农

村网购和乡村旅游消费潜力，破除文化、体育等社会领域投资准入的体制机制障碍。

同时，我国有近 14 亿人口，中等收入群体超过 4 亿，要持续深化收入分配制度改

革，增加低收入群体收入，扩大中等收入群体，增强居民的消费能力。 

此次拟出台的家电产品刺激政策，与 2008 年开始的“家电下乡”时代具有较

强的可比性。在扩大居民消费方面，国家发改委于 2008-2013 年，政府先后推行了

“家电下乡”、“以旧换新”和“节能惠民”三大政策，分别通过对非城镇户口消费、新

品替代消费、高能效产品消费进行比例标准或定额的财政补贴，实现家电消费的普

及、升级和绿色环保，最终推动市场规模扩张。与此次发改委提到的激发居民合理

消费、绿色消费、升级消费相对应。对消费的刺激除了直观影响上游汽车家电生产

企业，对提供流通渠道服务的零售企业，尤其是家电零售企业规模持续增长有较强

支撑作用。 

1.2、 腾讯发布《2018 微信数据报告》 超 10 亿月活用户潜力巨大 

腾讯发布了《2018 微信数据报告》，截至 2018 年 9 月，微信月活跃用户 10.8

亿，55 岁以上月活用户 6300 万，每天发布信息 450 亿条，音视频通话每天 4.1 亿

次。视频通话用户比三年前多了 570%，随时随地“微信见面“已经成为一种日常。

与此同时，微信用户的人均通讯录朋友数量，也比三年前多了 110%。 

数据报告对各年龄层用户特征进行了画像，00 后最爱的表情包是“捂脸“，

http://www.hibor.com.cn/
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他们晚睡晚起，睡眠时间最短，并在晚上 10 点后开始活跃。00 后偏爱冷饮和甜品，

每个月支付冷饮和甜品的 00 后人数，相比 2017 年增长了 230%。 

90 后最爱的微信表情是“笑哭“，他们起床最晚，公共交通出行最频繁，平

均每个月 25 次。阅读内容也从三年前的爱看娱乐八卦转向生活情感。 

80 后最爱的微信表情是“大笑”，他们最热爱阅读，日间精力主要用来工作，

阅读的内容与三年前一样，始终关注国家大事。 

70 后最爱的表情则是“偷笑”。他们休闲时刻最爱刷朋友圈，每天在 23 点 30

分左右入睡。 

55 岁以上的人群最爱的表情是“点赞”。他们早睡早起，与太阳同步作息，平

时线上娱乐非常丰富，包括刷圈、阅读和购物，晚餐后习惯与子女视频。三年前，

他们热爱阅读励志文化，现在则关注养生健康。 

此外，在智慧生活方面，每个月使用微信搭公交地铁的乘客比 2017 年增加了

4.7 倍;每个月使用微信高速出行的人数比 2017 年增加 6.3 倍。每个月使用微信零售

消费的买家比 2017 年增加 1.5 倍;每个月使用微信吃饭买单的食客比 2017 年增加

1.7 倍。每个月使用微信支付医疗费用的人数比 2017 年增加 2.9 倍。  

微信月活用户 10 亿以上，并且详细划分各年龄层生活习惯和偏好，对用户消

费习惯了解越来越多，对零售企业而言价值巨大，如何合理挖掘使用好大数据，更

好挖掘客户消费需求，有助于打造企业品牌，巩固提升市场份额。 

图1： 此处录入标题  图2： 此处录入标题 

 

 

 

资料来源：《2018 微信数据报告》，新时代证券研究所  资料来源：《2018 微信数据报告》，新时代证券研究所 
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1.3、 重点推荐组合 

家家悦、天虹股份、苏宁易购。  

2、 行业新闻及产业动态 

1. 新零售相中传统零售业壳资源 居然之家将重组武汉中商（新华社） 

武汉中商 10 日发布停牌公告称，正在筹划以发行股份购买北京居然之家家居

新零售连锁集团有限公司（简称“居然新零售”）100%股权。预计本次交易涉及的

金额将达到重大资产重组的标准。目前该事项仍处于洽谈阶段，双方正在积极协商

沟通中。同时，武汉中商还发布了董事会和监事会延期换届的公告，称公司拟筹划

重大资产重组，预计换届工作推迟到资产重组完成之后。 

武汉中商停牌前市值约 17 亿元，居然之家 2018 年 2 月曾获阿里、泰康等 130

亿元投资，当时融资估值 360 亿元，预计本次交易将构成借壳，上市公司实控人或

变为居然之家老板汪林朋。值得一提的是，汪林朋是湖北黄冈人，亦是北京湖北企

业商会的会长。 

毫无疑问，本次居然之家重组将成为 A 股市场又一重磅之作。从标的本身来说，

不仅有阿里“加持”，A 股同行顾家家居也在 2018 年两次参股居然之家，总金额

5.98 亿元，占比 1.6451%；从壳公司来说，武汉中商此番重组，或将带动武汉商

业国资布局调整。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1622331082547218305&wfr=spider&for=pc 

2. 苏宁发布智慧零售大脑，未来开放 BiuOS 全球战略合作（钛媒体） 

苏宁正式发布开放全新平台智慧零售大脑，这是苏宁开放升级、赋能生态圈的

全新战略。目前，在苏宁的零售体系中已经完成了全链路的数字化建设，包括人力

资源即服务（HaaS）体系，存储、网络、IDC 及 IOT 设备的基础设施即服务（IaaS）

体系，AI 平台、大数据平台、云平台共同构成的平台即服务（PaaS）体系，包括

千人千面、无人门店、AI 客服、智慧家庭等在内的软件即服务（SaaS）体系，而

智慧零售大脑（Raas）是这一系列数字化体系的集成。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1622192410047630219&wfr=spider&for=pc  

3. 阿里发布商业操作系统打造数字经济新动能（中金在线百家号） 

1 月 11 日，阿里巴巴集团宣布首次推出商业操作系统，将帮助企业完成“品牌、

商品、销售、营销、渠道、制造、服务、金融、物流供应链、组织、信息技术”等

11 大商业要素的在线化和数字化，在赋能商业升级中促进消费升级和产业升级，

打造助力中国经济发展的新动能。   

两年来，新零售新业态层出不穷，8 成行业迈入新零售时代，阿里新零售 8 路

大军扩容超过 18 路。仅 2018 年就有超过 200 个品牌成立单独的新零售部门，并

以高薪争夺新零售人才。截至 2018 年第三季度，经济总量前十的城市均为新零售

之城。新华社《经济参考报》在总结 2018 年新零售发展时指出，全国数十城市明

确表态要推进新零售发展并打造“新零售之城”，新零售也为线下商业企业带来新的

想象空间，据估算，2018 年新零售新消费占比已达到 22%。  

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1622351012338988275&wfr=spider&for=pc 

4. 2018 年汇通达年销售额破 350 亿元（新华网） 

http://www.hibor.com.cn/
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汇通达近日宣布，2018 年销售额达到 352 亿元，经营范围覆盖全国 20 省，

会员店数量达到 10.5 万家，服务了约 7000 万个农民家庭、3 亿农村人口。 

据介绍，汇通达用“5+服务”赋能传统农村商业，用互联网工具帮助农民实现

农村资源的变现增值。作为面向乡村的赋能型商业平台，汇通达以“乡镇夫妻店”

为中心，打造农村生态的网络一体化智能平台，打通供应链、物流、金融、商业等

各个环节，构建起了独特的农村商业新生态。2017 年底，汇通达宣布将企业发展

使命从“让农村消费者同步享受与城市一样的商品和服务”升级到“让农民生活得

更美好！”。 

如今，汇通达经营品类的全面突破，六大板块的格局已稳步形成：家电、3C

数码、酒水、新能源、农资农机、建材。其中非家电占比 42%，对比 2017 年上升

了 83%。汇通达在 2018 年帮助 500 多个乡镇实现农产品上行销售，累计推广 1200

多个农产品。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1622346359052639160&wfr=spider&for=pc 

表1： 商贸零售（SW）一周涨跌幅 

 
801200.SI CI005014.WI 882109.WI 399006.SZ 399300.SZ 000001.sh 

时间 SW 商业贸易 CS 商贸零售 Wind 零售业 创业板指数 沪深 300 上证综指 

07/01/2019 1.23 1.37 1.12 1.84 0.61 0.72 

08/01/2019 0.07 -0.09 -0.07 -0.36 -0.22 -0.26 

09/01/2019 0.50 0.56 1.18 -0.08 1.01 0.71 

10/01/2019 -0.29 -0.29 -0.49 -0.28 -0.19 -0.36 

11/01/2019 0.82 0.63 0.55 0.20 0.72 0.74 

一周涨跌幅 2.3452 2.18 2.30 0.20 1.94 1.55 

收盘指数 3106.77 3835.42 3269.56 1261.56 3094.78 2553.83 

资料来源：wind，新时代证券研究所 

图3： 按总市值排序区间涨跌幅，商贸涨跌幅排第 17 位（前一周 7 位） 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

图4： 商贸零售与大盘指数周涨跌幅（%）  图5： 商贸零售子行业周涨跌幅（按市值排序%） 
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资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

表2： 商贸零售个股每周涨跌前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 证券简称 周涨幅（%） 18PE 股票代码 证券简称 周涨幅（%） 18PE 

600738.SH 兰州民百 15.06  3.77  600774.SH 汉商集团 -6.82  142.70  

603900.SH 莱绅通灵 9.05  16.32  600655.SH 豫园股份 -3.92  20.95  

000058.SZ 深赛格 7.89  28.10  600739.SH 辽宁成大 -3.13  17.63  

002127.SZ 南极电商 7.68  26.94  600250.SH 南纺股份 -2.86  10.62  

600415.SH 小商品城 7.46  13.39  600280.SH 中央商场 -1.97  99.90  

600858.SH 银座股份 6.47  53.14  600755.SH 厦门国贸 -1.39  6.20  

000151.SZ 中成股份 6.16  37.82  600605.SH 汇通能源 -1.32  43.10  

600735.SH 新华锦 5.58  26.28  002187.SZ 广百股份 -1.19  15.54  

601116.SH 三江购物 5.32  68.21  000861.SZ 海印股份 -1.19  22.99  

300022.SZ 吉峰科技 5.22  -45.19  600898.SH 国美通讯 -1.10  -29.43  

资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

表3： 大盘周涨跌幅（%） 

证券代码 证券简称 收盘 
区间涨跌幅

（周%） 

区间涨跌幅 

（月 %） 

区间涨跌幅 

（年%） 

区间涨跌幅 

（年初至今%） 

000001.SH 上证综指 2553.83 1.55 -1.19 -25.37 2.40 

399001.SZ 深证成指 7474.01 2.60 -1.98 -34.65 3.24 

000300.SH 沪深 300 3094.78 1.94 -1.59 -26.45 2.79 

399005.SZ 中小板指 4863.63 3.12 -3.70 -36.99 3.41 

399006.SZ 创业板指 1261.56 1.32 -4.92 -29.56 0.88 

801200.SI 商业贸易(申

万) 

3106.77 2.35 -0.31 -30.77 4.29 

资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

表4： 商贸零售子行业周涨跌幅（%，按市值排序） 

证券代码 证券简称 收盘 
区间涨跌幅

（周%） 

区间涨跌幅 

（月 %） 

区间涨跌幅 

（年%） 

区间涨跌幅 

（年初至今%） 

1.55 

2.60 

1.94 

3.12 

1.32 
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1.00
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3.00

3.50

2.35 
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0.70 

2.81 

4.34 

1.45 

0.00
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1.00
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4.00
4.50
5.00
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证券代码 证券简称 收盘 
区间涨跌幅

（周%） 

区间涨跌幅 

（月 %） 

区间涨跌幅 

（年%） 

区间涨跌幅 

（年初至今%） 

801200.SI 商业贸易(申万) 3106.77  2.35  -0.31  -30.77  4.29  

801204.SI 专业零售(申万) 7599.72  3.21  0.54  -24.51  6.24  

852031.SI 百货(申万) 2445.38  2.42  -1.81  -38.22  4.17  

801202.SI 贸易Ⅱ(申万) 3416.78  0.70  -1.65  -35.50  4.08  

852032.SI 超市(申万) 13723.88  2.81  3.75  -28.73  3.71  

801205.SI 商业物业经营(申万) 718.77  4.34  3.94  -31.32  5.86  

852033.SI 多业态零售(申万) 2237.50  1.45  -4.01  -23.04  1.96  

资料来源：wind，新时代证券研究所 

3、 上市公司大事提醒 

表5： 每周上市公司大事提醒 

资料来源：wind，新时代证券研究所 

表6： 2018 年年报预披    

证券代码 证券简称 年报业绩预告类型 业绩预告摘要 

            

预告净利润 

            

变动幅度(%) 

 

002024.SZ 苏宁易购 预增 净利润约 758,252.88 万元~800,378.04 万元,增长 80.00%~90.00% 90  

002127.SZ 南极电商 预增 净利润约 83000 万元~95000 万元,增长 55.35%~77.81% 77.81  

002640.SZ 跨境通 预增 净利润约 112649.06 万元~135178.87 万元,增长 50.00%~80.00% 80  

(12/23)周日 (12/24)周一 (12/25)周二 (12/26)周三 (12/27)周四 (12/28)周五 (12/29)周六 

 美凯龙（601828）：

  

股东大会现场会议

登记起始 

苏宁易购

（002024）：股东

大会互联网投票起

始 

东百集团

（600693）：股东

大会现场会议登记

起始 

茂业商业

（600828）：股东

大会现场会议登记

起始 

东百集团

（600693）：股东

大会互联网投票起

始 

 

 美凯龙（601828）：

股东大会召开 

 友阿股份

（002277）：股东

大会现场会议登记

起始 

宏图高科

（600122）：股东

大会现场会议登记

起始 

"东百集团

（600693）：  

股东大会召开" 

 

 美凯龙（601828）：

股东大会互联网投

票起始 

 苏宁易购

（002024）：股东

大会召开 

   

 茂业商业

（600828）：股东

大会互联网投票起

始 

     

 宏图高科

（600122）：股东

大会互联网投票起

始 

     

 宏图高科

（600122）：股东

大会召开 

     

http://www.hibor.com.cn/
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证券代码 证券简称 年报业绩预告类型 业绩预告摘要 

            

预告净利润 

            

变动幅度(%) 

 

002697.SZ 红旗连锁 预增 净利润约 24739.49 万元~31336.68 万元,增长 50.00%~90.00% 90  

000906.SZ 浙商中拓 预增 净利润约 27720.00 万元~31185.00 万元,增长 60%~80% 80  

000759.SZ 中百集团 预增 预计净利润为 46,800 万元~47,800 万元，增长 591.83%~606.62% 606.62  

002419.SZ 天虹股份 略增 净利润约 71819.26 万元~107728.89 万元,增长 0.00%~50.00% 50  

600865.SH 百大集团 略增 预计年初至下一报告期归属于上市公司股东的净利润较上年同

期有较大幅度增长。 

  

002818.SZ 富森美 略增 净利润约 71000 万元~75000 万元,增长 9.03%~15.17% 15.17  

002344.SZ 海宁皮城 略增 净利润约 31632.54 万元~40670.41 万元,增长 5.00%~35.00% 35  

002251.SZ 步步高 略增 净利润约 14645.33 万元~19038.93 万元,增长 0.00%~30.00% 30  

002187.SZ 广百股份 略增 净利润约 17387.25 万元~20864.7 万元,增长 0.00%~20.00% 20  

002091.SZ 江苏国泰 略增 净利润约 85172.54 万元~108401.41 万元,增长 10.00%~40.00% 40  

002561.SZ 徐家汇 续盈 净 利 润 约 20161.49 万 元 ~27277.31 万 元 , 变 动 幅 度 为

-15.00%~15.00% 

15  

600778.SH *ST 友好 扭亏 累计净利润较上年度将实现扭亏为盈   

002336.SZ 人人乐 扭亏 净利润约 1000 万元~4000 万元 107.4293  

002264.SZ 新华都 扭亏 净利润约 1000 万元~3000 万元 157.2045  

600247.SH *ST 成城 续亏 预测下一报告期期末的累计净利润可能为负数。   

600122.SH 宏图高科 略减 预计主营业务利润较去年同期出现较大幅度的下降。   

002416.SZ 爱施德 略减 净利润约 20000.00 万元~24000.00 万元,下降 36.67%~47.23% -47.23  

002277.SZ 友阿股份 略减 净利润约 18464.82 万元~30774.7 万元,下降 0.00%~40.00% -40  

600280.SH 中央商场 预减 净利润下降 50%以上 -50  

600682.SH 南京新百 首亏 公司预计年初至下一报告期期末累计净利润为亏损并与上年同

期相比大幅下降。 

  

600608.SH ST 沪科 首亏 预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损。   

600306.SH 商业城 首亏 累计净利润可能为负   

600241.SH 时代万恒 首亏 预计年初至下一报告期期末，公司累计归属于母公司所有者的

净利润为亏损。 

  

600058.SH 五矿发展 首亏 预计年初至下一报告期末公司净利润可能仍为亏损。   

600738.SH 兰州民百 不确定 公司业绩较上年同期大幅变动。   

600628.SH 新世界 不确定 累计净利润不确定   

000560.SZ 我爱我家 不确定 2018 年度公司合并范围增加会带来公司经营业绩指标的相应变

化 

  

资料来源：wind，新时代证券研究所 

4、 风险提示 

             宏观经济风险；消费下行风险；公司业绩不及预期。 

http://www.hibor.com.cn/
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日

起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其

适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险

承受能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设臵，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准

确性、客户的反馈、竞争性因素以及新时代证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报

酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 
 

陈文倩，商贸零售分析师，美国伊利诺伊州立大学 MBA，2009 年开始从事券商行业研究工作，曾就职大通证

券，任煤炭行业分析师。现任新时代证券，从事商贸零售行业研究。 
 

投资评级说明 

新时代证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来6－12个月，预计该行业指数表现强于市场基准指数。 

中性： 未来6－12个月，预计该行业指数表现基本与市场基准指数持平。 

回避： 未来6－12个月，未预计该行业指数表现弱于市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

新时代证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来6－12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报20%及以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来6－12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来6－12个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避： 未来6－12个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及

模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 

http://www.hibor.com.cn/
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免责声明 

新时代证券股份有限公司经中国证券监督委员会批复，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告由新时代证券股份有限公司（以下简称新时代证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或意图违反任

何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。 

新时代证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给新时代证券客户的，属于机密材料，只有新时代证券客户才

能参考或使用，如接收人并非新时代证券客户，请及时退回并删除。 

本报告所载的全部内容只供客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工具的邀请或保

证。新时代证券根据公开资料或信息客观、公正地撰写本报告，但不保证该公开资料或信息内容的准确性或完整性。客户请勿将本报

告视为投资决策的唯一依据而取代个人的独立判断。 

新时代证券不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。新时代证券建议客户如有任何疑问应当咨询证券投资顾问

并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，本报告不构成给予客户个人咨询建议。 

本报告所载内容反映的是新时代证券在发表本报告当日的判断，新时代证券可能发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论
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