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◼ 陕西神木矿难或触发安全大检查 

2019年1月12日16时，陕西省神木市百吉矿业李家沟煤矿发生重大事故，百吉煤矿当班入井矿工

共87人，事故发生后有66人安全升井，另21人已被确认全部遇难。根据陕西省煤炭生产安全监督管理

局核定，百吉的年生产能力为为90万吨，属中型矿井。陕西省政府要求对全省煤矿开展一次安全生产

大排查，煤矿安全问题仍需持续高度重视，安全生产警钟长鸣。 

另外，近日，国家煤矿安监局下达文件，责令全国采深超千米冲击地压和煤与瓦斯突出煤矿进行

停产检查。1月初，山西煤矿安全监察局消息，为防控重大风险和防范煤矿重特大事故，山西省将对

正常生产建设的煤与瓦斯突出、冲击地压、高瓦斯、水文地质类型复杂和极复杂、采深超千米、单班

下井人数多等6类高风险煤矿，开展为期半年的安全“体检”式重点监察。 

◼ 2018年陕西省煤炭增量占全国煤炭增量的6成以上 

陕西省我国煤炭生产大省，2017年煤炭产量5.70亿吨，仅次于内蒙古（8.79亿吨）、山西省（8.54

亿吨），占全国煤炭总产量的18.1%。2018年1-11月，陕西省煤炭产量5.68亿吨，同比大幅增长14.1%，

增速远高于全国同期的增速（4.5%）；2018年1-11月，陕西省煤炭增量为4918万吨，占全国同期增量（7818

万吨）的62.9%，是全国煤炭产量增量的主要来源，而且陕西省煤炭生产主要集中在陕西榆林（包括

神木）。 

◼ 煤价环比大幅下跌之后有望短期企稳 

煤炭价格从10月底开始环比大幅下跌，目前中转地秦皇岛山西优混（5500K）最新价格为577元/

吨，较10月底的高点670元/吨环比大幅下跌14%。目前仍然处于煤炭消耗旺季，随着煤炭供给有可能

受限，煤炭价格有望短期企稳 

图1：国内动力煤价格走势（元/吨） 
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资料来源：Wind资讯、东莞证券研究所 

◼ 个股建议建议重点关注估值较低的中国神华（601088）、陕西煤业（601225）、兖州煤业（600188）和

潞安环能（601699），以及业绩改善非常明显的开滦股份（600997）。 
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