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 上周行情回顾。上周，费城半导体指数上涨 6.04%，台湾电子指数上涨 4.70%，申万电子指

数上涨 5.02%，在所有申万行业中，申万电子指数涨跌幅排名第 4。从细分板块来看，上周

申万电子各主题板块全部上涨。上周电子板块中，有 203 家公司上涨，24 家公司下跌。其

中涨幅比较大的公司有春兴精工（+31.84%）、麦捷科技（+29.36%）、合力泰（+23.13%）、

利通电子（+19.57%）、科力远（+18.02%）。 
 上周行业观点。上周，中国信通院发布《2018 年 12 月国内智能手机市场运行分析报告》。

根据报告，2018 年全年，国内手机市场总体出货量为 4.14 亿部，同比下降 15.6%；上市新

机型 764 款，同比下降 27.5%；国产品牌手机出货量为 3.71 亿部，同比下降 14.9%，占同

期手机出货量的 89.5%；智能手机出货量为 3.90 亿部，同比下降 15.5%，占同期手机出货

量的 94.1%，其中安卓手机在智能手机中占比 89.3%。从智能手机厂商的分布情况来看，排

名前十的厂商合计出货量份额达到 93%，较上年同期提高 7.9 个百分点。整体来看，受普及

率提升及新功能驱动力下降等因素影响，2018 年我国手机出货量明显下降。从趋势来看，

明星品牌、明星产品竞争力实现了进一步提升，行业集中度实现了显著的提升，排名前十厂

商的市场份额增长明显。于此同时，国内消费者对于国产品牌的认可度得到了进一步的强化，

国产品牌手机出货量下降幅度低于市场总体 0.7 个百分点。我们建议从两个角度对电子行业

进行布局。一是，关注下游产业需求量大、成长性较好的细分板块，不断增长的需求将成为

推进产业发展的稳定动力，例如光学元件板块，具有较高的成长空间。二是，关注国家重点

扶持的细分板块，如半导体。 

 重点推荐公司。捷捷微电：捷捷微电为中国知名的半导体分立器件厂商，产品涵盖晶闸管、防

护器件、二极管、MOSFET、碳化硅等多个系列，可广泛应用于家电、照明、安防、通讯、汽

车等众多领域。公司目前已经量产的生产线有三条四寸线及尚未达产的半导体防护器件生产

线。分立器件可应用于消费电子、工业控制、汽车电子等领域。从应用分布来看，全球的分立

器件主要应用于汽车电子（40%）、工业控制（27%），我国的分立器件主要应用于网络通讯

（23%）、计算机和外设（21%）。从细分行业增速来看，汽车领域增长最快，工业控制领域

次之。作为制造业和汽车业的大国，我国的分立器件市场有很大的成长空间。此外，由于英飞
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凌以及意法半导体等厂商尚未对市场垄断，国产功率半导体产品也拥有一定的成长机会。得益

于较高的产品定价及成本控制能力，公司产品毛利率及净资产收益率均居于前茅。为满足不断

增长的下游客户需求并推出新产品，公司积极募资建设新生产线。随着公司新产线的投产以及

MOSFET 和 IGBT 产品的面市，公司的市场竞争力将进一步增强。 

 风险因素：宏观经济增长不及预期；技术创新，新产品替代现有产品。 
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上周行情回顾 

电子行业涨跌幅基本情况 

上周是 2019 年第 2 周，申万电子指数上涨 5.02%，高于沪深 300 指数 3.69 个百分点，费城半导体指数上涨 6.04%，高于纳

斯达克指数 2.59 个百分点，台湾电子指数上涨 4.70%，低于台湾资讯科技指数 0.596 个百分点。 

图 1：上周全球主要电子指数涨跌幅 

6.04%

5.02%
4.70%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

费城半导体指数 申万电子指数 台湾电子指数
 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

上周，申万电子指数上涨了 5.02%，在申万 28 个行业中排名第 4。 

图 2：上周全球主要电子指数涨跌幅 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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分主题板块涨跌幅 

分板块来看，上周申万电子各主题板块中，电子零部件制造板块上涨了 6.82%，电子系统组装板块上涨了 6.78%，半导体材

料板块上涨了 4.62%，集成电路板块上涨了 3.73%，印制电路板板块商战功率 3.71%，分立器件板块上涨了 3.58%，显示器

件板块上涨了 3.35%，被动元件板块上涨了 2.84%，LED 板块上涨了 2.00%，其他电子板块上涨了 1.71%，光学元件板块上

涨了 1.43%。 

图 3：分主题板块涨跌幅情况 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

上周涨跌幅排行榜情况 

上周电子板块共有 203 家公司上涨， 24 家公司下跌。其中涨幅前五名的公司分别是春兴精工（+31.84%）、麦捷科技

（+29.36%）、合力泰（+23.13%）、利通电子（+19.57%）、科力远（+18.02%）；跌幅前五名的公司分别是思创医惠（-9.69%）、

宏达电子（-4.52%）、高德红外（-3.77%）、恒久科技（-3.72%）、利亚德（-3.58%）。 
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图 4：上周涨幅前五名公司 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 5：上周跌幅前五名公司 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

本周行业观点及重点推荐公司 

行业观点 

1、上周，中国信通院发布《2018 年 12 月国内智能手机市场运行分析报告》。根据报告，2018 年全年，国内手机市场总体出

货量为 4.14 亿部，同比下降 15.6%；上市新机型 764 款，同比下降 27.5%；国产品牌手机出货量为 3.71 亿部，同比下降 14.9%，

占同期手机出货量的 89.5%；智能手机出货量为 3.90 亿部，同比下降 15.5%，占同期手机出货量的 94.1%，其中安卓手机在

智能手机中占比 89.3%。从智能手机厂商的分布情况来看，排名前十的厂商合计出货量份额达到 93%，较上年同期提高 7.9
个百分点。 

整体来看，受普及率提升及新功能驱动力下降等因素影响，2018 年我国手机出货量明显下降。从趋势来看，明星品牌、明星

产品竞争力实现了进一步提升，行业集中度实现了显著的提升，排名前十厂商的市场份额增长明显。于此同时，国内消费者

对于国产品牌的认可度得到了进一步的强化，国产品牌手机出货量下降幅度低于市场总体 0.7 个百分点。 

2、我们建议从两个角度对电子行业进行布局。一是，关注下游产业需求量大、成长性较好的细分板块，不断增长的需求将成

为推进产业发展的稳定动力，例如光学元件、显示器件板块，具有较高的成长空间。二是，关注国家重点扶持的细分板块，

例如半导体。 
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重点推荐 

捷捷微电 

捷捷微电为中国知名的半导体分立器件厂商，产品涵盖晶闸管、防护器件、二极管、MOSFET、碳化硅等多个系列，可广泛

应用于家电、照明、安防、通讯、汽车等众多领域。公司目前已经量产的生产线有 1999 年建设的三英寸生产线、2008 年建

设的四英寸生产线、2013 年建设的二极体生产线和尚未达产的半导体防护器件生产线。 

分立器件可应用于消费电子、工业控制、汽车电子等领域。从应用分布来看，全球的分立器件主要应用于汽车电子（40%）、

工业控制（27%），我国的分立器件主要应用于网络通讯（23%）、计算机和外设（21%）。从细分行业增速来看，汽车领域增

长最快，工业控制领域次之。作为制造业和汽车业的大国，我国的分立器件市场有很大的成长空间。此外，由于英飞凌以及

意法半导体等厂商尚未对市场垄断，国产功率半导体产品也拥有一定的成长机会。 

目前，公司主要与扬杰科技、士兰微、华微电子等上市公司直接竞争，但由于功率器件的应用范围大、产品系列多，各家公

司的产品交叉并不多。得益于较高的产品定价及成本控制能力，公司产品毛利率及净资产收益率均居于前茅。为满足不断增

长的下游客户需求并推出新产品，公司积极募资建设新生产线。随着公司新产线的投产以及 MOSFET 和 IGBT 产品的面市，

公司的市场竞争力将进一步增强。 

全志科技 

全志科技是 A 股唯一一家拥有独立自主 IP 核的芯片设计公司，从事系统级大规模数模混合 SOC 及智能电源管理芯片设计，

其产品主要为智能终端应用处理器和智能电源管理芯片。全志科技在高清视频解码、高集成度、低功耗等方面的技术均达到

世界领先水平。 

全志科技为国内 OTT 盒子芯片的主流供应商，2016 年其产品 H3、H8 均位列国产芯片 TOP10 之中。《2016 年大屏生态运营

大数据蓝皮书》显示，到 2020 年，OTT 终端保有量将突破 4 亿台，超过七成的中国家庭将使用 OTT 端观看节目。作为 OTT
盒子芯片行业内的领先企业，全志科技 OTT 盒子芯片未来有望保持平稳的增长。 

近年来，全志科技在车联网及智能硬件领域积极布局。在车联网方面，作为行业内领先的智能管理芯片厂商，公司已经量产

多款芯片用于行车记录仪、智能后视镜、智能中控等市场，客户包括凌度等国内外优质企业。此外，公司还通过与保千里合

作进入主动安全市场，通过收购东芯通信获得 LTE 通信技术和通信人才。在智能硬件方面，公司与科大讯飞、京东等企业建

立了良好的合作关系，应用公司芯片的京东 DingDong 受到广泛好评。随着车联网及智能硬件市场的快速发展，公司未来有

很大的成长空间。 
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紫光国芯 

紫光国芯为 IC 设计企业，主要产品包括智能芯片产品、特种集成电路产品和存储芯片产品。其智能芯片产品主要由子公司北

京同方微电子有限公司承担；特种集成电路产品主要由深圳市国微电子有限公司承担；存储芯片产品主要由西安紫光国芯半

导体有限公司承担。在智能芯片业务方面，2017 年上半年，公司智能卡芯片业务恢复增长，同比增长 35.77%；在存储芯片

业务方面，公司的 DRAM 存储器芯片已形成了较完整的系列，产品接口覆盖 SDR、DDR、DDR2 和 DDR3 DRAM，并开发

相关的模组产品，此外公司开发完成的 NAND Flash 新产品也已开始了市场推广。公司新开发的 DDR4 等产品正在验证优化

中，2018 年将逐步推向市场。随着国家集成电路产业政策的系统实施，以及行业景气周期的持续和带动，公司 DRAM 存储器

芯片和内存模组系列产品在服务器、个人计算机及消费类领域的应用将继续快速增长。 

京东方 A 

京东方成立于 1993 年，经过多年的布局和发展，京东方已经形成了显示器件、智慧系统和健康服务三大事业群。显示器件为

公司最主要的业务，在该领域公司具有极强的竞争能力。2017 年京东方笔记本电脑、智能手机、平板电脑液晶显示屏的市占

率位居全球第一，电视、显示器液晶显示屏市占率位居全球第二。目前来看，智能手机、平板电脑、笔记本电脑都已经进入

了成熟期，未来对 LCD 需求增速较快的是电视。京东方共计拥有九条 TFT-LCD 生产线，其中五条为高世代线，生产效率高，

且顺应了液晶显示屏大尺寸发展的趋势。 

京东方在 AMOLED 领域的布局较早，2011 年就成立了 AMOLED 技术实验室，现已拥有三条柔性 AMOLED 产线，其中成都

产线已于去年 10 月投产。目前，OLED 产业还处于发展的早期阶段，有很多可以突破的方向。京东方柔性 OLED 与三星的

OLED 在应用终端产品上给客户体验差距已经非常小了。在 OLED 领域，京东方完全可以实现反超。未来，随着技术进一步

成熟，AMOLED 智能手机和 OLED 电视的渗透率将不断提升，京东方有望在该领域成为龙头企业。 

在智慧系统事业群，15、16、17 三年，公司先后通过自主研发及并购完成了智能制造、智慧零售及智慧车联业务领域的布局。

在健康服务事业群，公司已经形成了以数字医院为线下载体，以移动健康设备为端口，可以为客户提供优质的健康医疗服务

的移动健康管理平台和生态系统。随着智能制造、车联网、健康服务等产业的快速发展，智慧系统及健康服务事业群可以为

公司提供较好的盈利来源。 
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行业及公司动态 

行业动态 

 据韩国媒体 Business Korea 报道，SK 海力士提出一个新的制度，让优秀的工程师即使在法定退休年龄 60 岁之后仍能继

续工作。（中国闪存市场） 

 华为服务器 2018 年出货量达到 91.8 万台，较 2012 年的 7.7 万台增长了 12 倍，2012-2018 年累计出货超过 356 万台。

（中国闪存市场） 

 1 月 7 日，华为宣布推出业界最高性能基于 ARM 架构的服务器处理器鲲鹏 920（Kunpeng 920），以及基于鲲鹏 920 的

TaiShan 服务器、华为云服务。（中国闪存市场） 

 据 BusinessKorea 报道，受存储行业的增长推动，去年全球半导体市场同比增长了 13%。三星电子以 15.9%的市场份额

维持住了全球龙头老大的位置；SK 海力士排名第三，营收同比增长 38.2%，在行业前十大公司中增速最快。（中国闪存

市场） 

公司公告 

【国星光电】公司于近日收到国家知识产权局颁发的 2 项发明专利证书，专利名称分别为“一种 LED 光源的测试装置和测试方

式”和“一种深紫外 LED 封装结构及其封装方法”。 

【中颖电子】公司控股子公司芯颖科技有限公司申请的一项发明专利，经查询，已获得中华人民共和国国家知识产权局颁发

的发明专利证书。专利名称为“显示屏驱动方法及使用该驱动方法的显示模块”。 

【北方华创】公司发布《非公开发行股票预案按》，拟募集资金投入“高端集成电路装备研发及产业化项目”和“高精密电子元器

件产业化基地扩产项目”的建设，项目实施后，公司将进一步提升现有高端集成电路设备的产业化能力，并将积极布局集成电

路设备的下一代关键技术，同时也将扩展公司在精密电子元器件领域的业务布局。 

【横店东磁】公司与阿里云计算有限公司于 2019 年 1 月 8 日签署了《合作框架协议》，双方基于各自优势，建立合作伙伴关

系，共同构建企业级和行业级工业互联网平台，致力于推动横店东磁乃至整个磁性材料产业的数字化、智能化水平提升。 

【科力远】1 月 8 日，2018 年度国家科学技术奖励大会在北京隆重举行。由公司及子公司完成的 “高安全性、宽温域、长寿

命二次电池及关键材料的研发和产业化”项目获得 2018 年度国家科学技术进步奖二等奖。 
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风险因素 
宏观经济风险：当前，全球经济呈下滑趋势，国内经济增速较前几年相比放缓。若宏观经济形势变动较大，则行业整体表现

不可预期。 

技术创新风险：随着技术的创新，出现低成本、高性能的新产品，新产品替代现有产品。 
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华北 巩婷婷 010-83252069 13811821399 gongtingting@cindasc.com 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 
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 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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