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行业投资评级：看好 

老窖旺季配额缩减，凸显稳定价格之决心         
                    —行业周报（2019.1.7-1.13） 

2019年1月14日   行业周报 

 

市场基本状况  

上市公司数 89 

流通 A总市值（亿元） 21113.99 

行业自由流通市值（亿元） 8999.16 

 

 

 
行业走势 
 

 

 核心观点 

上周，食品饮料板块整体上涨，其中白酒涨幅最大。但是，投资者对宏

观经济下行的担忧会一直压制白酒表现，短期很难走出调整期。此轮调

整主要是外部需求冲击，而非自身泡沫破灭。目前白酒公司管理层更加

注重企业的长远发展，高端白酒加大对价格和渠道库存的调控，拉长行

业周期。除了茅台稳价格外，泸州老窖积极控货挺价，上周国窖 1573 经

典装重庆区域停货，这周出台 52度国窖经典装产品配额扣减 20%政策，

我们认为泸州老窖连续出台政策，不惜旺季缩减配额，显现出泸州老窖

稳定价格之决心，以实现公司的稳健发展。 

 行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 指数上涨 1.94%，收于 3094.78 点，其

中食品饮料行业上涨 3.83%，跑赢沪深 300 指数 1.89 个百分点，在 28

个申万一级子行业中排名 8。细分领域方面，上周，食品饮料子板块整

体上涨，白酒涨幅最大，上涨 4.60%，其次是乳品（4.00%）、黄酒（3.51%）、

调味发酵品（3.30%）、肉制品（2.96%）。个股方面，金字火腿  (12.44%）、

口子窖 （12.10%）、顺鑫农业（8.76%）、恒顺醋业（7.39%）、今世

缘（7.34%）有领涨表现。 

 本周行业要闻及重要公告 

（1）云酒头条报道，1月 8日，泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司《关

于调整 52度国窖 1573经典装产品酒行渠道价格体系及配额的通知》。

通知主要内容为：即日起对 52度国窖 1573经典装产品的价格体系做出

调整，酒行供价建议 810元/瓶；团购价 880元/瓶；零售建议价 1099元

/瓶；2019 年 1 月 52 度国窖经典装产品配额扣减 20%执行。（2）糖酒

快讯报道，1月 10日，顺鑫农业在互动平台上表示，公司白酒业务在泛

全国化布局的基础上，将进一步精耕市场，在未来打造 5-10个 5亿元以

上规模的样板市场。（3）云酒头条报道，1月 9日，“奋斗新五年”2019

年今世缘发展大会成功举行，高调立下“新五年翻两番”目标。会上指

出，2019年策略规划将从品牌力、产品力、渠道力、成长力和执行力五

项能力上展开。 

 投资建议 

在白酒方面，继续看好白酒板块，建议关注贵州茅台、五粮液、泸州老

窖、山西汾酒、古井贡酒、洋河股份、口子窖、今世缘、顺鑫农业等；

大众消费品方面，看好食品行业龙头，建议关注伊利股份、海天味业、

安井食品、涪陵榨菜、绝味食品、桃李面包等。 

风险提示：宏观经济风险、食品安全风险、市场风格转变风险 
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1.行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 指数上涨 1.94%，收于 3094.78 点，

其中食品饮料行业上涨 3.83%，跑赢沪深 300 指数 1.89 个百分点，在 28

个申万一级子行业中排名 8。  

     图1：申万一级行业及沪深300指数涨跌幅对比（%） 

 
数据来源：Wind、山西证券研究所 

细分领域方面，上周，食品饮料子板块整体上涨，白酒涨幅最大，上

涨 4.60%，其次是乳品（4.00%）、黄酒（3.51%）、调味发酵品（3.30%）、

肉制品（2.96%）。 

图 1： 食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%）  

 
数据来源：Wind、山西证券研究所 



                                 证券研究报告：食品饮料行业周报 

    

请务必参阅最后一页股票评级说明和免责声明 

                                                                                               4  
 

个股方面，金字火腿  (12.44%）、口子窖 （12.10%）、顺鑫农业

（8.76%）、恒顺醋业（7.39%）、今世缘（7.34%）有领涨表现。 

表 1 ：食品饮料行业个股涨跌幅（%）  

证券简称 股价（元） 
周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 股价（元） 

周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 

金字火腿 4.70  12.44  肉制品 三全食品 6.95  -3.47 食品综合 

口子窖 38.08  12.10  白酒 重庆啤酒 29.09  -2.51 啤酒 

顺鑫农业 34.63  8.76  白酒 龙大肉食 7.50  -1.96 肉制品 

恒顺醋业 10.90  7.39  调味发酵品 涪陵榨菜 21.15  -1.81 食品综合 

今世缘 15.20  7.34  白酒 三元股份 5.27  -1.50 乳品 

莲花健康 2.06  6.74  调味发酵品 广泽股份 7.54  -1.31 乳品 

皇氏集团 3.55  6.29  乳品 克明面业 12.30  -1.13 食品综合 

会稽山 9.45  5.94  黄酒 燕塘乳业 16.31  -0.97 乳品 

惠泉啤酒 6.96  5.78  啤酒 千禾味业 15.28  -0.91 调味发酵品 

贵州茅台 635.88  5.63  白酒 承德露露 7.83  -0.89 软饮料 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

估值方面，截至本周末食品饮料板块动态市盈率为 23.19，位于

申万一级行业中上游位置。食品饮料子板块中，本周调味发酵品

（41.48）估值排名第一，啤酒（35.84）排名第二，黄酒（32.34）排

名第三位；白酒（21.35）、肉制品（18.54）、软饮料（16.10）估值

分列最后三位。 

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末）   图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末） 

       
资料来源：wind、山西证券研究所                  资料来源：wind、山西证券研究所 
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2 行业重点数据跟踪 

白酒价格方面，从中高端酒价格来看，截止 2019 年 1 月 11 日五

粮液(52 度，500ml）、洋河梦之蓝(M3，52 度，500m） 和泸州老窖(52

度，500ml）的最新零售价格分别为 1020 元/瓶、559 元/瓶和 235 元/

瓶。 

图 5：飞天茅台（53度）出厂价及一号店价格     图 6: 五粮液、泸州老窖、洋河零售价格跟踪 

    

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

猪肉价格方面，截至 2019 年 1 月 04 日，22 个省猪肉均价（周） 

为 20.88 元/千克，同比下跌 3.91%；生猪均价（周）为 13.01 元/ 千

克，同比下降 12.98%；仔猪均价（周）为 23.06 元/千克，同比下降 

22.64%。奶价方面，截至 2018 年 1 月 02 日，我国奶牛主产省（区）

生鲜乳平均价格 3.60 元/公斤 

图 7：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克) 图 8：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比       

  

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 
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图 9：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价 （元/公斤）    

 

 

资料来源:wind、山西证券研究所                                     

3.本周行业要闻及重点公告 

表 2：上周食品饮料行业重要资讯 

序列 资讯标题 主要内容 

1 
京东超市2018酒类销售

排行榜出 

糖酒快讯报道，日前，京东超市发布 2018 年快消品网购排行榜。其中酒类品牌

销量排行榜前十为：洋河、牛栏山、泸州老窖、五粮液、习酒、汾酒、茅台、剑

南春、西凤、郎酒。葡萄酒销量前十为：长城、干露、拉菲、黄尾袋鼠、张裕、

奔富、杰卡斯、智象、卡维留里、爱之湾。啤酒销量前十为：哈尔滨、雪花、百

威、青岛、燕京、凯尔特人、爱士堡、瓦伦丁、福佳、科罗娜。销售额排行榜中，

“茅五洋”居白酒前三，拉菲、长城、张裕居葡萄酒前三名，百威、青岛、哈尔

滨居啤酒前三名。 

 

2 
高端酒价位战打响，国

窖 1573 提价至 1099 

云酒头条报道，1 月 8 日，泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司《关于调整 52

度国窖 1573 经典装产品酒行渠道价格体系及配额的通知》。通知主要内容为：

即日起对 52 度国窖 1573 经典装产品的价格体系做出调整，酒行供价建议 810

元/瓶；团购价 880 元/瓶；零售建议价 1099 元/瓶；2019 年 1 月 52 度国窖经典

装产品配额扣减 20%执行。 

 

3 
水井坊推两款新品定价

2399、1088 元 

糖酒快讯报道，1 月 7 日晚间，水井坊在成都举办了一场名为“运”藏其中的新

品发布会，并正式推出旗下两款新品——水井坊·晶猪贺岁（简称晶猪装）和水

井坊典藏大师版金狮装（简称金狮装）。晶猪装是水井坊打造的首款生肖酒，限

量发售 6000 瓶，其定价达到 2399 元/瓶。与此同时，金狮装将作为水井坊典藏
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大师的新春升级版，限量发售 9999 瓶，定价 1088 元/瓶。 

 

4 

2019 年今世缘发展大会

举行，制定“五年翻两

番”的详细目标 

云酒头条报道，1 月 9 日，“奋斗新五年”2019 年今世缘发展大会成功举行，高

调立下“新五年翻两番”目标。会上指出，2019 年策略规划将从品牌力、产品

力、渠道力、成长力和执行力五项能力上展开。 

 

5 
顺鑫农业拟打造 5-10 个

超 5 亿样板市场 

糖酒快讯报道，1 月 10 日，顺鑫农业在互动平台上表示，公司白酒业务在泛全

国化布局的基础上，将进一步精耕市场，在未来打造 5-10 个 5 亿元以上规模的

样板市场。 

 

7 
伏特加涨价，俄罗斯立

法禁售“粉状酒精 

糖酒快讯报道，自 2019 年 1 月 1 日俄罗斯政府再次提高酒类零售价后，俄罗斯

1 月 8 日通过禁止“粉状酒精”修正案，政府认为出售“粉状酒精”具有风险，

消费者可能会无视商家建议改变剂量，对健康造成危害。有关部门负责人表示，

该法律具有预防性，俄罗斯市场上并没有酒精粉，但该产品可能会从东南亚国家

走私至俄罗斯。 

 

8 
贵州茅台召开2018年度

全国供应商大会 

Wind 咨询报道，1 月 8 日，贵州茅台召开 2018 年度全国供应商大会。茅台集团

党委书记、董事长、总经理李保芳表示，“品质和品牌，是茅台行稳致远的‘根’

和‘魂’，所有的供应服务都与这‘两大要害’息息相关，容不得半点闪失。”

希望广大供应商始终坚持讲良心、负责任，把茅台的事当成自己的事，始终与茅

台保持“以质求存”的心灵契合，坚持“茅台标准”，坚守“茅台品质”，不要

偷工减料，更不能弄虚作假，切实做到保质保量。 

 

9 
西南大区国窖供货价调

整为 810 元/瓶 

糖酒快讯报道，1 月 11 日，泸州老窖国窖公司西南大区发布了一则《关于取消

国窖公司西南大区 52 度国窖 1573 经典装酒行渠道半年保证金返还的通知》。通

知称，根据国窖公司最新文件要求，西南大区将进行酒行渠道 52 度国窖 1573

经典装价格体系调整，供货价调整为 810 元每瓶，取消酒行渠道供货价格体系中

20 元/瓶的半年滚动保证金返还；此部分资金作为国窖荟俱乐部会员单位或核心

终端利益联盟体客户专项资金使用不得用作其他用途。自 2019 年 2 月 1 日起施

行。 

10 
2018 年 12 月份食品烟

酒价格同比上涨 2.4% 

糖酒快讯报道，2018 年 12 月份，全年全国居民消费价格上涨 2.1%，同比上涨

1.9%。其中，食品烟酒价格同比上涨 2.4%，影响居民消费价格指数（CPI）上涨

约 0.72 个百分点。 

 

资料来源：糖酒快讯、微信公众号，酒说等 
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表 3： 上市公司上周重要公告 

代码 简称 公告概要 主要内容 

002820.SZ 桂发祥 
桂发祥：首次回购股份 4.1

万股 

1月10日晚间公告，公司当日首次回购股份4.1万股，占公司总

股本的0.02%；最高成交价12.65元/股，最低12.61元/股。 

002661.SZ 克明面业 
克明面业 :控股股东所持

股票全部质押 

1月9日晚间公告，公司控股股东克明食品集团1月8日将其持

有的公司无限售条件流通股500万股质押给湖南省资产管理

有限公司，用于保证克明食品集团积极履行2018年11月30日与

湖南省资产管理有限公司签署的《股份转让协议》之约定义

务。此次质押股份数占公司总股本数的1.51%。目前，克明食

品集团所持公司股份1.16亿股已全部质押，占公司总股本数的

34.80%。 

 

603711.SH 香飘飘 

香飘飘：斥资 5000 万进军

餐饮业，开线下奶茶店遭

看衰 

1月9日晚间，香飘飘发布一则公告称，为了公司长远发展考

虑，进一步优化公司资源，拟投资设立一家子公司和一家孙

公司。香飘飘拟出资人民币1亿元设立全资子公司兰芳园食品

制造四川有限公司(以下简称“四川兰芳园”)，经营范围为食

品生产、销售、技术开发及技术咨询;货物进出口、技术进出

口。同时，全资子公司兰芳园食品有限公司拟出资人民币5000

万元设立孙公司兰芳园餐饮管理有限公司(以下简称“兰芳园

餐饮”)，经营范围为小吃服务。 

 

603198.SH 迎驾贡酒 
迎驾贡酒：控股股东拟无

偿捐赠所持公司 5%股份 

1月11日，迎驾贡酒发布公告称，控股股东迎驾集团拟向安徽

六安市迎驾慈善基金会无偿捐赠其持有的公司4,000万股无限

售条件流通股，占公司总股本的5%。截至公告日，迎驾集团

持有公司股份637,265,850股，占公司总股本的79.66%。 

 

600084.SH 中葡股份 
中葡股份：国安投资所持

公司 0.45%股份被动减持 

1月11日晚间发布公告称，国安投资将质押给申万宏源的公司

部分股票依约卖出，卖出数量507.03万股，占公司总股本的

0.45%。国安投资持股比例降至10.72%，并将与协议约定方积

极协商争取妥善解决相关问题。 

 

资料来源：wind、山西证券研究所 
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                    4.一周重要事项提醒 

                                       表 4：一周重要事项提醒 

代码 简称 时间 重要事项概要 

002726.SZ 龙大肉食 2019-1-14 回购预案 

000716.SZ 黑芝麻 2019-1-17 限售股份上市流通 

603777.SH 来伊份 2019-1-18 召开股东大会 

000019.SA 深深宝 A 2019-1-18 股东大会召开 

002570.SZ *ST 因美 2019-1-18 股东大会召开 

603043.SH 广州酒家 2019-1-18 股东大会召开 

000716.SZ 黑芝麻 2019-1-18 股东大会召开 

资料来源：wind、山西证券研究所 

5. 投资建议 

在白酒方面，继续看好白酒板块，建议关注贵州茅台、五粮液、

泸州老窖、山西汾酒、古井贡酒、洋河股份、口子窖、今世缘、顺

鑫农业等；大众消费品方面，看好食品行业龙头，建议关注伊利股

份、海天味业、安井食品、涪陵榨菜、绝味食品、桃李面包等。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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